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Unidad de Riesgos de Mercado. Analista de Riesgos de Mercado.

Seguir y controlar los riesgos asumidos por la Tesoreria y subsidiarias, reportando a
Gerencia General y a la SBS. Controlar las lineas crediticias otorgadas a Tesoreria y
subsidiarias para operaciones que implican riesgo contraparte o emisor. Controlar los

limites de stop loss, alertas y sub-limites aprobados para la Tesoreria.

Julio 2003- Mayo 2004: BBVA Continental
Banca Minorista. Representante de Atencion al Cliente.

Atencion directa al publico.
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Mayo 2002-Diciembre 2002: Banco de Crédito del Peru

Division Mercado de Capitales: Practicante en el Area de Inversiones Propias y
Tesoreria.

Elaborar un sistema de control de inversiones en renta fija; Presentar reportes para los
Comités de Inversiones y Estrategia del BCP que incluian un andlisis de renta fija,

renta variable y monedas.

Julio 2001-Septiembre 2002: Diario Sintesis

Area Sectores Econémicos: Analista Econdmico de los Sectores Agricultura,
Construccion y Comercio Exterior.

Redactar notas, articulos, informes periodisticos especiales y estudios econémicos de

coyuntura. Desarrollar una base de datos para el area de Sectores Econdémicos.

Docencia

Marzo 2011- A la fecha: Universidad Nacional de Ingenieria

Profesor de Riesgos Financieros y Macroeconomia para los Mercados Financieros en
el Diplomado en Finanzas de la Facultad de Ingenieria Econdmica y Ciencias Sociales
(FIECS)

Abril 2010- A la fecha: Universidad Peruana de Ciencias Aplicadas
Profesor de Gestion del Riesgo de Mercado y Gestion del Riesgo de Credito en la

Escuela de Postgrado.

Agosto 2001- Julio 2003: Universidad Nacional de Ingenieria

Profesor asistente de Teoria Economica I.
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Eventos y cursos asistidos

Regulacion Financiera, Administracion de Cartera, Excel Avanzado, Excel para las
Finanzas, Productos de Tesoreria, Gestion de Riesgos Financieros, clases de
preparacion para el examen CFA Nivel 1, Derivados de Crédito, Derivados Implicitos,
Asset Management, Instituciones y Legislacion Financiera, Finanzas Avanzadas,
Bloomberg, Reuters, Direccion Eficaz, Interest Rate & Currency Swaps
Fundamentals, Calidad, Inglés, Riesgos de Mercado, Capital EconOomico y

Regulatorio en las actividades de mercado.

Otros Estudios vy Actividades

Mayo 2005-Diciembre 2008: Facultad Evangélica Orlando Costas
Diploma de Postgrado en Teologia con mencién en Misiologia. 16 cursos con 640

horas académicas cursadas.

1998-2001: Universidad Nacional de Ingenieria

Miembro del Centro de Estudiantes de Ingenieria Econdémica -CEIEE-(1998);
Presidente del CEIEE (1999); moderador del Congreso Regional de Estudiantes de
Economia (2001); y miembro del Tercio Estudiantil de la Facultad de Ingenieria
Econdmica y Ciencias Sociales (2001).

Certificaciones
FRM (Financial Risk Manager)

Nivel 1 aprobado de la certificacibn FRM otorgada por la Global Association of Risk
Professionals (GARP)
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RESUMEN EJECUTIVO
El riesgo de interés estructural puede ser medido mediante el uso de una serie de
modelos. La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) plantea uno inspirado
en las directrices de Basilea tanto desde el punto de vista del margen financiero
(ganancias en riesgo) como del valor econdémico (valor patrimonial en riesgo), pero
con ciertas limitaciones. El presente trabajo de investigacion pretende aportar
alternativas que mejoren la metodologia regulatoria de medicién de riesgo de interés

estructural para el valor econémico.

Para ello, se exploran los diversos modelos existentes utilizados para la medicion
del riesgo de interés estructural para el valor econdémico, se calculan las distintas
métricas resultantes de dichos modelos, y se compara la metodologia regulatoria con
la metodologia Value at Risk (para el célculo del capital econémico por riesgo de
interés estructural), tanto en resultados como en procedimientos, evaluando las
posibles falencias que se pueden encontrar en el modelo regulatorio, asi como las
posibles ventajas que tendria la metodologia Value at Risk de medicién de riesgo de

interés estructural para el valor econémico.

Lo que se realiza en el presente trabajo de investigacion en primer lugar es la
produccion de datos a partir de utilizar la informacién del Anexo 07 de Riesgo de
Interés que todos los bancos del sistema financiero peruano le reportan a la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP con frecuencia mensual, haciendo una
clasificacion de los bancos segun su nivel de riesgo de interés estructural bajo la
metodologia regulatoria de Valor Patrimonial en Riesgo (VPR). En segundo lugar, se
calcula el Value at Risk para el valor econémico utilizando una simulacion de curvas
de tasas de interés. El proceso para lograr esto es construir escenarios de curvas tasas
de interés con un procedimiento probabilistico denominado Componentes Principales
y, con esas curvas, calcular distintos valores econdmicos descontando los flujos del
Anexo 07. Posteriormente, se ubica la maxima pérdida esperada a un percentil
determinado. Finalmente, se indagan las posibles diferencias —si acaso existen y son
significativas— asi como se analizan los puntos de encuentro o separacion entre ambas

metodologias.
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Del analisis realizado se determind que existen una serie de modelos que permiten
medir el riesgo de interés estructural para el valor econémico. También se calcularon
las métricas bésicas del riesgo de interés estructural para el valor econémico (el Valor
Patrimonial en Riesgo (VPR) del sistema bancario peruano a diciembre 2011 es de
12.15% del patrimonio efectivo total. La Sensibilidad de Valor Econémico (SVE) es
de 3.93% del patrimonio efectivo total. El capital econémico (CE) es 17.68% del
patrimonio efectivo total). Se observo que el perfil de riesgo es diferenciado por
metodologia, distinto por cada una de las métricas, en especial cuando se compara el
Valor Patrimonial en Riesgo (VPR) con la metodologia de capital econémico (CE)
calculado a través del método de componentes principales. Tres bancos muestran
cifras normales bajo la metodologia regulatoria, pero rebasan el limite referencial al
medir el capital econémico (Citibank, Interbank, Banco de Comercio). Otro banco
(Scotiabank) mantiene su nivel de banco de mas alto riesgo de interés estructural bajo
las dos metodologias. Esto muestra que la metodologia regulatoria subestima el riesgo
de interés estructural real. Asi, notamos que el modelo regulatorio (VPR) es Util y

funciona como una aproximacion, pero es incompleto.

Por ello, se proponen alternativas de mejora en la metodologia regulatoria, las que
se basan en la busqueda la precision en la distribucion por tramos de vencimiento de
los epigrafes del balance, la mejor precision de ciertos tipo de flujos, mediciones mas
acidas, andlisis adicionales (escenarios de stress, planes de contingencia) y el uso del

Value at Risk para la medicion del capital econdémico por riesgo de interés estructural.

XVi



CAPITULO I. INTRODUCCION

1.1. Antecedentes

El riesgo de interés estructural (o riesgo de balance) es uno de los riesgos mas
importantes a los que estd sometido un banco, ya que es intrinseco de su actividad
primigenia: la captacion de fondos de agentes excedentarios de la economia, por los
gue paga una tasa de interés pasiva, y el préstamo de los mismos a agentes deficitarios
de la economia, por los que recibe una tasa de interés activa. Los movimientos de
estas tasas pasivas Y activas impactaran directamente en los resultados de los bancos,
y en sus valores patrimoniales, por lo que se hace importante la medicion precisa del
riesgo y su adecuada gestion, en especial cuando el negocio bancario se ha hecho mas
complejo debido a la globalizacion del negocio, la aparicion constante de nuevos
productos financieros y la mayor vulnerabilidad ante el incremento de la volatilidad de
las distintas variables financieras y la recurrencia de distintos tipos de crisis.

Hay una serie de modelos que sirven para medir el riesgo de interés estructural.
La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) plantea un modelo tanto para
las ganancias como para el valor patrimonial, pero con ciertas limitaciones. EI mismo
regulador estd en un proceso de actualizacion de su metodologia, lo que hace
importante plantear alternativas para la medicion del riesgo de balance, que sean

aplicables por cualquier entidad financiera peruana.

1.2. Preguntas de investigacion

1.2.1 Pregunta general
¢Cuales son las mejoras que se podrian realizar a la metodologia regulatoria de

medicion de riesgo de interés estructural para el valor econémico?

1.2.2 Preguntas especificas

*  ¢Qué curva es la méas apropiada para el descuento de los flujos y los célculos
a nivel de valor econdmico?

«  ;Qué diferencias importantes existen entre los resultados de la metodologia

regulatoria y la metodologia Value at Risk?
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+ ¢Qué metodologia especifica es la mas adecuada para la simulacion de los

escenarios de las curvas de tasas de interés?
1.3. Objetivos de investigacion

1.3.1 Objetivo general
Aportar alternativas que mejoren la metodologia regulatoria de medicion de

riesgo de interés estructural para el valor econémico.

1.3.2 Objetivos especificos

» Explorar los diversos modelos existentes utilizados para la medicion del
riesgo de interés estructural para el valor econémico.

»  Calcular las distintas métricas resultantes de los modelos existentes utilizados
para la medicion del riesgo de interés estructural para el valor economico: Valor
Patrimonial en Riesgo, Sensibilidad de Valor Econdmico, Value at Risk (capital
econdmico).

«  Comparar la metodologia regulatoria con la metodologia Value at Risk, asi
en resultados, como en procedimientos, evaluar las posibles falencias que se pueden
encontrar en el modelo regulatorio de medicidn del riesgo de interés estructural para el
valor econémico, asi como las posibles ventajas que tendria la metodologia Value at

Risk de medicion de riesgo de interés estructural para el valor econémico.

1.4. Justificacion del tema de investigacion

La metodologia regulatoria de medicion de riesgo de interés estructural para el
valor econdmico tiene una serie de limitaciones. Una de ellas es la forma en que se
hace la distribucion por tramos temporales de los saldos del balance. Otra limitacién
es el hecho que se plantee un procedimiento aproximado de la medicién de la
sensibilidad mediante el uso de una tabla de factores, lo que resta claridad a la gestion,
porque asume que la sensibilidad se mantiene constante a traves del tiempo. Por lo
tanto, cobra relevancia el uso de otras metodologias que permitan ganar precision en
la medicion del riesgo de interés estructural. EI Value at Risk mide las pérdidas

esperadas teniendo en cuenta la volatilidad histdrica de las tasas de interés, lo que le
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da ventajas ante la metodologia regulatoria que propone medir pérdidas ante

movimientos determinados de las tasas de interés.
1.5. Delimitacion de la tesis

1.5.1 Alcances

» El presente trabajo de investigacion consiste, en primer lugar, en la
produccion de datos a partir de utilizar la informacién del Anexo 07 de Riesgo de
Interés que los bancos del sistema financiero peruano le reportan mensualmente a la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. En este Anexo, los bancos reportan los
saldos de sus activos y pasivos, distribuidos por sus vencimientos. Se realizara una
clasificacion de los bancos segin su nivel de riesgo de interés estructural bajo la
metodologia regulatoria de Valor Patrimonial en Riesgo (VPR).

» EIl trabajo aporta el calculo del Value at Risk para el valor econémico
utilizando una simulacion de curvas de tasas de interés, y su comparacion con la
metodologia regulatoria. El proceso para lograr esto es construir escenarios de curvas
tasas de interés con un procedimiento probabilistico y, con esas curvas, calcular
distintos valores econémicos descontando los flujos del Anexo 07. Posteriormente, se
ubica la mé&xima pérdida esperada a un percentil determinado. Finalmente, se indagan
las posibles diferencias —si acaso existen y son significativas— asi como se analizan los

puntos de encuentro o separacion entre ambas metodologias.

1.5.2 Limitaciones

« Se considera el supuesto de que la distribucién de los saldos del balance por
tramos temporales es estandar, esto es, que todos los bancos lo hacen de la misma
manera.’

» El entorno de trabajo son la totalidad de los quince bancos del sistema
financiero peruano, con informacion reportada al 31/12/2011. No se considera al

Banco de la Nacion. Se considera a los bancos con sus caracteristicas particulares que

1 . . . . .y . . .
La norma regulatoria da libertad a cada institucién de distribuir los saldos por tramos
temporales seglin metodologias propias (en especial, en aquellos epigrafes sin vencimiento
contractual), pero éstas no son publicas.
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se reflejan en la naturaleza de sus balances: existe heterogeneidad entre cada uno de
ellos.

« Se trabajara con los saldos del Anexo 07, respetando los niveles de
agregacion del reporte, y las consideraciones de la metodologia regulatoria para la

distribucion por tramos de los saldos de los balances de los bancos.

1.6. Organizacion de la tesis

Este trabajo de investigacion plantea una problematica partiendo de la
delimitaciéon del marco tedrico elegido y finaliza con conclusiones vy
recomendaciones. Para su mayor comprension, se presenta a través del orden que se

describe a continuacion.

En el presente capitulo se abordaron las generalidades de la tesis: antecedentes,
preguntas de investigacion, los objetivos de investigacion generales y especificos, la
justificacion del tema de investigacion, el alcance y las limitaciones de la tesis, y la

organizacion de la tesis.

En el segundo capitulo se presenta una descripcion del negocio bancario para
centrar la atencion posteriormente en los riesgos intrinsecos del negocio. En un
momento siguiente se aborda el riesgo que es el objeto central de la tesis. Se presenta
el riesgo de interés estructural, sus fuentes, efectos, y las aproximaciones existentes,
tanto por el lado del margen financiero, como del valor econémico. Se describen
algunas de las metodologias existentes, asi como un panorama general del back

testing, stress testing, y el Asset Liability Magamenent (ALM).

El tercer capitulo consiste en la descripcion de un ejemplo de metodologia de
medicion del riesgo de interées estructural. Se trata del caso que surge a partir de lo que

se define en las normas regulatorias de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

El cuarto capitulo se integra de analisis, calculos y su interpretacion. En éste se
procede a calcular el Value at Risk a nivel de valor economico para los bancos del

sistema financiero, simulando un escenario de curvas. Luego de establecer un tipo de
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modelo de simulacion de los escenarios de curvas (con base en fuentes bibliogréaficas
generales), se definen las curvas de referencia para el descuento de los flujos.
Posteriormente se determina el capital economico, y se contrastan los resultados con

los de la metodologia regulatoria.

Este trabajo finaliza con el capitulo de conclusiones y recomendaciones de
investigacion; en este ultimo apartado se subrayan sintéticamente las principales
aportaciones de la tesis para luego definir lineas que invitan a la continuidad de la

indagacion que se inicio con esta tesis.
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CAPITULO Il. MARCO CONCEPTUAL

2.1. El negocio bancario

2.1.1 Aspectos generales
El negocio bancario tiene miles de afios. Tiene maltiples menciones desde
tiempos antiguos. Ya los fenicios tenian antecedentes del negocio bancario, el
Antiguo Testamento reglamenté la figura del préstamo con interés® y
Jesucristo, en el Nuevo Testamento, habla de banqueros en una de sus
parébolas (Mat. 25:27; Luc. 19:23). No obstante, la banca moderna surgié en el
siglo XII en Génova, Italia.

En la resefia que realizd6 The Economist (1999) sobre el negocio bancario
se destaca la importancia de los bancos dentro del sistema financiero por varias
razones. Primero, porque son vitales para la actividad econémica debido a su
papel de intermediadores entre los excedentarios y deficitarios de dinero.
Segundo, porque los bancos son el corazén del sistema de compensacion. Al
colaborar con el sistema de pagos, los bancos ayudan a las personas y las
empresas a cumplir con sus transacciones usuales. Los pagos pueden adoptar la

forma de giros postales, cheques, letras o transferencias regulares.

El negocio més elemental de los bancos es tomar dinero en forma de
depositos (para lo cual pagan intereses) y luego prestarlo® a entidades o
personas que tienen necesidades de dinero, sea en la inversion o el consumo.
La ganancia de los bancos surge en el diferencial de las tasas de los depositos y
los préstamos. En los ultimos afios los bancos, impulsados por mejor

informacidn, incremento de la competencia y la creciente sofisticacion de los

> Deuteronomio 23:19-20 (versidon Reina Valera 1960): “No exigiras de tu hermano interés de
dinero, ni interés de comestibles, ni de cosa alguna de que suele exigir interés. Del extrafio podras
exigir interés, mas de tu hermano no lo exigirds, para que te bendiga Jehova tu Dios en toda obra de
tus manos en la tierra adonde vas para tomar posesion de ella”

Los préstamos pueden provenir de distintas fuentes. Si vienen de otros bancos, se les denomina
préstamos interbancarios.
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mercados de capital, han tratado de aumentar sus beneficios buscando otros
negocios, como la administracion de activos. De acuerdo a The Economist
(1999), dichos ingresos representaban el 40% de los beneficios de los bancos

en Estados Unidos a fines de los afios noventa.

Los depobsitos son pasivos para los bancos. De manera agregada, se
presentan en dos formas: cuentas corrientes, y las cuentas de depoésito o de
ahorro. Algunos depositos tienen plazos establecidos para el retiro de los
fondos: estos son conocidos como los depoésitos a plazo. El tipo de interés
pagado sobre dichas cuentas es generalmente mayor que en depdsitos a la
vista, de las que el dinero puede retirarse cuando se desee. Los préstamos, en
cambio, son activos para los bancos, e incluyen lineas de crédito, préstamos de
corto plazo (p.e., préstamos para capital de trabajo en el caso de una empresa),
y los préstamos de largo plazo (p.e.,los hipotecarios o préstamos para la

compra de activo fijo).

La mayor parte de los pasivos de un banco tiene un vencimiento inferior a
sus activos®. Existe, por lo tanto, una descalce natural entre los dos. Esto
llevaria a problemas si es que todos los depositantes llegaran a exigir la
devolucién de su dinero a la vez: el banco podria no tener la capacidad de
atender las obligaciones que le exigirian los depositantes. Es cierto que los
bancos podrian recurrir a lineas de crédito, pero los préstamos a largo plazo
son mucho menos liquidos. Este descalce puede hacer quebrar al banco o
causarle grandes pérdidas, de ahi la relevancia de su gestion y medicién que

son el tema de la presente tesis.

El riesgo de interés, que se refiere a la posibilidad de que un banco pague

mas intereses sobre los depdsitos que capta de lo que es capaz de cobrar por

* Puede observarse los anexos 1, VI, 1X, X1, XV, XVII, XXI, XXIV, XXVII, XXX, XXXIII, XXXVI, XXXIX,
XLl y XLV, donde se encuentra el descalce marginal acumulado a un afio, negativo en la mayoria de

los casos (el hecho que sea negativo significa que los activos son menores que los pasivos, en este

caso, hasta el plazo de un afio), en contraste con los descalces marginales acumulados del largo plazo,

mayormente positivo (activos mayores a los pasivos).
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los préstamos, estd intimamente relacionado a este descalce. En Peru esto
puede ser algo no viable, pero es relevante en paises desarrollados, donde este
riesgo aparece porque los intereses sobre préstamos se establecen a menudo a
una tasa fija, mientras que las tasas de los depdsitos son generalmente
variables®. Una forma de evitarlo es prestar a tasas variables o flotantes, pero
esto ocurre con poca frecuente en paises como el Perd, ya que los prestatarios
prefieren endeudarse a una tasa fija. Mas recientemente, los bancos y los
prestatarios han sido capaces de cerrar operaciones "swap" cambiando tasas
fijas por flotantes en los mercados internacionales de derivados. Dependiendo
de la liquidez del mercado, y de las condiciones de los contratos de colaterales,

esta opcion puede ser mas 0 menos onerosa.

2.1.2 El papel del gobierno en el sistema bancario

Dado que los bancos intermedian entre los agentes deficitarios y
excedentarios de fondos, y operan el sistema de pagos de una economia, su
colapso puede tener un efecto mas perjudicial sobre la economia que la quiebra
de otro tipo empresas. El colapso de un banco puede propagarse por todo el
sistema financiero, hacia los depositantes de otros bancos sanos, que
repentinamente temeran por su dinero. Los reguladores han de intervenir en su
intencion de evitar un colapso de todo el sistema. Por lo tanto, los gobiernos
prestan especial atencién al negocio bancario, generando un marco regulatorio
que busca prevenir la quiebra de los bancos. Como bien enuncia el regulador
peruano:

el enfoque de la SBS es crear, a través de la regulacion, un sistema de

incentivos que propicie que las decisiones privadas de las empresas sean

consistentes con el objetivo de lograr que los sistemas bajo supervision

adquieran la solidez e integridad necesarios para mantener su solvencia y

estabilidad en el largo plazo (SBS, 2013).

> Es conocido el caso de las cajas de ahorro y préstamo de Estados Unidos. Estas tuvieron
problemas muy serios cuando subieron bruscamente las tasas de interés en 1979, porque
repentinamente se encontraron pagando a los depositantes mas de lo que cobraban en sus
préstamos. La crisis se prolongd por varios afios y el gobierno tuvo que rescatar al sector. Para mds
detalles puede leerse a Curry y Shibut (2000).
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Vale la pena mencionar que en el Per( la regulacion bancaria tiene sus
origenes en la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, y el Banco Central

de Reserva del Perd.

Los bancos individuales se ven en la obligacién de mantener una parte de
sus depdsitos en el Banco Central de Reserva (BCR) a manera de reserva: el
encaje bancario. El BCR paga poco o nada por estos depdsitos. Otro papel
importante del BCR es el actuar como prestamista de ultima instancia. Es
decir, si los bancos llegan a tener problemas para captar dinero (sea por los
depositos, lineas o interbancarios), el BCR proporcionara la financiacion
necesaria. Hay muchos casos en que esto ha sucedido. La Reserva Federal de
Estados Unidos hizo esto después de la caida de 1987 del mercado de valores.
Diez afios mas tarde, el Banco de Japon hizo lo mismo porque pensé que las
dificultades que los bancos del pais tenian en la recaudacion de dinero eran
solo temporales. Tras la crisis sub-prime, el Banco Central europeo es el que
ha provisto de fondos ante la sequia de fondos del mercado interbancario
provocada por el credit crunch. En el Pert es muy comin el uso de repos,
mediante los cuales el BCR brinda liquidez al mercado cuando hay escasez de

divisa local.

Otra forma en que los reguladores supervisan la actividad bancaria es
forzando a que haya una correlacion de los activos ponderados por riesgo (es
decir, los préstamos) con el capital. En 1988, los reguladores bancarios de los
paises mas ricos acordaron que el capital de los bancos internacionalmente
activos deberia ascender, con algunas variaciones, por lo menos a un 8% del
valor de sus activos ponderados por riesgo: este es el famoso Acuerdo de
Basilea, que desde esas definiciones iniciales se ha venido actualizando,

encontrandose en implementacion Basilea Ill.

Siguiendo la forma de operar de los Estados Unidos, otra manera en que
los reguladores intervienen en el mercado es mediante un sistema de garantia
de depdsitos (en el Perd, Fondo de Seguro de Depdsitos). EI Comité de
Supervision Bancaria de Basilea (2009) dice que estas garantias hacen mas
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probables las quiebras bancarias porque alientan a los depositantes a ser
indiferentes al riesgo: podrian depositar en instituciones més inseguras®, y
también los bancos pueden toman mas riesgos en sus negocios al saber que los
depdsitos seran cubiertos por un agente externo. También hay un problema de
seleccion adversa: los bancos de mayor riesgo tenderan a integrarse al sistema,
mientras que los de menor riesgo tenderdn a no integrarse si es que la

membresia al sistema es voluntaria.

Existe la idea que los bancos mas grandes son "demasiado grandes para

quebrar’

debido a su potencial riesgo sistémico. Esto genera un incentivo a
asumir mas riesgos: en especial, el llamado “riesgo moral”. Para combatir este
riesgo, los reguladores tratan de ser ambiguos acerca de quée tan grande es
demasiado grande, restringiendo el “seguro” que ofrecerian. En los ultimos
afios, ninguna de estas medidas ha impedido la expansion de los préstamos de
los bancos de todo el mundo. Las fallas incluyen los préstamos excesivos de
los bancos estadounidenses a América Latina en la década de 1980, y las crisis
bancarias en Japon, en los paises Escandinavos, del este de Asia de los
noventa, la crisis sub-prime de 2008 y la profunda crisis europea de la

actualidad.

En muchos paises, los gobiernos han respondido a situaciones de
emergencia mediante la nacionalizacion de los peores bancos, a menudo
inyectando capital, asumiendo sus deudas, para luego reprivatizarlos. Aunque
parece bien, esto distorsiona el mercado de los restantes bancos de propiedad
privada. El efecto que provoca es promover que queden en el mercado mas
bancos que los que debian estar, generando una situacion asimétrica: los
bancos nacionalizados tienen un beneficio por la garantia del gobierno para
pedir prestado mas barato, mientras los bancos privados se financian a precios

mayores.

® para mas detalle respecto a los fondos de seguro de depdsitos, puede consultarse a Garrido
Torres (1990)

"En inglés, too big to fail
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2.1.3 La banca mixta

Otra dificultad que enfrentan —cada vez méas—, tanto los reguladores como
los bancos, es la gran cantidad de instituciones que llevan a cabo actividades
bancarias. En Alemania, por ejemplo, menos de un tercio del monto de
depdsitos se llevan a cabo en el sector de la banca privada. Bancos minoristas
—aquellos que hacen negocios principalmente con individuos— compiten con
las instituciones de inversion o de propiedad estatal. A menudo, estas
instituciones fueron fundadas para proporcionar financiamiento hipotecario.
Espafia aln tiene las cajas de ahorro de propiedad de los gobiernos regionales,
hoy en crisis manifiesta y en proceso de transformacion en bancos. Francia,
Paises Bajos y Japon tienen bancos agricolas cooperativos que se han creado
para financiar a los agricultores. Estas instituciones pueden disminuir la
rentabilidad de los bancos privados, ya que tienden a preocuparse menos de los
beneficios. En Francia y Alemania, los rendimientos de los bancos son muy
inferiores a los de Gran Bretafia o Estados Unidos. Como resultado, los activos
de los bancos —la medida tradicional de tamafio— no tienen relacion con el

valor de los bancos en el mercado de valores.

El aumento de la competencia en el crédito ha significado que, durante los
ultimos afos, los bancos hayan tenido que ampliar sus lineas de negocio. En
Europa, en particular, un nuevo tipo de banca, llamada bancaseguros (Allfinanz
en Alemania) ha crecido. Esta es una fusion de la banca y otros servicios
financieros, e implica que los bancos vendan seguros de vida y de largo plazo,
productos de ahorro, como las pensiones, asi como la recepcion de depdsitos
bancarios tradicionales. Los bancos que combinan todos estos elementos son
conocidos como bancos universales. Deutsche, Dresdner y Commerzbank (los
tres, de Alemania), son bancos universales, asi como el HSBC, el gigante
anglo-chino. Dicho de otra manera, podriamos afirmar que la banca es mucho
mas desordenada de lo que era. En Gran Bretafia, dos grandes cadenas de
supermercados, Tesco y Sainsburys, ahora toman depdsitos. Muchas firmas no
bancarias, tales como General Motors, ahora también ofrecer crédito. Existen
nuevos operadores de tarjetas de crédito que utilizan tecnologia de manejo de
bases de datos para identificar a los clientes mas lucrativos. En el Per( se
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observa el negocio conjunto de grandes cadenas de retail junto a sus propios
bancos que soportan el negocio activo, usualmente tarjetas de crédito: Banco
Falabella (Saga Falabella). Banco Ripley (Ripley), Banco Cencosud

(Cencosud), Banco Azteca (Elektra).

Peor aun para el caso de los bancos tradicionales, muchas empresas
recaudan dinero mediante la venta de bonos en lugar de préstamos de los
bancos, proceso llamado “desintermediacion”. Los bancos de inversion, a
diferencia de los normales bancos "comerciales”, ayudan a las empresas a
recaudar dinero en los mercados de capitales, optimizando su fondeo mediante
emisién de deuda o capital. Ademas de asesorar a los clientes en la obtencion
de financiamiento, también asesoran sobre fusiones y adquisiciones. En el
Perd, los bancos mas grandes cumplen esta funcion de asesoria a las empresas

para sus fusiones, adquisiciones, emisiones o project finance.

En resumen, existe un escenario nuevo y cambiante para la banca mas
dificil de administrar. Es un negocio mucho mas expuesto a nuevos riesgos que
deben ser bien identificados, monitoreados y mitigados con precision y

cuidado.

2.2. El riesgo en el negocio bancario
La lista de riesgos a los que esta expuesto un banco varia segun el analista
que ausculte el negocio. Dermine (2009), por ejemplo, menciona por lo menos
quince tipos diferentes de riesgos que pueden ser identificados, agrupandolos
en varias categorias: crédito, mercado, liquidez, operacional, regulatorio y
estratégico. Agrupados forman la Enterprise Risk Management (ERM), la

gestion global de riesgos de un banco.?

® la Casualty Actuarial Society (2003) define al ERM como “la disciplina por la cual una
organizacion en cualquier industria evalua, controla, financia y monitorea los riesgos de todas las
fuentes con el propdsito de incrementar el valor que las organizaciones entregan a sus accionistas en
el corto y el largo plazo” (traduccion del autor).
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2.2.1 Riesgo de crédito
Se refiere a la falla en el pago del interés o principal que debe hacer
alguien por sus obligaciones en un préstamo o0 en una operacién con derivados,

sea en la forma del pago, como en el tiempo del pago.

Riesgo de crédito mayorista y minorista: Se refiere a la falla en el pago
del interés o principal que debe hacer alguien por sus obligaciones en un
préstamo o en una operacion con derivados, pero cuando ese alguien es un

cliente de tipo mayorista, institucional o minorista.

Riesgo de contraparte: Es un tipo especial de riesgo que aparece cuando

ese alguien es una institucion financiera.

Riesgo de liquidacion: Para algunos, es un tipo especial de riesgo de
contrapartida (Dermine, 2009), aunque para otros (Garcia Céspedes, 2001)
aplica a todos los tipos de clientes. Es el riesgo que aparece cuando una de las
partes de una operacién cumple con la obligacion que le corresponde mientras
la otra no ha hecho lo mismo (no necesariamente por cuestiones que son su
responsabilidad). Este riesgo existe en operaciones de compra o venta de bonos
0 acciones, divisas o commodities, y se presenta por incidencias en los
procesos de transferencia, feriados diferentes entre paises, 0 cuestiones

similares.

Riesgo ambiental: Es aquel tipo de riesgo de crédito que, en casos
extremos, aparece cuando la garantia que un préstamo obliga al banco a

quedarse con bienes con algun tipo de pasivo ambiental.

Riesgo pais: Son aquellas pérdidas potenciales que podrian aparecer
cuando un pais esta en una severa crisis y lo lleva a tomar acciones en contra
de los intereses del banco (nacionalizacion, incremento en impuestos, controles

de capitales).
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2.2.2 Riesgo de mercado
Es aquella posibilidad de tener pérdidas en nuestras actividades en los
mercados, debido al movimiento adverso de las variables del mercado: tasas de
interés, tipos de cambio, precio de las acciones, y precio de los commodities.
Los bancos suelen estar expuestos a este riesgo en sus areas de tesoreria,
administracion de activos o, en ocasiones, por sus estrategias de gestion del

riesgo de balance.

Riesgo de interés: Son aquellas pérdidas potenciales debido a
movimientos adversos en las tasas de interés. Para los efectos de esta
investigacion es importante resaltar la distincién que hay entre el trading book
y el banking book, tal como lo enfatiza el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea (2004).° Las distintas reglas contables existentes hacen que, por un
lado, se hagan contabilizaciones con el costo histérico, lo que genera ingresos
por interés neto, o margenes financieros,'® los cuales se registran en el estado
de ganancias y pérdidas. Esto es el universo del banking book, y a este riesgo
de interés especifico también se le llama riesgo de interés estructural. Las
grandes masas de depositos, o los préstamos, entran en esta categoria. En
cambio, cierta parte del balance se lleva a mark-to-market, sea tomando
precios de mercado o calculando valores razonables. Esta parte es el trading
book, y también es posible calcular el riesgo de interés que generan.'! La
operativa con derivados, renta fija u algin otro activo que se registre mark-to-

market entra en esta categoria.

°El principio N°14 del documento “Principles for the Management and Supervision of Interest
Rate Risk” dice que “las autoridades supervisoras deben evaluar si los sistemas de medicidn interna de
los bancos capturan adecuadamente el riesgo de interés de su banking book” (traduccion propia). Este
documento es enfatico respecto a la division entre banking book y trading book para efectos de la
medicidn del riesgo de interés.

% Uno de los principales objetivos de la medicién del riesgo de balance es, precisamente,
monitorear la volatilidad del margen financiero, llamada aqui la sensibilidad de margen financiero
(SMF), o ganancias en riesgo (GeR).

g riesgo de interés del trading book se mide mediante modelos VaR.
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Se observa que en bancos con modelos de gestion mas avanzada, el riesgo
de interés de banking book y trading book se monitoreen de manera
independiente. Ambas gestiones independientes suelen incluir la gestion de la
liquidez: los primeros, la de largo plazo (emisiones, adeudados), y los
segundos la de corto plazo (adeudados, interbancarios, repos, lineas con
bancos del exterior).

Riesgo de cambio: Son las pérdidas potenciales debido a movimientos
adversos en los tipos de cambio. En paises de alta dolarizacion como el Per(

este puede ser un riesgo relevante.

Riesgo de equities: Son las pérdidas potenciales debido a movimientos

adversos en los precios de las acciones.

Riesgo de commodities: Son las pérdidas potenciales debido a

movimientos adversos en los precios de los commodities

2.2.3 Riesgo de liquidez

Es aquel riesgo que aparece cuando el banco o institucion no tiene los
suficientes fondos para sus necesidades de caja diarias (por una disminucién de
los depositos de los clientes, sequedad en los mercados o llamadas de margen
por nuestras operaciones de trading o derivados), o cuando le resulta
demasiado onerosos al banco conseguir fondeo en los mercados (sea por la
excesiva tasa que cobra el mercado, o por el excesivo castigo que le pueden
dar a nuestros activos a la hora de su venta). Es un riesgo que debe ser
monitoreado constantemente, ya que un banco puede quebrar rapidamente por

problemas con la liquidez.

2.2.4 Riesgo operacional
Su definicion mas simple habla de todo riesgo que no se incluye en los tres
anteriores. Siendo mas precisos, podemos decir que es el riesgo de posibles
pérdidas por fallas en procesos internos, fraudes y sistemas. Todavia siendo

mas precisos, podemos decir que el riesgo operacional incluye los siguientes:
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Riesgo de ejecucion: Se refiere a pérdidas resultantes de fallas en los datos
de entrada o fallos en los sistemas o aparatos informaticos.

Riesgo de modelo: Son aquellas pérdidas que podrian aparecer cuando el
modelo matematico que valora los instrumentos financieros no da resultados

acordes a los observados en el mercado.

Fraude: Se refiere, de manera simple, al robo del valor de una institucién

por parte de empleados o clientes.

Riesgo Legal: Este riesgo esta relacionado a pérdidas resultantes de

pasivos legales.

Riesgo de cumplimiento: Son las posibles pérdidas por fallas de la
institucion financiera referente al cumplimiento de las leyes, regulaciones,

politicas internas y procedimientos o estandares éticos.

2.2.5 Riesgo regulatorio
Son las posibles pérdidas que surgirian por cambios inesperados en las
regulaciones como, por ejemplo, incrementos en los requerimientos de capital,

o modificaciones en las tasas gravadas a las instituciones financieras.

2.2.6 Riesgo estratégico
Es la posible pérdida que puede aparecer por la entrada de una nueva
institucién, o de un nuevo producto que cambie el tipo de competencia que

prevalece en los mercados bancarios.

Dermine (2009) afiade que a veces hay perdidas especificas que generan
caidas del valor de mercado de las acciones mucho mayores que la pérdida
original. Con frecuencia, esto se explica por la pérdida de confianza en la
administracion del banco. El exceso de pérdida surgida de un inicial riesgo de
mercado, operacional, crediticio o de liquidez, es llamado riesgo reputacional.
Esto es particularmente especial debido a que las operaciones bancarias son,

con frecuencia, poco claras a 0jos de un agente externo: existen operaciones
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con subsidiarias extranjeras, hay gran cantidad de operaciones o se tiene que
comprar instrumentos iliquidos, lo que dificulta el seguimiento de la calidad de
la gerencia del banco. Una pérdida puede ser interpretada como una sefial de
gerencia de mala calidad, lo que puede explicar una gran caida en el valor de

mercado

2.2.7 La necesidad de la gestion del riesgo
Las pérdidas inesperadas que un banco puede sufrir, deben ser cubiertas
por capital para que, de esa manera, se reduzca el riesgo de default. Sin
embargo, existe otra posibilidad: la cobertura de los riesgos. Ambas tienen sus
particulares costos. Dermine (2009) analiza esta cuestion y se pregunta si es
necesario que un banco coberture sus riesgos o si, tal vez, simplemente asigne

capital.

En un mundo con informacién perfecta y mercados completos, un banco
deberia asignar capital solamente para aquellos riesgos que no pueden ser
controlados por los accionistas.?> Si los accionistas son perfectamente
informados, gestionardn los riesgos transferibles mediante la cobertura de
riesgos. Se sugieren cinco motivaciones para el control de los riesgos
transferibles: el propio interés de la gerencia, la no linealidad de los impuestos,
el costo de la angustia financiera, las imperfecciones del mercado de capitales,

y el descalce del balance.

En un mercado con impuestos, costos de transaccion y costos de agencia,
la gestion de riesgos puede crear valor. Por ejemplo, Stulz (2003) dice esto es
posible al reducir los costos de bancarrota mediante diversos tipos de cobertura
financiera, o bajando la volatilidad de los ingresos gravables (moviendo
ingresos en el tiempo con el fin de reducir el pago de impuestos), reduciendo el
costo promedio ponderado de capital (CPPC o WACC), reduciendo el riesgo
diversificable, reduciendo la probabilidad de sobre-endeudamiento vy

disminuyendo la informacion asimétrica. Se hace evidente que la gestion de los

12 5. .
Riesgos no transferibles
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riesgos es fundamental dentro del manejo de las empresas, en especial de las
de tipo financiero.

2.3. El riesgo de interés estructural

El riesgo de interés estructural es la potencial alteracién que se produce en el
margen financiero y/o en el valor econémico (valor patrimonial) de una institucion
financiera debido a la variacion de los tipos de interes. La exposicion a movimientos
adversos en los tipos de interés constituye un riesgo inherente al desarrollo de la
actividad bancaria que, al mismo tiempo, se convierte en una oportunidad que suele
ser bien aprovechada para la creacion de valor econémico. Por ello, el riesgo de
interés debe ser medido y gestionado de manera que no sea excesivo con relacion al
patrimonio de la institucion financiera, y que guarde una relacion razonable con el

resultado econdémico estimado por la gerencia y los accionistas.

2.3.1 Fuentes del riesgo de interés estructural
Segun el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (2004), las
principales fuentes o formas del riesgo de interés al que se enfrentan las

entidades se pueden resumir en cuatro:

Riesgo de Reprecio: surge por la diferencia en los plazos de vencimiento
(productos a tipo fijo) o repreciacion (productos a tipo variable) de los activos,
pasivos y posiciones fuera de balance. Esta es la forma mas frecuente de riesgo
de interés en las instituciones financieras, dando lugar a alteraciones de su
margen y/o valor econdmico si se producen variaciones de las tasas de interés.
Por ejemplo, un banco que fondea un préstamo a tasa fija con depdsitos de
corto plazo podria encontrarse en una situacion en la que sufra caidas en su
margen financiero si es que suben las tasas de interés. Esto seria asi porque los
ingresos del banco son fijos, mientras que su pasivo seria cada vez mayor ante
la subida de tasas (lo que tendria que pagar por los depdsitos que capta, que se

van renovando en el corto plazo), reduciéndose el margen financiero.

Riesgo de Curva: el cambio de la pendiente y de la forma de la curva de

tasas de interés también pueden afectar a las variaciones del margen y/o valor
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econdmico de una institucion financiera, por lo que debe prestarse atencion a
la correlacion entre las variaciones de los tipos de interés en los diferentes
tramos temporales y a los posibles cambios de pendiente en las curvas. Por
ejemplo, el valor econdémico de una posicion larga a 10 afios (por ejemplo, en
bonos soberanos) y una posicion corta a cinco afios (por ejemplo, una emision
del banco en soles) puede variar significativamente si cambia la pendiente de
la curva, inclusive si la posicion total estuviera cubierta ante movimientos

paralelos de la curva.

Riesgo Base: este riesgo aparece por la imperfecta correlacion entre las
variaciones en los tipos de interés de diferentes instrumentos con
caracteristicas de vencimiento y repreciacion similares. Por ejemplo,
supongamos un préstamo de un afio que reprecia mensualmente (indexado, por
ejemplo, a la tasa de un mes del US Treasury bill), el cual calzamos con un
depdsito a un afio que reprecia mensualmente pero a la tasa LIBOR a un mes.
Este pequefio balance esta expuesto al riesgo base debido a que el spread entre
la tasa US Treasury y la LIBOR podria cambiar de manera no prevista,
eliminando el efecto del calce realizado entre activos y pasivos.

Opcionalidad: algunas operaciones estan asociadas a opciones que dan la
opcion al tenedor a comprar, vender o alterar de alguna forma sus flujos
futuros. La opcionalidad explicita o implicita afecta a las posiciones de dentro
y fuera de balance y pueden generar asimetrias en sus vencimientos. Por
ejemplo, en el supuesto que se compre un bono a 10 afios para calzar una masa
importante de préstamos corporativos del mismo vencimiento, se podria
suponer que el balance esta calzado, pero si el bono tiene una opcion call a 3
afios a favor del emisor, y decide ejecutarla, resulta que el balance quedara
repentinamente descalzado, exponiendose al riesgo de interés estructural de

manera importante.
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2.3.2 Efectos del riesgo de interés estructural
Las variaciones en los tipos de interés del mercado afectan tanto a los
resultados como al valor econdmico de las entidades financieras. Estos dos
efectos dan lugar a analisis separados, pero complementarios, sobre el riesgo

de interés. Bajo una doble perspectiva se analizan los siguientes impactos:

Efecto sobre los resultados (margen financiero): la variacion de los tipos
de interés afecta a los resultados de los bancos y puede amenazar su estabilidad
financiera, dado que incide en sus recursos propios y en la confianza del
mercado. Tradicionalmente, se ha considerado el efecto de las variaciones de
los tipos de interés sobre el margen financiero de la entidad. Sin embargo, en la
medida en que los resultados no financieros (comisiones y otros) van
adquiriendo mayor peso, se hace mas habitual la consideracién del efecto que
tienen las variaciones de tipos de interés sobre los resultados financieros y no
financieros. Por ejemplo, las variaciones de tipos de interés pueden afectar a
las amortizaciones anticipadas de préstamos y, por tanto, a las comisiones que

se percibe por este concepto.

Efecto sobre el valor econdémico: el valor econémico de un instrumento
supone calcular el valor actual de sus flujos futuros, descontandolos a las tasas
de interés de mercado. Para una entidad financiera, su valor econémico se
define como el valor actual de sus flujos netos futuros, es decir, de los flujos
esperados de sus activos menos los flujos esperados de sus pasivos y mas los
flujos netos esperados de sus posiciones fuera de balance. Desde esta
perspectiva, se analiza el impacto que tienen las variaciones de los tipos de
interés sobre el valor econdmico de la entidad, ofreciendo una vision mas
completa y de mas largo plazo que la del efecto sobre resultados, que es una
vision mas restringida a corto plazo. En este sentido, el andlisis de la
sensibilidad del valor econémico es fundamental, debido a que el impacto de
las fluctuaciones de los tipos de interés sobre el margen financiero puede que
no refleje de forma precisa el efecto sobre el conjunto de las posiciones del

banco.
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Figura 1.1 Efectos del riesgo de interés estructural

Efectos sobre el margen

financiero (resultados)

ESTATESIS SE
- CONCENTRAEN
ESTA MEDICION

Elaboracion: Propia

2.3.3 Criterios generales en la modelizacion del riesgo de interés estructural

Segun el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (2004) en su
principio sexto, es fundamental que los bancos tengan sistemas de medicion
del riesgo de interés estructural que sean capaces de capturar todas las fuentes
materiales de riesgo, y que definan los efectos de los cambios en las tasas de
interés de manera que sean consistentes con la naturaleza de sus actividades.
Es importante, en este contexto, evaluar cosas como las concentraciones en
pocos clientes, los instrumentos con opciones incrustadas ya sean explicitas o
implicitas, los tramos a los cuales se tramearan las partidas (mientras menos
tramos tengamos, tendremos un modelo mas simple pero menos preciso) pero
en especial la fijacion de hipdtesis sobre el comportamiento de aquellas
partidas del balance que no tienen vencimiento contractual, como las cuentas
corrientes, vista o ahorro por el lado del pasivo, o las tarjetas de crédito por el

lado del activo.
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Los supuestos e hipétesis deben ser comprensibles para todas las areas
involucradas en la gestion y control del riesgo de interés estructural, ademas de
que deben ser justificados y documentados apropiadamente, habiéndose
evaluado su impacto en las mediciones del riesgo. Las hipotesis constituyen
parte integral de los modelos de medicion, por lo que deben revisarse
periddicamente, siendo lo ideal anualmente. Entre las principales hipotesis que

los modelos de riesgo de interés estructural tienen, estan:

-Vencimiento estimado: se debe hacer una estimacion del plazo a los
cuales los saldos de las partidas sin vencimiento contractual vencerian. No es
lo mismo una cuenta vista, que una cuenta a plazo, y ambas son diferentes a las
cuentas CTS. Cada epigrafe tendra sus caracteristicas especiales que requieren

su particular modelacion.

-Analisis de los prepagos: esto se deberia analizar especialmente a la
inversion crediticia y especialmente a los préstamos hipotecarios, donde existe
la mayor tendencia a redimir los préstamos de manera anticipada. La evolucion
de las tasas de interés puede considerarse como determinante en el incentivo

que tiene el cliente del banco para prepagar sus préstamos.

-Renovacion o no de saldos a su vencimiento: es evidente que no todos
los saldos de los depoésitos se iran del banco al vencer, sino que puede

estimarse un porcentaje de renovacion de los depositos.

-Plan financiero: los bancos suelen presupuestar su balance, asumiendo
crecimientos en las partidas de acuerdo a sus expectativas. Este crecimiento

debe ser considerado en los modelos de riesgo de interés estructural.

-Reprecio: debera considerarse la cadencia de repreciacion de las partidas
a tipo variable, ya que movimientos importantes en las tasas de interés de
referencia puede implicar variaciones significativas en los saldos a recibir o

pagar.
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2.4. El Value at Risk (VaR) o Valor en Riesgo

De Lara Haro (2002) define al Value at Risk como una medida estadistica que
estima la maxima pérdida que un portafolio puede tener, considerando un nivel de
probabilidad o confianza, y un horizonte temporal. Al hablar de medida estadistica, se
enfatiza el hecho de que no existe certidumbre respecto a aquellas pérdidas que el
VaR calcula ya que existe un nivel de confianza y, por lo tanto, un perimetro en el que
las pérdidas excederan al VaR, y también de manera implicita estamos considerando
la existencia de modelos que contendran supuestos que generaran ciertas condiciones
particulares a las mediciones que siempre deben ser consideradas a la hora de la
gestion de un portafolio. Jorion (2002) recalca que es muy importante la eleccién de
un adecuado horizonte temporal y nivel de confianza para la medicion del Value at
Risk.

El VaR fue introducido por JP Morgan a través del sistema de medicion de riesgo
Ilamado Riskmetrics en 1994, y a partir de alli se hizo muy popular, convirtiéndose en
una medida utilizada por todo el mercado. Dowd (2005) enumera una serie de
atracciones del VaR, que contribuyeron a su difusion: el hecho de que sea una medida
comun y consistente del riesgo a través de distintas posiciones y factores de riesgo,
que permita agregar el riesgo de sub-posiciones en una medida agregada y unica, que
es probabilistico —lo que le da a los gestores de riesgo no solo una medida de
pérdida, sino una probabilidad asociada a esta pérdida—, y en especial, el hecho que
expresa en un unico numero la pérdida esperada, representada en unidades monetarias,

haciéndola comprensible casi a cualquier persona.

Existen tres metodologias basicas para la medicion del Value at Risk, y otros
métodos alternativos. Dentro de los metodos paramétricos, existen el modelo de
varianzas-covarianzas o delta-normal, y el modelo de simulacion de Montecarlo. En
los modelos no paramétricos, resalta el método de simulacién historica. Entre los

métodos alternativos para calculo del VaR destaca el VaR condicional.
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2.4.1 Medicion del Value at Risk bajo el modelo paramétrico de varianzas-
covarianzas, o delta-normal
De manera resumida podemos decir que si asumimos que los rendimientos de los
activos de un portafolio siguen una distribucién normal*® con media cero y desviacién

estandar o, entonces el Value at Risk del portafolio seria el siguiente:

VaR=W,Zo-/n @

Donde:

Wo: Valor de la inversion en el dia de analisis.
Z : Factor que representa el nivel de confianza predeterminado.
o : Desviacion estandar de los rendimientos.

n : Horizonte temporal determinado.

El comportamiento futuro de los factores de riesgo se calculara considerando su
evolucion historica, la que se expresara —para el caso de un portafolio— en una
matriz de covarianzas. El nivel de confianza representa la probabilidad considerada en
la estimacion de las pérdidas méaximas, es decir, la garantia de que efectivamente las
pérdidas reales no excedan las pérdidas maximas estimadas. El horizonte temporal se
relaciona con la liquidez de los mercados donde se opera, ya que implicitamente
implica que en el tiempo considerado debera poder liquidar todas las posiciones de los
activos considerados. Lo usual es considerar un nivel de confianza de 95% 0 99% (lo

que significa un Z=1.65 o Z=2.33), y un horizonte temporal de un dia o 10 dfas.*

B Esto es, quiza, el supuesto mas fragil del modelo paramétrico de varianzas-covarianzas. La
realidad muestra que los rendimientos de la mayoria de los activos no se comportan segun una curva
de densidad de probabilidad normal, lo que convierte a (1) en una aproximacion de la pérdida maxima
real. Esto se hace mds evidente cuando el mercado se encuentra en un escenario de crisis o extrema
volatilidad: los rendimientos se comportan de formas mucho menos similares a la distribucién normal,
pudiendo hacer inservible a (1).

14 . . ..
El consenso es usar 99%. Riskmetrics originalmente recomentaba 95%.

> Nos recuerda Jorion (2002) que el Comité de Basilea escogioé usar un periodo de diez dias
porque refleja la interaccidén entre los costos que tiene un seguimiento frecuente y los beneficios de
poder detectar con antelacidon problemas potenciales. Sin embargo, el horizonte temporal es cuestion
relativa, que dependera de la naturaleza del portafolio a analizar. Un banco comercial puede estar
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2.4.2 Medicién del Value at Risk bajo el modelo no paramétrico de simulacién

historica

De Lara Haro (2002) sostiene que este modelo consiste en utilizar las series
historicas de precios para construir series simuladas de precios ajustadas, suponiendo
que el portafolio se ha conservado intacto durante todo el periodo de tiempo de la
serie histdrica. Se necesita una serie historica de precios diaria con, por lo menos, 500
datos. Con éstos, se construye un histograma de frecuencias, se toma el dato del
percentil que interesa (99% es lo usual), y a este dato se lo multiplica por el valor del
portafolio o activo. El resultado sera el VaR.

Este método se estd convirtiendo en el mas utilizado en el mercado, e inclusive
los nuevos parametros regulatorios lo recomiendan (por ejemplo, la normativa mas
reciente de requerimientos de capital por riesgos de mercado dice que el uso de
modelos internos implica el uso del VaR calculado bajo el modelo de simulacién
histdrica). Entre sus ventajas se encuentra el hecho de que su metodologia de calculo
es sencilla de entender, su resultado se basa en series temporales reales, no existen
supuestos sobre el comportamiento de los rendimientos (en realidad, no interesa cuél
sea la distribucidn: para este modelo, eso es irrelevante), y sirve para instrumentos que

no se comportan de manera lineal, como las opciones.

2.4.3 Medicién del Value at Risk bajo el modelo paramétrico de simulacion de
Montecarlo
La idea de la simulacion de Montecarlo consiste, primero, en crear escenarios de
los precios y rendimientos de los activos. Para esto, se suelen utilizar nimeros
aleatorios mediante algin proceso estocéastico. Por ejemplo, se puede utilizar el

proceso de Wiener:

interesado en horizontes muy cortos debido a su gran nivel de transacciones, como un dia. Portafolios
de inversidn podrian usar horizontes mas largos, como un mes. El analisis del riesgo del balance de un
banco implicard periodos mas largo dada la naturaleza de los movimientos de las masas del balance.
Suele tomarse un afio de horizonte temporal en este caso.
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dSS:,udt+adZ @

Donde:

dz=g¢,/dt . 0)

Si introducimos (3) en (2), tenemos:

ds:ﬂdeﬁﬁ @)
s

Donde p es la media de los rendimientos, ¢ es la desviacion estandar de los
rendimientos, pdt es la parte deterministica de la ecuacion y & es el elemento

estocastico de (4). Si a (4) la expreso en términos discretos, tendria:

ST _ LAt + oE AL ()

t-1

Despejando S; (el precio del activo) tenemos:

S, =S, + St_l(,uAt + 0, \ﬁ) ... (6)

(6) es una ecuacion recursiva que dice que el precio del activo el dia de hoy
depende del precio del mismo activo el dia de ayer, la media de los rendimientos, la
desviacion estandar de los rendimientos, el tiempo, y un componente aleatorio, cuya
generacion requiere el calculo de una gran cantidad de escenarios (por ejemplo,
50,000). Estos escenarios de los precios calculados generaran una cantidad idéntica de

valores del portafolio que se pueden graficar en un histograma de frecuencias.
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Figura I1.2 Histograma de frecuencias — Modelo de simulacion de Montecarlo
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observaciones

Fuente: Garcia (2013)
Elaboracion: Propia

El percentil c% (por ejemplo, 99%) dara el VaR requerido. Esta metodologia
ayuda a calcular el VaR de ciertos productos no lineales, como las opciones, y
también suele ser muy util para los célculos de riesgo de balance, ya que es muy
frecuente que la data histdrica necesaria para calcular el VaR por otros métodos sea

insuficiente.

2.4.4 Otros métodos de medicion del Value at Risk

Existen otros desarrollos mas recientes para el calculo del Value at Risk. Uno de
los més novedosos es el VaR Condicional, llamado tambien Expected Shortfall (ES),
que trata de medir el VaR considerando los datos de la cola de la distribucion que
exceden la pérdida méxima calculada con el VaR “normal”. Existen mediciones de
riesgo espectral (spectral risk), y mediciones estocasticas diversas que buscan mejorar

la eficiencia con la que se determinan los escenarios usados para el calculo del VaR.
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Una de estas alternativas es el uso de la simulacion via el método de componentes
principales, que permite el uso de solamente 105 escenarios para el célculo del VaR,
permitiendo que no se requieran un gran uso de recursos computacionales para el
calculo de los escenarios requeridos. Esta metodologia se desarrolla con mas detalle

en 2.7.2. También puede revisarse un ejemplo sencillo en Hull (2009).

2.5. La medicidn del riesgo de interés estructural en el margen financiero
El margen financiero (MF) se define como la diferencia entre los ingresos y los
gastos financieros, que son aquellos que estan determinados explicitamente por los

tipos de interés:

MF — | financiero —G financiero (7)

Los ingresos financieros tienen su origen en los activos y productos derivados que
generan un rendimiento para la entidad en forma de intereses, mientras que los costes
financieros provienen de los pasivos y productos derivados por los que tiene que pagar
intereses. EI margen financiero es la fuente de las ganancias de un banco, por lo que se
hace necesario controlarlo. Para ello, existen diversas técnicas que permiten un mejor
control del margen financiero, y del riesgo de interés al que estd sometido. Sin
importar la medicion, se busca responder a la siguiente pregunta: ;Como se afecta el
margen financiero (a través de los ingresos financieros y los gastos financieros) por un

movimiento de las tasas de interés hacia arriba o hacia abajo?
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Figura 1.3 Técnicas de medicion del riesgo de interés estructural para el margen

financiero

Efectos sobre el margen

financiero (resultados)

Ganancia en
GAP contable riesgo (GeR)
Sensibilidad
Margenen delmargen
Riesgo (MeR) financiero
(SMF)

Elaboracion: Propia

2.5.1 El gap contable
Es llamado también gap de precios o tabla de sensibilidad a los tipos de
interés (Dermine, 2003), gap de reprecio (Dermine, 2009) o gap de liquidez
(Bessis, 2010). El gap contable ofrece informacién sobre el momento en el que

las tasas de interés de los activos y pasivos se reprecian.

Lo primero que se debe hacer es definir una serie de tramos temporales
(mensuales, trimestrales, anuales). Lo segundo es tomar las partidas del
balance, y distribuirlas por vencimientos (o reprecio, segin sea el caso), tanto
para el activo como para el pasivo, considerando que existen activos y pasivos
que no son sensibles a las tasas de interés. Lo tercero serd calcular el gap
contable, como diferencia simple entre el total de los activos y el total de los

pasivos por tramo temporal. Formalmente, la férmula es la siguiente:
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GAP — Asensible _ Psensible (8)

Lo ultimo, es calcular el gap contable acumulado, sumando los gaps
contables por tramo. Si tenemos que el GAP del primer tramo es 20, y el GAP
del segundo tramo es 30, entonces el GAP acumulado del primer tramo sera
20, y el GAP acumulado del segundo tramo serd 50. Para trabajar estos
conceptos con mas detalle, se tomara el siguiente balance simplificado de un

banco:

Tabla 11.1 Balance General simplificado al 31/12/2011

{en millones de nuewos soles)

Activo Pasivo

Depdsitos en el BCR 40 Depdsitosala vista 500
Préstarnos hipotecarios 350 Depdsdtos aplazo 300
Préstarnos a empresas 300 Depdatos Intertancanos 240
Préstatnos Interhancarios 250 Total Fasivo 1040
Itrrersiones 130 Deuda subordinada 20
Activo Fijo 30  Fondos Propios 40
Total 1100 Total 1100

Fuente: Dermine (2003)
Elaboracion: Propia

Se menciond que lo primero por hacer es definir los tramos temporales.

Por ejemplo, se definen los siguientes®®:

e (-3 meses
e 3-6 meses
e 6-9 meses

e 9-12 meses
e 12-60 meses
e 60-120 meses

'® Los tramos temporales suelen definirse de manera ajustada en el corto plazo (tramos de dias o
semanas de duracién), siendo mas amplios mientras mas largo sea el plazo considerado. En tramos
mayores a diez afios pueden tomarse tramos de cinco afios de duraciéon o mas. La decisidon de cdmo
distribuir por tramos dependera del nivel de analisis, de la data disponible y de como la regulacion
vigente solicite informacion.
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Ahora se tomaran las partidas del balance, y se distribuirdn seglin su

vencimiento o su reprecio. La informacion disponible es la siguiente:

Tabla 1.2 Balance general simplificado con saldos distribuidos por

vencimientos

0-3 3-6 6-9 9-12 12-60 | 60-120 No
Activo Total | meses | meses | meses | meses | meses | meses [sensibles
Depésitos en el BCR 40 40
Préstamos hipotecarios 350 30 30 30 30 140 90
Préstamos a empresas 300 200 50 50
Préstamos de consumo 0
Préstamos Interbancarios 250 50 50 100 50
Inversiones 130 10 10 10 10 45 45
Activo Fijo 30 30
Total 1100 290 140 190 20 185 135 70
Pasivo
Depositos a la vista 500 500
Depositos a plazo 300 150 150
Dep6sitos Interbancarios 240 100 140
Bonos emitidos 0
Deuda subordinada 20 20
Fondos Propios 40 30
Total 1100 600 290 150 0 20 0 30

Fuente: Dermine (2003)
Elaboracion: Propia

La tabla I1.2 dice, por ejemplo, que los tipos de interés pueden modificarse
para unos activos totales de PEN 290MM en los préximos tres meses, a la vez
que PEN 140MM se modificaran en los siguientes tres meses, PEN 190MM se

modificaran entre los meses 6 y 9, y asi sucesivamente.

La misma lectura se realiza con los pasivos: las tasas de interés se podran
modificar en los proximos tres meses para PEN 600MM, para 290MM para los
siguientes tres meses (tramo entre tres y seis meses), para 150MM para el
tramo entre seis meses y un afio, y asi sucesivamente. Nétese que existen

activos y pasivos a los que las tasas de interés no afectan en lo absoluto: el
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activo fijo, los encajes (dependiendo de las condiciones) y los fondos propios,

entran en esta categoria.
Luego, se calculara el gap contable como diferencia de los totales de los
activos y los pasivos, y el gap acumulado como suma de los gaps contables por

tramos. Para el ejemplo anterior, se obtiene:

Tabla 11.3 GAP y GAP acumulado

0-3 3-6 6-9 9-12 12-60 60-120 No
meses| meses meses | meses meses meses sensibles
GAP -310 -150 40 920 165 135 40
GAP acumulado -310 -460 -420| -330 -165 -30

Fuente: Dermine (2003)
Elaboracion: Propia

El GAP negativo de PEN -310MM en el tramo 0-3 meses indica que hay
mas pasivos que activos en ese tramo (especificamente, mas depositos). Dicho
de otra manera (Dermine, 2009), asumiendo el rollover (reinversion de los
activos y pasivos) se lleva a cabo cada trimestre (por los tramos definidos en el
ejemplo), un gap acumulado positivo indica que habra un exceso neto de
activos para repreciar en el siguiente trimestre, mientras que un gap acumulado

negativo indica que habra un exceso de depdésitos para repreciar.

El gap acumulado es, por lo tanto, un medio para evaluar la exposicion
neta total a los movimientos de las tasas de interés a lo largo del tiempo. Por
ejemplo, si las tasas de interés se incrementan, y se quedan en los nuevos
niveles mas altos, el gap acumulado del primer tramo (PEN -310MM) indica
que el estado de resultados del primer trimestre se afectara por el movimiento
de las tasas de interés de un saldo neto de PEN -310MM, mientras que el
estado de resultado del segundo trimestre se afectard por la modificacion de las
tasas de interés de un saldo neto de PEN -460MM. Por ello se destaca la

importancia de que los gaps acumulados no sean demasiado grandes.
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Dependiendo del signo del gap contable, se obtendran diferentes efectos de

los movimientos de las tasas de interés, detalle muy importante a la hora de

gestionar el balance. Martin Mato (2013) explicita los Unicos tres casos

posibles:

Figura I1.4 Activos sensibles igual a los pasivos sensibles (GAP=0)

PS

Para este caso, el efecto de movimientos de las tasas de interés en el

margen financiero seria:

Sube i:

No hay efecto

Bajai:

No hay efecto

Figura I1.5 Activos sensibles mayores a los pasivos sensibles (GAP>0)

PS

Para este caso, el efecto de movimientos de las tasas de interés en el

margen financiero seria:

Sube i:

Aumenta MF

Bajai:

Disminuye MF
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Figura I1.6 Activos sensibles menores a los pasivos sensibles (GAP<0)

PS

Para este caso, el efecto de movimientos de las tasas de interés en el

margen financiero seria:

Sube i: Disminuye MF
Bajai: Aumenta MF

Un banco suele financiarse a plazos cortos (el grueso de los depositos
suelen vencer en plazos menores a un afio), y prestar a plazos largos. Por lo
tanto, la casuistica mas usual sera el caso 3: gaps menores que cero, y subidas
de tasas de interés que perjudiquen el margen financiero, y bajadas de tasas de

interés que lo beneficien.

2.5.2 La ganancia en riesgo (GeR'")
Como puede percibirse, la metodologia del gap contable es incompleta.
Aunque es Util porque nos permite ubicar los desfases entre los vencimientos
de los activos y los pasivos, no mide el riesgo al que esta sujeto el balance. Por
lo tanto, debemos buscar otra técnica, aunque quiza los gaps acumulados
puedan servirnos de referencia. Aqui aparece las Ganancia en Riesgo (GeR),
una metodologia que es complementaria al gap contable y que permite tener un

indicador mas completo de riesgo de balance de corto plazo.

v Earnings at risk (EaR)
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Se definira la curva forward,® con tasas R1, R2,... RZ. Se analizara el
balance de un banco para un momento especifico t. Los activos y los pasivos
sensibles seran medidos en los tiempos t+k (k=1,2...n, donde k son los tramos
temporales). Si se considera la variacion en el margen financiero en el tiempo

t+n, se tendria lo siguiente:

AMF,,, =Y (AS,,,.AR,,,)— > (PS..,.AR,,,) -+ ©)

i=1 i=1

Operando las sumatorias, resulta:

n

AMF = Z (ASt+n - I:)St+n)'ARt+n (10)

t+n
i=1

A la expresion (10) se le llama ganancia en riesgo (GeR), que indicara el
impacto potencial de cambios adversos en las tasas de interés. La sumatoria no
es otra cosa sino el gap acumulado hasta el periodo t+n. Por lo tanto, la

férmula puede reexpresarse asi:

— GAP acumladoAR

t+n t+n t+n

GeR .. (11)

Si se mantiene el ejemplo del gap contable, y se asume una variacion de

tasas de 1%, por ahora arbitraria, se tiene lo siguiente:

¥ Las curvas forward, o curvas de tasas implicitas, son aquellas curvas cupon cero futuras
“implicitas” en la curva cupdn cero de hoy. Es decir, dada una curva cupdn cero de hoy, yo podria
calcular por ejemplo la tasa de un afio dentro de seis meses, la tasa de un aflo dentro de un afo, la
tasas un afio dentro de dos afios, y asi sucesivamente con todos los nodos de la curva, y hasta el plazo
existente en la curva de hoy. No es una estimacion de las tasas futuras, sino una representacion de las
expectativas de las curvas futuras que el mercado tiene al dia de hoy. Son curvas muy utilizadas en la
actualidad. Por ejemplo, sirven para la proyeccion de los flujos variables de las patas de los swaps, o
para la proyeccion de los flujos variables de los bonos indexados a tasas variables como la LIBOR o la
EURIBOR.
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Tabla I1.4 Ganancia en riesgo (GeR)

0-3 3-6 6-9 9-12
meses| meses | meses | meses

GAP -310 -150 40 90
GAP acumulado -310 -460 -420 -330
Sensibilidad 1% 1% 1% 1%
GER 31 4.6 4.2 3.3

Fuente: Dermine (2003)
Elaboracion: Propia

La GeR a 1 afio es PEN 3.3MM. Lo que esto quiere decir es que si las tasas
de interés se mueven 1% hacia arriba durante el proximo afio, el margen
financiero caerd en PEN 3.3 MM. Para colocar esta cifra en términos relativos,
se la suele dividir entre el patrimonio efectivo, o el margen financiero

proyectado a 12 meses.

2.5.3 La cuestion de la variacion de las tasas de interés
En el ejemplo anterior, la GeR se calculaba utilizando una variacién
arbitraria del 1%, lo que la haria similar —al menos, por la proporcion de la
variacion- a lo que en renta fija se conoce como delta. Sin embargo, se debia
encontrar una variacion que sea relevante con el riesgo al que esta sometido el
balance del banco. En teoria, la idea es que la tasa de referencia debe ser de
aquel plazo al cual el banco pudiera cerrar la posicion sin un impacto material

en los precios de mercado.

Esto es sumamente relativo. Cambiara por el tipo de banco (no es igual un
banco universal, un banco cuyo producto principal es la tarjeta de crédito, un
banco especializado en microfinanzas, o0 una caja municipal), o por el pais que
se esta analizando. Habra que poner atencion especial en el hecho de que cerrar
la posicién no necesariamente implica liquidar los activos y pasivos (que
puede significar largos periodos), sino que se hace referencia a cerrar el gap.
Esto es, si el gap es negativo, se deben adquirir activos; si el gap es positivo, se
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deberd tomar pasivos. Un banco activo en los mercados internacionales podria
cerrar su gap en un dia, mientras que un banco pequefio del Per( podria tomar
mas tiempo. Los plazos sugeridos son diversos: diez dias es una referencia

habitual, pero también puede considerarse mas tiempo.

2.5.4 El margen en riesgo (MeR)

Definido el plazo de cierre del gap, se debe calcular la volatilidad historica
de la tasa escogida. Para esto, se debe tener una serie historica de tasas de
interés (uno o dos afos suele ser lo que se estila), calcular la variacion diaria, y
luego llevarla al plazo escogido por la raiz cuadrada del plazo, asumiendo la no

existencia de autocorrelacion. Asi, se tendria:

Gy =GP .. (12)

Aunque esto mejoraria el calculo arbitrario hecho lineas atras, sigue siendo
imperfecto, por lo que puede definirse un nuevo indicador llamado margen en
riesgo (MeR), que no es mas que una medicion del Value at Risk aplicada al
riesgo por el lado del margen financiero. Para esto, primero se debe definir un
nivel de confianza, que puede ser 90%, 95% 0 99%. Dependiendo del nivel de
confianza, se obtendran distintos valores Z: si es 95% sera 1.65. Si es 99% sera
2.33". Segundo, considerando la volatilidad definida lineas atrés, se debe

utilizar la siguiente formula:

MeR,, = GAPZ™® % 2 33x Gypas /P -+ (13)

t+n

La definicion del MeR es similar a la del VVaR: con un nivel de confianza
de 99%, es la méaxima pérdida que tendria el margen financiero del banco en

un horizonte temporal de p dias.

19 P ™ . . ; . .
Lo mas utilizado en los modelos de riesgo de interés estructural es usar un nivel de confianza

de 99%
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2.5.5 La sensibilidad de margen financiero (SMF)

El Club de Gestiobn de Riesgos de Espafia (2005) sostiene que la
sensibilidad de margen financiero mide el cambio en los devengos esperados a
un plazo determinado (normalmente un afio) ante una variacion de las tasas de
interés. La variacion puede ser por movimientos paralelos, cambios de
pendiente en la curva de tasas de interés, o escenarios especiales en funcion de
las condiciones del mercado. EI movimiento estandar que se utiliza es asumir

movimientos paralelos de las curvas de tasas de interés.

El impacto de las variaciones de las tasas de interés en el margen
financiero (SMF) se calcula por diferencia entre el margen financiero estimado
con la curva de tipos de interés de mercado a la fecha de analisis y el que
resultaria al desplazar paralelamente dicha curva en una cantidad prefijada,
generalmente 100 puntos basicos:

SMF =MF' —MF . (14)

Donde MF' es el margen financiero estimado con la curva desplazada en +
100 puntos basicos y MF es el margen financiero estimado con la curva

vigente de mercado. Esta es una medicion alternativa a la ganancia en riesgo.

2.6. La medicion del riesgo de interés estructural en el valor econémico

El Club de Gestion de Riesgos de Espafia (2005) dice que a diferencia de la
sensibilidad del margen financiero (SMF), que es una medida de corto plazo, la
sensibilidad de valor econémico (SVE) mide el impacto de cambios de las tasas de
interés en términos del valor de mercado de los activos, pasivos y operaciones de
fuera de balance en el largo plazo. Asi se intenta reflejar todos los efectos temporales

generados en los flujos futuros derivados de movimientos en los tipos de interés.
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Figura 11.7 Técnicas de medicion del riesgo de interés estructural en el valor

econémico

Efectos sobre el valor

economico

Duration GAP

Valor
patrimonial
enriesgo

(VPR)

Sensibilidad
delvalor
econémico
(SVE)

Elaboracion: Propia

El valor econémico (VE) se define como la diferencia entre el valor de los

activos, y el valor de los pasivos, esto es, es el valor del patrimonio:

VE =Valor®®® _valorPVve ... (15)

Siendo maés precisos, el valor econémico es el valor actual de los flujos futuros de

cobro y el valor actual de los flujos futuros de pago:

VE =VR:qujosfut _Valor Muost . (16)

obro pago
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Los flujos futuros de cobro tienen su origen en los activos y productos derivados
que generan entrada de fondos para la entidad en forma de principal o intereses,
mientras que los flujos de pago provienen de los desembolsos a los que hay que hacer
frente por los pasivos y productos derivados. Para hablar de posibles pérdidas en el
valor econdmico, por lo tanto, se debe hablar de pérdidas que vienen por movimientos

en el valor del activo y el pasivo, originadas por movimientos en las tasas de interés:

AVE=AVI3CﬂUjOSfUt _Avalorflujosfut (17)

obro pago

Ya que se hace referencia a flujos de cobros y de pago, esta variacion de valor
econdmico puede ser analizada de dos formas alternativas considerando a los flujos
como tales: una manera, considerando la duracion modificada de los flujos. Ignorando
el efecto de la convexidad; otra, calculando el valor trayendo a valor presente los
flujos, y generando una sensibilidad, volviendo a valorar los flujos con una curva con

una cantidad determinada de puntos basicos hacia arriba.

2.6.1 La duracién

La duracién es un concepto que tiene dos significados:

« Mide el plazo promedio de un bono o el tiempo de recuperacién del
capital. A esta definicion se le llama duracién de Macaulay (DMac)

« Mide la sensibilidad de un bono. Esto es, la variacion de su precio ante
movimientos de la tasa de interés. A esta definicion se le Ilama duracion
modificada (DMod)

Martin Mato (2007) dice que Frederik Macaulay desarrollé el concepto
inicial de la duracion en 1938,%° calculandolo como la media ponderada de un

flujo de caja, utilizando como base de ponderacion el tiempo y los valores

20 Macaulay, F. Some Theroretical Problems Suggested by the Movements of Interest Rate, Bonfs
Yields and Stock Preices in the United States since 1856. National Bureau of Economics Research, New
York. 1938
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presentes de cada componente del flujo. Estos resultados se agregaran, y esta
suma se dividira por el precio del bono de la fecha de andlisis. Formalizando,

tendriamos lo siguiente:
i Flujos xt

DMac = =& @+1)’ .. (18)
Precio

La duracion de Macaulay toma los supuestos de la TIR, es decir, que la
tasa de rendimiento se mantiene, y que los flujos recibidos se reinvierten a la
misma tasa. Ademas, asume que los movimientos de las tasas de interés son
paralelos. La duracion de Macaulay depende de tres variables fundamentales:

« El tiempo hasta el vencimiento.”

« La tasa cupén del bono analizado.?

« El rendimiento del flujo hasta el vencimiento.?®

Retomando la férmula de la duracion de Macaulay. Alli se menciona al

precio de un bono. La férmula es:

: = Flujos 1
Precio :Z(1+r)t ... (19)
t=1

Imaginese n flujos anuales. Expresando la ecuacion sin sumatorias, se

obtiene lo siguiente:

21 . .
A mayor tiempo, mayor duracion.
22 . . .y
A menor tasa cupdn, mas duracion.

23 .. .,
A menor rendimiento, mayor duracién.
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F F, F .. (20)

n

= + Fot
L+ @1+r)? (L+r)"

Para tener un indicador de sensibilidad del precio respecto a la variable
que lo determina (la tasa de interés) se debe derivar la expresion P respecto a la

tasa de interés. Haciendo esto, se obtiene lo siguiente:

F F
-1t +(-2 2+t (=n)_—" @l
g TP @y T gy @D
Factorizando 1/(1+r), se tiene:
e __ 1 Ry 2F22+...+7m:n ... (22)
dr @+r) | @+r) (@+r) @€+r)"

La expresion entre corchetes puede ser re-expresada en forma de una

sumatoria. Seria asi:

‘LP:_ 1 Z”:Flujos><t . (23)
dr (L+71) (L+71)!

Se divide en ambos lados de la ecuacion entre P (el precio). Se obtiene:

Z”: Flujosxt
P 1 G A+ - (24)
Pdr (L+r) Precio

Si se observa bien el lado derecho de la ecuacion (24), se notara que alli se
encuentra la ecuacion (18), que es la expresion de la duracion de Macaulay.

Entonces, se puede expresar la ecuacién anterior asi:
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dP _ DMac . (25)
Pdr @+r

Lo que lleva a la definicion de la duracion modificada:

DMac

DMod =————
@+r)

... (26)

La duracion modificada no es mas que la variacion porcentual aproximada
del precio de un bono ante movimientos de la tasa de interés, esto es, es el
indicador de sensibilidad que buscdbamos. Lo interesante es que expresa la
variacion porcentual de la caida del precio (por eso el signo negativo) ante
subidas de la tasa de interés: si la duracion modificada es, por ejemplo, 5, el
significado es que si las tasas de interés suben 1%, el precio del bono caera
aproximadamente 5%. Si la duracion modificada es 9, entonces si las tasas de
interés suben 1% entonces el precio del bono caera aproximadamente 9%%*.
Por ello, mientras méas largo sea el plazo de vencimiento de un bono, tendréa
mas duracion; por lo tanto, sera mas sensible a los movimientos de las tasas de

interés.

Lo poderoso de la definicién de duracién, es que no solo sirve para flujos
de renta fija, sino también para cualquier otro tipo de flujo, y conserva siempre
sus definiciones: plazo medio, y sensibilidad. Por ello, puede ser de mucha
utilidad al aplicarla en los flujos de un balance bancario, pudiendo determinar
las posibles pérdidas de los distintos epigrafes ante subidas (o bajadas) de las

tasas de interés.

Respecto a lo anterior, el Comité de Supervision Bancaria de Basilea

(2004) dice que la duracién es una medida del cambio porcentual en el valor

** Esto es asi porque la definicion de la duracion modificada

no es mas que la variacion

porcentual del precio respecto a variaciones de la tasa de interés
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econdémico de una posicion (esto es, el precio de un epigrafe especifico:
préstamos hipotecarios, tarjetas de crédito, depositos a plazo) que ocurrira

dado un cambio pequefio en los niveles de tasas de interés.

2.6.2 El gap de duraciones (Duration Gap)
Martin Mato (2013) define la siguiente expresion:

VE(i,,ip)=A(i,)—P(i,) .. (27)
Donde:

VE(i,i): Valor econémico, que esta en funcion de las tasas activas y pasivas.
A(i): Valor de los activos, que esta en funcion de las tasas activas
P(i):  Valor de los pasivos, que esta en funcion de las tasas pasivas.

El valor econdémico es el valor de una institucion financiera, y este
valor se define como los valores presentes de todos los flujos existentes,
activos y pasivos, tal cual se expresa en (27). Desde esta misma ecuacion
puede generarse otras ecuaciones derivadas que exprese la sensibilidad del
valor econémico a movimientos de las tasas de interés, y para esto la duracién

modificada es de mucha utilidad.

Como la duracién modificada es un indicador de sensibilidad cuando
se analizan los bonos, y también las posiciones de un balance, puedo
determinar la sensibilidad del activo y del pasivo en funcion de sus respectivas

duraciones modificadas. Para el caso del activo, tendria lo siguiente:

dAtr,) _ D,

Alr (28)
dr, 1+r, ()
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Para el caso del pasivo, seria una expresion similar, solo cambiando la

tasa de interés:

Mz_ DP p(r) ... (29)
dr, 1+r, ©

Considerando la expresion (27), la sensibilidad del valor econémico a

los movimientos de las tasas activas seria la siguiente:

dVE _dA(r,) dP(rp) . o)
dr, dr, dr,

La expresion (29) tiene un pequefio problema: estamos sensibilizando
al pasivo con los movimientos de las tasas de los activos. Por lo tanto, hacemos
un ajuste algebraico, multiplicando y dividiendo a la expresion que contiene al

pasivo por drp. Tras un pequefo ajuste, se obtiene lo siguiente:

dVE _dA(r,) dP(r;)dr;
dr, dr, dr, dr,

.. (1)

Reemplazando en (31) las expresiones de la sensibilidad del activo y
del pasivo —(28) y (29)—, se tiene:

dVE D, D dr,
=— Ar)+ ——P(r,) - ... (32
dr,  1+r, (T) 1+, (P)drA (32)

Lo particular de la expresion anterior es:

dr,

o ... (33)
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Que no es mas que la relacién de las variaciones de los tipos de
interés del activo y del pasivo. Si se asume que variaciones son iguales, la

expresion serd igual a 1. Por lo tanto, se tendria:

dvE D, D
=— Alr)+ —P P(r,) ...(34
dr, 1+r, () 1+, () ... 34)

Ar,)

+1,

Factorizando — resulta:

dVE__A(rA){D _p lth P(rp)} -
. MAALE B

dr,  1+r, "1+r1, A(ry)

La expresion dentro de los corchetes es el gap de duraciones (duration

gap). Dentro de esa expresion, se puede suponer que el cociente:

1+r,
1+r1,

... (36)

Es aproximadamente igual a 1. Por lo tanto, la expresion final seria:

- " Ary)

dVE A(r P(r
—_ (A){DA—D ﬁ} ... (37)
dr, 1+r,

Lo que estd dentro del corchete, al igual que en (35), es el gap de

duraciones. Por una sencilla cuestion de expresion, se puede reescribir asi:

dVE _ A(rA) DGAP - (38)
dr, 1+r,
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(38) es la variacion en el valor econémico ante movimientos en las
tasas de interés (en este caso, activas). Martin Mato (2013) propone el

siguiente ejemplo simplificado del balance de un banco (expresado en miles de

soles):

Tabla 1.5 Balance simplificado con duraciones

Activo PEN Dur. Pasivo PEN Dur.
Efectivo 100 0.00 |CD 1afio 600 1.00
Colocaciones 400 1.25 |CD 4 afios 300 5.00
Hipotecario 500 7.00 |TotalPasivo 900 2.33
Patrimonio 100
Total 1000 4.00 |Pas+Pat 1000

Fuente: Martin Mato (2013)
Elaboracion: Propia

La tabla 11.5 tiene los saldos de los activos y los pasivos, y duraciones,
por epigrafe, ya calculadas. Segun el ejemplo, la duracién promedio de los
activos es 4.00 afios, y la duracién promedio de los pasivos es 2.33 afios. Con

esa informacion, se utiliza la siguiente formula del gap de duraciones:

DGAP =D, - D, ZE:P; .(39)
A

Se reemplaza los datos del balance simplificado de la tabla 1.5 en la
expresion (39), para calcular el gap de duraciones. Se tendria lo siguiente:
DGAP=4.00—- 2.33xﬂ
1000

DGAP=1.90
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El gap de duraciones debe expresarse en forma de porcentaje (1.90%).
Con esto, el célculo de la sensibilidad ya es inminente. Se reemplazan los

valores en la expresion (38), asumiendo un incremento de tasas de 11% a 12%:

dVE 1000

— x1.90%
dr, 1+11%

dvE =-17.12

dr,

Lo que quiere decir la expresion anterior es que si las tasas de interés
(especificamente las activas, pero se puede generalizar refiriéndose a “las”
tasas de interés) suben cien puntos bésicos, y considerando un gap de
duraciones de 1.90%, el valor econdmico de la institucion financiera caera en
PEN 17.12M.

Se puede dar un paso mas para simplificar el proceso, utilizando la
siguiente férmula alternativa para el calculo de la sensibilidad del patrimonio
(donde las duraciones se expresan como sensibilidades, es decir, como

porcentajes), planteada por Mongrut (2013):

dV—E:_A(rA)XDA_P(rP)XDP -+ (40)
dr,

Reemplazando los datos del balance simplificado en (40), se tiene lo

siguiente:

AVE _ 1000 x 4.00% — 900 x 2.33%

dr,
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AVE _ 1900

dr,

El significado del resultado es el mismo: si las tasas de interés suben
cien puntos bésicos, el valor econémico caerd en PEN 19.00M.

Notese que aqui no se depende de ningun valor de las tasas activas, lo
que es en realidad una simplificacion: siempre sera relevante saber el nivel de
tasas de interés desde el cual se sensibilizara el balance del banco® ya que no
es lo mismo sensibilizar cuando las tasas estan cerca a cero por ciento que
cuando estan, por decir, a treinta por ciento. Sin embargo, en un modelo en el
que no se disponen de tasas de interés (por ejemplo, el modelo regulatorio de
calculo del valor patrimonial en riesgo), la simplificacion podria ser de
utilidad.

Se puede plantear un segundo ejemplo méas completo, si se basa en el
balance mostrado para el caso del gap contable. Se ampliara el cuadro alli
presentado (el balance trameado por vencimiento) incluyendo una tasa
promedio de cada uno de los epigrafes, y el calculo de la duracion modificada.
Los saldos de todas las cuentas del balance son los mismos. El trameado

también es idéntico.

dvE  A(r,) {DA b, P(r:)
dr, 1+r,

25 s, . .z :|
Nétese que si en la expresion suponemos que las tasas

. . . 14T, . S
activas son muy bajas y tienen a cero, la expresion tenderd a 1, por lo que la expresidn final,

dV_E = _A(rA) x DA - P(FP)X DP

simplificada, seria la expresion propuesta aqui: A
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Tabla 1.6 Balance distribuido por tramos de vencimientos, con duraciones

Duracién| Duracion| 0-3 3-6 6-9 | 9-12 | 12-60 | 60-120 No
Activo Total| Tasas] Valor Mac Mod | meses |meses|meses| meses |meses| meses |sensible
Plazo medio (en afos) 0.125 | 0.375 | 0.625 | 0.875 3 7.5
Depbsitos en el BCR 40| 0.0% 0 0 0 0 0 0 40
Préstamos hipotecarios 350] 12.0%| 251.56 2.56 2.28 30 30 30 30[ 140 90 0
Préstamos a empresas 300] 10.5%| 292.66 0.25 0.22 200 50 50 0 0 0 0
Préstamos de consumo 0] 20.0% - 0 0 0 0 0 0
Préstamos Interbancarios| 250] 4.0%| 244.92 0.52 0.50 50 50[ 100 50 0 0 0
Inversiones 130] 5.09%| 109.12 3.39 3.23 10 10 10 10 45 45 0|
Activo Fijo 30 0 0 0 0 0 0 30
Total 1100 898.26 1.50 1.37 290 140 190 90 185 135 70|
Pasivo
Dep6sitos a la vista 500] 0.5%| 499.69 0.13 0.12 500 0 0 0 0 0 0
Dep6sitos a plazo 300] 5.0%| 292.78 0.50 0.48 0 150 150 0 0 0 0
Depositos Interbancarios | 240] 4.0%| 237.47 0.27 0.26 100 140 0 0 0 0 0]
Bonos emitidos o 6.0% - 0 -
Deuda subordinada 20| 7.0% 16.33 3.00 2.80 0 0 0 0 20, 0 0
Fondos Propios 40| 0.0% 0 0 0 0 0 0 30
Total 1100 1,046.26 0.32 0.30 600 290 150 0 20 0 30|

Fuente: Dermine (2003) y datos propios
Elaboracion: Propia

Del cuadro anterior, podemos extraer lo siguiente:

Duracion activo (D, ): 1.37
Duracion pasivo (D, ): 0.30
Saldo activo (A(r,) ): 1100
Saldo pasivo (P(r,)): 1040

La informacidn anterior la reemplazamos en (35):

4VE _ 1100 x1.37 — 1040 x 0.30
dr,

dvE _ 1100

dr,

El significado es simil a los anteriores: si las tasas de interés suben
cien puntos basicos, el valor econdmico caera en PEN 11.90M. La ventaja de
este método es su relativa sencillez. La desventaja principal es que es dificil
calcular las duraciones de algunos epigrafes especificos, y que la sensibilidad

considerada puede ser muy distinta a la que se present6 en la realidad.
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2.6.3 Curva a utilizar para el descuento de los saldos de vencimiento de un balance

La teoria financiera basica dice que la valoracion de cualquier flujo
(esto es, traerlo a valor presente) debe hacerse con una curva que refleje su
riesgo. Entonces, en blsqueda de rigor, se deberia descontar cada epigrafe del
balance de un banco con curvas diferenciadas y especificas: los hipotecarios
con una curva, las tarjetas de crédito con otra curva, los depdsitos a plazo con
otra muy distinta, los adeudados con bancos del exterior con una diferente.
Esto, aunque se precie de ser mas preciso y exacto, tiene muchas dificultades
en la préctica.

Lo maés resaltante es que no existen curvas por epigrafe en la realidad, lo
que obligaria a construirlas. (Coémo hacerlo para un producto como las tarjetas
de crédito, donde existen distintas marcas, tipos, tarifas y segmentos bien
diferenciados? ¢Como hacerlo en el mundo de los pasivos, donde se encuentra
un escenario similar? ;Como construir curvas si no existe un mercado
secundario, por ejemplo, de hipotecas que marque la referencia del nivel de las
tasas de mercado? ;Se tendria un gran modelo con tantas curvas como
epigrafes tengamos? Esto no ayudard en tener un modelo con pocos
parametros que permita entenderlo con claridad y que refleje la realidad de una

manera aceptable.

Son conocidas las dificultades para la valoracion tedrica de los bonos
corporativos peruanos, que transan con muy poca frecuencia en el mercado, lo
que obliga a utilizar modelos diversos que entregan un precio que es teorico.
Cada modelo, un precio distinto. Entonces si hay esas dificultades para valorar
bonos corporativos, el asunto sera mas serio en los epigrafes de un balance
bancario. Por lo tanto, es necesario buscar otra alternativa que simplifique el

proceso: el descuento con una sola curva en todos los epigrafes.

Al descontar con multiples curvas, de cierta manera hay un efecto de neteo

entre el activo y el pasivo, lo que haria el descuento con una sola curva una
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especie de aproximacion. Ademas, es mas fécil la construccion de una sola
curva que, por ejemplo, la construccion de veinte curvas. ;Cual seria esa Unica
curva? En mercados liquidos existe la curva swap, que representa el riesgo
AAA 06, también, el riesgo monetario, de intercambio de flujos, en el que estan
inmersos los bancos por la propia naturaleza de su negocio.?® Esta curva es
liquida, y sistemas de informacion como Bloomberg o Reuters la actualiza en

tiempo real.

En el Perl, esta curva swap no estd en Bloomberg o Reuters. Lo que se
tiene son curvas soberanas (en PEN y USD), construidas de distintas maneras.
En PEN, utilizando la cotizacién de CDBCR y bonos soberanos. En USD,
utilizando la cotizacion de CDS peruanos (existen a 6M y 1A) y bonos
globales. Desde estas curvas puede estimarse un spread para construir una
curva swap tedrica, y con ésta descontar los flujos de los epigrafes de un
balance bancario. Aunque este spread sigue siendo teorico, el procedimiento es
mejor que el anterior que planteaba la construccion de maultiples curvas. Aqui

tendremos solamente dos curvas, una por divisa.?’

Otro aspecto que puede discutirse es el uso de una curva de rendimiento o
el uso de una curva cupd6n cero. Chacon (2004) dice que existen dos
inconvenientes respecto al uso de la curva de rendimientos. Primero, es el uso
de una sola tasa de interés para descontar todos los flujos de un activo o
pasivo, a la que se supone que se reinvierten los cupones. Es un supuesto fuerte
gue asume que todos los tramos temporales de un flujo tienen el mismo riesgo,

lo que no es cierto. Segundo, menciona el “efecto cupon”: dos bonos pueden

26 ;. . . . .
Esta curva estara siempre por encima de la curva de deuda del gobierno. Por ejemplo, siempre

hay un spread entre la curva treasury USA y la curva swap USA en USD, estando siempre la curva swap

por encima de la treasury.

7 se podria plantear el uso, por ejemplo, de la curva soberana en PEN y USD que construye

diariamente la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, debido a su disponibilidad. En estricto, la

curva soberana refleja el riesgo del gobierno, no del mercado monetario o de los bancos, lo que la

hace no adecuada. Sin embargo, es una referencia de mercado (casi la Unica en el largo plazo) que

podria llevar a utilizarla si es que no queremos depender del uso del spread para la construcciéon de la

curva swap.
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tener el mismo vencimiento, pero distinta tasa cupén debido a que seguramente
fueron emitidos en fechas distintas, por lo que el descuento a la misma tasa es
inadecuado. Julio, Mera y Revéiz (2002) resaltan las ventajas que tienen las
curvas spot (cupon cero), entre las que resaltan el hecho que este tipo de curva
son las bases de los sistemas de riesgo actuales, son Utiles para determinar si
un instrumento financiero esta subvaluado o no, permiten la calibracion de los
modelos de evolucion de las tasas de interés con las que se valoran los
derivados de tasas de interés, y permiten estudiar los factores que afectan a la
curva de rendimiento tramo por tramo, descomponiendo sus movimientos. Por
estas razones se considera que es mejor hacer el descuento de los flujos de los

saldos de los balances de los bancos con una curva cupon cero.

Figura 11.8 Eleccion de curva de descuento de los flujos del balance

Es riesgo de
gobierno, no curva
monetaria

Losswaps se

Curvas Swap

Curvas swap
con riesgo de
cada banco

Curvas
diferenciadas

por epigrafe

valoran con esta
curva, sin importar
la contraparte

Mientras mas
pequenio sea el
banco, mas dificil
sera determinar el
spread

Lo optimo seria
valorar cada
epigrafe con curvas
diferenciadas
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2.6.4 La Sensibilidad de Valor Econémico (SVE)
Se definié la expresion (27), donde podia verse que el valor econdémico es
la diferencia entre el valor del activo menos el valor del pasivo. Se puede

simplificar la expresion, solo por cuestion de notacion, de la siguiente manera:

VE(@) = AG) - P(@) .. @41)

El impacto de las variaciones de los tipos de interés en el valor econémico,
0 sea, la sensibilidad de valor econdmico (SVE) se calcula por diferencia entre
el valor econémico estimado con la curva de tipos de interés de mercado a la
fecha de analisis y el que resultaria al desplazar paralelamente dicha curva en

una cantidad prefijada, generalmente cien puntos bésicos:

SVE .10 pb =VE(i)-VE(i) - (42)

Donde VE' es el valor econdmico estimado con la curva desplazada en +
100 pb y VE es el valor econémico estimado con la curva actual de mercado.
Para calcular el valor econémico, se parte del balance a una fecha determinada
(saldos y tipos de interés) y se estiman sus flujos de cobro y de pago futuros
afio a afio segun sus fechas de vencimiento, y se descuentan a la curva de

mercado determinada en 2.6.3.

Una vez definido el asunto de la curva de descuento de los flujos del
balance, se procedera a calcular el valor econémico. De manera simplificada se

utilizara la siguiente informacion:®

28 Digo de manera simplificada porque para que el modelo gane mas precisién deberiamos
considerar, por ejemplo, las repreciaciones contractuales, los tipos de interés de los vencimientos de
las repreciaciones contractuales, asumir comportamientos sobre las masas sin vencimientos
contractuales, supuestos de prepagos, entre otros.
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So = Saldo inicial de un epigrafe a la fecha de analisis.
V1, Va,... Vi =Vencimientos de Sy durante los periodos 1, 2,... k
i, Ip, I3 ... ix = Curva de tasa de interes de los periodos 1, 2, 3, ... k
SP = Spread sobre la curva de tasas de intereés.

FDy, FD,,...FD = Factores de descuento® de los perfodos 1, 2, 3, ... k

Con la informacién anterior, calculare el valor econémico de un epigrafe
del balance:

VE(i), =V,FD, +V,FD, + ..V, FD, - (43)

Es posible, entonces, calcular el valor econémico total suponiendo un total
de n epigrafes en el balance™®:

VE(i) = Zn:VE(i)i - (44)

Ahora, se desplazard paralelamente la curva de interés de mercado, cien
puntos béasicos hacia arriba y hacia abajo, y se calcularan nuevos factores de
descuento sensibilizados.

FD’1, FD’,.... FD’y = Factores de descuento de los periodos 1, 2, 3, ... k
Con ellos, se tendra lo siguiente:
VE(i); =V,FD, +V,FD, +..V,FD, ... (45)

De manera analoga a la forma no sensibilizada, se calculara el valor
economico total sensibilizado:

29 . .
En realidad, las tasas y los factores de descuento deben ser del punto medio del tramo en
cuestion. Es decir, el tramo 4 afios (donde se registraran todos los vencimientos entre 4 afios y 5 afios)
debe ser descontado con el factor de descuento que se calcula con la tasa de interés a 4.5 aios.

30 , . . . . . .
Los epigrafes se agregaran con todo y signo: activos positivos, y pasivos negativos
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VE(i)' = Zn:VE(i): ... (46)

De acuerdo a la expresion (37), la sensibilidad de valor econémico no es
mas que la diferencia del valor economico sensibilizado y el valor economico
sin sensibilizar. Tomando el balance que hemos venido trabajando como
ejemplo en el gap contable y el gap de duraciones, cuyos vencimientos de
saldos estan distribuidos por tramos temporales (Vi, V2, Vs... Vi), Yy la curva
de rendimiento cupdn cero swap (iy, iz, i3 ... i) detallada lineas atras (la cual
generara los respectivos factores de descuento FD;, FD,,... FDy), se tendra lo
siguiente para el caso del epigrafe préstamos hipotecarios (que tiene un saldo
total (Sp) de 350 mil soles):

Tabla 11.7 Valor econémico del epigrafe “Hipotecarios”

03 36 69 9-12 12-60 [60-120 No
meses [ meses | meses | meses | meses | meses |sensibles

Plazo medio (en afios) 0.125 | 0375 | 0.625 | 0.875 3 7.5
Curva 3.00%| 3.50% 3.70%| 4.00%| 5.00%| 6.00%
Factor de descuento 0.996| 0.987 0973 0.966| 0.864| 0.646
Préstamos hipotecarios 30 30 30 30 140 90 0
Préstamos hipotecarios a valor presente 29.89| 29.62| 29.33| 28.99] 12094| 58.14
Valor econémico (hipote carios) 296.89

Fuente: Dermine (2003) y datos propios
Elaboracion: Propia

La linea “Préstamos hipotecarios a valor presente” multiplica el
vencimiento del saldo en un tramo, por el factor de descuento del mismo
tramo. Por ejemplo, en el tramo 0-3 meses, se multiplica el vencimiento del
saldo (30) por el factor de descuento del mismo tramo (0.996), y el resultado es
29.89. Esto es V,FD,. Se hace lo mismo en los demas tramos y la sumatoria
(296.89) no es méas que la expresion (38), que no es otra cosa sino el valor
econdmico del epigrafe “Préstamos hipotecarios”. De manera similar se hace

con los demas epigrafes del activo y del pasivo, y tendria lo siguiente:
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Tabla 11.8 VValor econdmico del Activo y Pasivo

0-3 3-6 6-9 9-12 | 12-60 |60-120 No
meses | meses meses | meses [ meses [ meses |sensibles

Plazo medio (en afios) 0.125 | 0.375 | 0.625 | 0.875 3 7.5
Curva 3.00%| 3.50%| 3.70%| 4.00%| 5.00%| 6.00%
Factor de descuento 0.996| 0.987| 0.978| 0.966| 0.864| 0.646
Depositos en el BCR 40 - 0 0 0 0 0 0 40
Préstamos hipotecarios 350 296.89] 30 30 30 30 140 90 0
Préstamos a empresas 300 297.50] 200 50 50 0 0 0 0
Préstamos de consumo 0 - 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos Interbancarios] 250] 245.24 50 50 100 50 0 0 0
Inversiones 130 107.21 10 10 10 10 45 45 0
Activo Fijo 30, - 0 0 0 0 0 0 30
Total 1100, 946.85| 290 140 190 90 185 135 70
Depobsitos a la vista 500] 498.16] 500 0 0 0 0 0 0
Depositos a plazo 300 294.71 0 150 150 0 0 0 0
Depositos Interbancarios | 240 237.84| 100 140 0 0 0 0 0
Bonos emitidos 0 - 0 0 0 0 0 0 0
Deuda subordinada 20 17.28 0 0 0 0 20 0 0
Fondos Propios 40 - 0 0 0 0 0 0 30
Total 1100 1,047.98| 600 290 150 0 20 0 30

Fuente: Dermine (2003) y datos propios

Elaboracion: Propia

Agregando los valores econémicos de cada epigrafe®, se tiene finalmente:

VE activo

946.85

VE pasivo

-1,047.98

VE

-101.13

Ahora habra que sensibilizar la curva con +100 puntos basicos. El

resultado es el siguiente:

31 . , . , .
Precisamente aqui se encuentra la principal fortaleza de este método: se valoriza todo el

balance del banco, revalorizandolo para asi calcular la sensibilidad. No obstante, en el proceso de

revalorizacién estd la principal debilidad del método: los spreads considerados son completamente

arbitrarios, pudiendo con frecuencia no conversar con la realidad.
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Tabla 11.9 Valor econdmico del Activo y Pasivo sensibilizado +100pb

0-3 3-6 6-9 9-12 | 12-60 [60-120 No
meses | meses | meses | meses [ meses | meses |sensibles

Plazo medio (en afios) 0.125 | 0.375 | 0.625 | 0.875 3 7.5
Curva 4.00%| 4.50%| 4.70%| 5.00%| 6.00%| 7.00%
Factor de descuento 0.995| 0.984| 0.972| 0.958| 0.840| 0.602
Depoésitos en el BCR 40 - 0 0 0 0 0 0 40
Préstamos hipotecarios 350] 288.99 30 30 30 30 140 90 0
Préstamos a empresas 300 296.79] 200 50 50 0 0 0 0
Préstamos de consumo 0 - 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos Interbancarios| 250]  244.02 50 50 100 50 0 0 0
Inversiones 130 103.96 10 10 10 10 45 45 0
Activo Fijo 30 - 0 0 0 0 0 0 30
Total 1100 933.76| 290 140 190 90 185 135 70
Depoésitos a la vista 500 497.55| 500 0 0 0 0 0 0
Depositos a plazo 300 293.30 0 150 150 0 0 0 0
Depositos Interbancarios | 240]  237.22| 100 140 0 0 0 0 0
Bonos emitidos 0) - 0 0 0 0 0 0 0
Deuda subordinada 20) 16.79 0 0 0 0 20 0 0
Fondos Propios 40) - 0 0 0 0 0 0 30
Total 1100} 1,044.87| 600 290 150 0 20 0 30

Fuente: Dermine (2003) y datos propios
Elaboracion: Propia

Agregando los valores econdémicos de cada epigrafe, se tiene el siguiente

resultado:

VE activo 933.76
VE pasivo -1,044.87
VE -111.11

Por ultimo, sensibilizamos la curva con -100 puntos bésicos. El resultado

es el siguiente:
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Tabla 11.10 Valor econdmico del Activo y Pasivo sensibilizado -100pb

0-3 3-6 6-9 9-12 | 12-60 |60-120 No
meses meses meses [ meses | meses | meses [sensibles

Plazo medio (en afios) 0.125 0.375 | 0.625 | 0.875 3 7.5
Curva 2.00%| 2.50%| 2.70%| 3.00%| 4.00%| 5.00%
Factor de descuento 0.998 0991 0.983| 0.974| 0.889| 0.694
Depoésitos en el BCR 40 - 0 0 0 0 0 0 40
Préstamos hipotecarios 350] 305.27 30 30 30 30 140 90 0
Préstamos a empresas 300] 298.22 200 50 50 0 0 0 0
Préstamos de consumo 0 - 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos Interbancarios] 250]  246.49 50 50 100 50 0 0 0
Inversiones 130 110.68 10 10 10 10 45 45 0
Activo Fijo 30 - 0 0 0 0 0 0 30
Total 1100 960.65 290 140 190 90 185 135 70
Depoésitos a la vista 500 498.76] 500 0 0 0 0 0 0
Depésitos a plazo 300] 296.14 0 150 150 0 0 0 0
Depoésitos Interbancarios| 240] 238.46] 100 140 0 0 0 0 0
Bonos emitidos 0) - 0 0 0 0 0 0 0
Deuda subordinada 20] 17.78 0 0 0 0 20 0 0
Fondos Propios 40) - 0 0 0 0 0 0 30
Total 1100{ 1,051.15 600 290 150 0 20 0 30

Fuente: Dermine (2003) y datos propios
Elaboracion: Propia

Agregando los valores econdmicos de cada epigrafe, tenemos:

VE activo 960.65
VE pasivo -1,051.15
VE -90.50

Con el valor econdmico calculado con curva de descuento sin sensibilizar,

y con curvas de descuento con +100 puntos basicos y -100 puntos basicos®, se

calcula las sensibilidades de valor economico por simple diferencia:

Normal +100pb -100pb

VE activo 946.85 933.8 960.7
VE pasivo -1,047.98 | -1,044.9 | -1,051.1
VE -101.13 -111.1 -90.5
SVE -10.0 10.6

%2 En teoria, la sensibilidad con +100 puntos bdsicos y -100 puntos basicos deberia ser bastante

similar, siendo indistinto el uso de alguna de ellas para la gestion.
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2.7. El capital econdmico (CE) por riesgo de interés estructural

Los bancos, por su propio negocio, estan expuestos a una serie de riesgos, tal
como se escribio en el punto 2.2. El hecho de que el banco tome riesgos con el fin de
generar rentabilidad, implica que al mismo tiempo deba tener los recursos necesarios
para soportar posibles pérdidas derivadas de su actividad con un nivel de confianza
dado, pero no cualquier recurso, sino en especifico, capital. El capital econémico (CE)
es una medida que permite cuantificar de forma homogénea los diferentes riesgos
asumidos por una institucién financiera. Consiste en una estimacion de las pérdidas
inesperadas que puede sufrir en las diferentes actividades de riesgo que desarrolla,
esto es, las pérdidas maximas que se pueden experimentar con un determinado nivel
de confianza. Por tanto, se trata de determinar el capital o los recursos propios que
necesitaria el banco para hacer frente a las citadas pérdidas, y esto se realiza por tipo
de riesgo. Es decir, se tendra un capital econdmico por riesgo de crédito, otro por

riesgo de mercado, otro por riesgo operacional, y asi con los demas tipos de riesgos.

Figura 11.9 Capital Econémico

Pérdida Percentil
Fr nci esperada 99%
ecuencia (PE)

de pérdida

|< CAPITAL ECONOMICO

Cantidad de
pérdida

Media de
pérdidas

Fuente: Garcia (2013)
Elaboracion: Propia
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Desde el punto de vista especifico del riesgo de interés estructural, el calculo de
capital econémico cuantifica la pérdidas maxima que podria generarse debido a las
variaciones adversas en las tasas de interés en el entorno banking book con un nivel de
confianza y un horizonte temporal predeterminado. El capital econdmico por riesgo de
interés estructural trata de capturar las correlaciones entre los factores de riesgos,
considerando un horizonte particular de gestion y liquidez.

2.7.1 Generalidades del calculo

Para calcular el capital econdmico por riesgo de interés estructural, se parte del
calculo de la sensibilidad de valor econémico. El concepto de capital econémico es
idéntico al concepto del Value at Risk (VaR), lo que sugeriria utilizar una metodologia

afin.

La dificultad de calcular el VaR a nivel del balance de un banco, es que no existen
series diarias, hay dificultad en definir el horizonte temporal, y suele haber historia
corta. Un modelo estdndar de VaR, de un solo instrumento pide como minimo 252
observaciones en la metodologia paramétrica, y 500 observaciones si es que
utilizamos el método de simulacién historica. A nivel de balance la data es mensual, y
necesitariamos mas de veinte afios de datos para hacer un calculo. Ningun banco
peruano llega a tanta informacion, y ademas ese horizonte temporal es demasiado
largo y no sirve para célculos adecuados. EI mercado bancario cambia con rapidez, y
sus caracteristicas hace veinte afios no son las mismas que las que tiene la banca del
siglo XXI.

Por lo tanto, solo queda la alternativa de la simulacion. Asi, se crearian escenarios
de curvas de tasas de interés con las que se calcularia un nidmero determinado de
sensibilidades de valor econdmico (uno para cada curva de tasas de interés simuladas),
y a partir de alli se tomaria el valor del percentil que se escogeria para el célculo
(usualmente 99%), siendo la diferencia entre ese dato y el valor medio de la pérdida,
el capital econémico. En el caso del Per(, donde se tienen balances bimonedas, se

tendria algo asi:
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Figura 11.10 Capital Econdmico desde la SVE

Curvas PENyUSD 1 | 3 SVE 1

[ Curvas PENyUSD 2 | =  oyE 2

CurvasPENyUSD3 | =3 gVE 3

' Curvas PENy USD 4 | =p ' SVE4 CAPITAL

ECONOMICO

PERDIDA MAXIMA ESTIMADA CON
UN 999% DE CONFIANZAEN UN

Curvas PEN y USD N ‘ * SVE“N” HORIZONTE TEMPORAL DE UN ANO

Fuente: Garcia (2013)
Elaboracion: Propia

2.7.2 Eleccién del método de calculo del capital econémico

Se hace fundamental la eleccién de un procedimiento para la realizacion de la
simulacion de curvas de tasas de interés. Una posibilidad es utilizar un método de
simulacion de tipo Montecarlo, mediante el cual se crearian una gran cantidad de
curvas simuladas (por ejemplo, 50,000), con las que se calcularian el mismo nimero
de sensibilidades de valor econémico. Sin embargo, el costo computacional es alto,
ademas del hecho de que el resultado es aleatorio, cosa comun en este tipo de
procedimientos. Otra posibilidad es utilizar un modelo de simulacion de tipo
estocastico de curvas de tasas de interés. Por ejemplo, mediante el uso del analisis de
componentes principales con tres factores. De esta manera se generarian escenarios
por moneda, a partir de los cuales se calcularia la sensibilidad de valor econémico

asociada a cada curva, de manera similar al método de Montecarlo.

El andlisis de componentes principales tiene ciertas ventajas. Primero, tiene un
evidente menor costo computacional, al reducir enormemente la cantidad de variables
involucradas en los movimientos de las tasas de interés. Esto es muy importante para

nuestros propositos, porque es posible realizar la simulacion en una hoja de calculo
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sencilla. Segundo, es un procedimiento modular que permite incorporar curvas nuevas
de forma simple. Si el dia de mafana la exposicion de un banco en euros se
incrementa, la incorporacion en los calculos de simulacién de la nueva moneda no
demandaria gran esfuerzo. Interesa esto porque en el sistema financiero existe
exposicion a curvas distintas a la USD y PEN, como la Libor o la VAC, y se las
podria incluir si es que asi se desea. Tercero, permite que cada curva mantenga su
individualidad, pudiéndose analizarla de manera independiente, lo que nos ayuda a
encontrar aquellas situaciones en las cuales el riesgo se maximiza. Cuarto, es un
procedimiento documentado en la literatura como una forma eficiente de simular
curvas de tipos de interés, utilizando los resultados para diversas problemaéticas. Estas
cuatro razones son muy importantes para los propositos de la presente investigacion,
por lo que se escoge el andlisis de componentes principales como procedimiento para

la realizacién de la simulacion de curvas de tasas de interés.

2.7.3 Analisis de componentes principales

La descripcion del andlisis de componentes principales para la simulacion de
escenarios de tasas de interes, la modelacion de curvas de rendimiento y la generacion
de escenarios se extrae de Arévalo (2007), el cual se basa en el procedimiento
propuesto por Jamshidian y Zhu (1997). De acuerdo a Arévalo el Analisis de
Componentes Principales es una técnica estadistica muy Gtil para poder hacer una
sintesis de la informacion, o reduccion de la dimension (nimero de variables). Dicho
de otro modo, si se tienen muchas variables en un conjunto de informacion, con este
procedimiento se pueden reducirlas perdiendo la menor cantidad de informacién
posible. Los nuevos componentes principales —o factores— seran una combinacién

lineal de las variables originales, y ademas seran independientes entre si.

El analisis de componentes principales nos permite reducir la dimensionalidad de
los datos, transformando un conjunto de p variables originales en otro conjunto de g
variables no correlacionadas (q < p) llamadas componentes principales. Ademas, hay
la posibilidad de usar la matriz de correlaciones o la matriz de covarianzas del

conjunto de variables en andlisis. Si se utiliza la matriz de correlaciones, le estaremos
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dando la misma importancia a todas las variables; si usamos la matriz de covarianzas,

destacaremos cada una de las variables en funcion de su grado de variabilidad.

Las g nuevas variables seran combinaciones lineales de las variables originales y
los componentes se ordenan en funcion del porcentaje de varianza explicada. Por lo
tanto, el mas importante de todos sera el primer componente, al explicar un mayor
porcentaje de la varianza de los datos. Algebraicamente, el analisis de componentes
principales parte de la identificacion de los vectores y raices caracteristicos de una

matriz A que resuelven el siguiente sistema de ecuaciones:

AC:ﬂC ... (47)

Las soluciones son los vectores caracteristicos ¢ y las raices caracteristicas A.
Notese que si ¢ es cualquier vector solucion, kc también lo serd para cualquier valor

de k. Por esta indeterminacion, con frecuencia se normaliza ¢ de modo que
c'c=1 ... (48)

En particular, una matriz simétrica de K x K tiene K vectores caracteristicos
diferentes, c¢i, Ca,....ck . Las raices caracteristicas correspondientes, A1, Ap,..., Ak,
aunque reales, no tienen por qué ser distintas. Ademas, para el caso de matrices
simétricas se puede demostrar que los vectores caracteristicos son ortogonales entre si.
Esto implica que para cada i # j, Ci’c;=0. Ademas, es conveniente agrupar los K
vectores caracteristicos en una matriz K x K cuya i-ésima columna es el ¢;

correspondiente a A,

C=[c, ¢, .. ¢] .. (49)

Y las K raices caracteristicas en el mismo orden, en una matriz diagonal,
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A=|. . ... (50)

Entonces, el conjunto total de ecuaciones Ac;= AC; esta contenido en

AC =CA .. (51)

Adicionalmente, al suponer que C’C=I (para normalizar los vectores

caracteristicos), se puede demostrar que:

A=CAC' .. (52)

Esta formulacion implica una descomposicion espectral de la matriz A en sus
vectores propios, que son utilizados para aproximar linealmente las relaciones
establecidas en la matriz. Ahora, si si se llama S a la matriz de correlaciones, la traza
de A (la sumatoria de sus elementos diagonales) se interpreta como la variacién total
de los datos correspondientes a la matriz S, por lo que al dividir cada valor
caracteristico de dicha matriz entre su traza, se puede identificar la contribucion de
cada vector caracteristico a la variabilidad de todos los datos en su conjunto. Este
criterio es el que permite reducir la dimensionalidad de los datos al elegir un nimero
de vectores caracteristicos “principales” menor al total disponible en los datos

originales, de tal manera que se pierda la menor cantidad de informacion posible.

2.7.4 Modelacidn de la curva de rendimiento
Arévalo (2007), basado en el procedimiento propuesto por Jamshidian y Zhu

(1997), supone una curva de tasas de interés de la siguiente forma:
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y=[y, ¥, ... Vy,] (3

Se asume que cada tasa de interés seguira una distribucion lognormal, la que se

representa de la siguiente forma:

dy; _ u()dt+odz . (54)

Donde: z;(t) > N(O, \/f)

Si se integra (54), el resultado sera:

y; (1) =U; (t)e”™ ® - (53)

Donde Ui(t) depende de las expectativas de las tasas de interés. Hay distintas

maneras de modelar esto. Por ejemplo, puede asumirse que:
U;(t) = K (1) ... (56)

Donde F;(t) son las correspondientes tasas forwards. También podria utilizarse los

valores esperados de yj(t), que son equivalentes a las tasas forwards:

2 ... (57)

O'it

Ui() = F (t)e_;

Una cuestion muy importante es que z;(t) esta correlacionada de la siguiente

manera:

Corr(dz;,dz;) = Corr(y;,y;) = pydt ... (59)
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Entonces, para desarrollar (55) es necesario, como indica (58), determinar la
matriz de correlacion S. Si se tiene T observaciones de las curvas de tasas de interés y,
agrupadas en una matriz Ytx,, €S posible estimar la matriz de correlaciones al
calcular, en primer lugar, las variaciones de las tasas de interés utilizando logaritmos

neperianos:

_nl Yi®
Amm_M]MC—D ... (59)

Se tiene T-1 x n datos, los que se agrupan en una matriz X. Se calcula la matriz de

varianzas-covarianzas:

1
= X'X ... (60
Z T-1 (60)

Con la que se puede estimar la matriz de correlaciones:

S=0T0 ... (61)

Hay que tener en cuenta que € es una matriz diagonal que tiene en sus elementos
no nulos a las desviaciones estdndares de cada tasa de interés (es decir, la raiz
cuadrada de los elementos de la diagonal de X). Ademas, esta matriz de varianzas
covarianzas S (de los crecimientos logaritmicos, ya que hemos supuesto evolucién
lognormal) es cuadrada, simétrica y definida positiva, por lo que es posible

diagonalizarla asi:

S =BAB' ... (62)

Bnxn €5 una matriz que tiene en cada una de sus columnas los n vectores
caracteristicos de S. Anxn €S Una matriz diagonal que tiene los valores caracteristicos
de cada vector incluido en B. Se puede descomponer la matriz A en dos matrices

idénticas que, multiplicadas, sean igual a A En formato matricial seria:
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S=B-/A-/AB ... (63)

Aqui se utiliza una propiedad de las matrices traspuestas, y se redefine asi:

S=(B-/A)B-/A) =CC" .64

Las columnas de C son las componentes principales. Se puede asumir, ademas,
que los valores caracteristicos de A estan ordenados de la siguiente manera:

A2y 2.2 4 ... (65)

nn

C es clave, ya que su primer vector columna (c;) es el “primer componente
principal”; el segundo vector columna (cy) es el “segundo componente principal, y asi

hasta c,,. Por ejemplo, los tres primeros componentes principales serian los siguientes:

ClM 1 ClM 2 ClM 3
CZMl C2M2 CZMS (66)
Cil Ci2 Ci3

Ademas, se definen los factores principales dwyx asi:

dw = A"C'dz .. (67)

Calculandose una relacion de dz en funcion de dw a través de (58):
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dz = Cdw -+ (68)

Lo que (68) tiene en particular es que utiliza toda la informacion de las tasas y (n
factores), pero existen estudios® que muestran que los tres componentes principales
iniciales cubren alrededor del 95% de la varianza total de los datos, por lo que solo

serian necesarios tres datos. Por lo tanto, (68) puede aproximarse asi:

dw,
lc, ¢, c]dw,|=pdv ... (69)
dw,

dz

Q

El modelo producird tres factores que se asocian a los movimientos usuales de las
curvas de tasas de interés. EI primer componente principal se vincula a movimientos
paralelos de las curvas; el segundo componente principal se asocia a cambios en la
pendiente de las curvas; el tercer componente principal, se relaciona con cambios en
las curvaturas de las curvas de tasas de interés. Si utilizamos (69) y lo introducimos en
(65) obtendremos:

Y, (t) — Ui (t)egi [Ciaw (£)+Ci 2w, (£)+Ci3W5 ()] . (70)

(70) confirma que la dimensionalidad del problema ha pasado de n a 3, donde w;
son ahora variables aleatorias independientes. Es, ademas, un modelo de curvas de
tasas de interés de tres factores. Esto significa que para cada nodo de la curva se

tendria lo siguiente:

ylM (t) = U1|\/| (t)eglM [(\’1M1W1(t)+C_LM oWy (1)+Cp 3W3(t)] .. (71)

3 Arévalo (2007) cita, por ejemplo, a Loretan (1997)
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Yom (1) = Uy, (D)7 [Com e (D+Com 202 (D +Comaws (1] (72)

Asi sucesivamente hasta el altimo nodo de la curva. Si éste es cinco afios, seria lo

siguiente:

y5A(t) = U5A(t)effsA[csAlwl(t)+c5A2W2(t)+05A3w3(t)] (T3)

2.7.5 Generacion de escenarios

Aunque ahora la dimensionalidad es solamente 3, es necesario definir qué valores
tendré la variable w; que permita la solucion de (70), hallando un conjunto de curvas
de tasas de interés que sirvan como escenarios para el calculo del capital econémico.
Jamshidian y Zhu (1997) plantean una variable aleatoria con distribucién P(w). Cada
w tiene la misma probabilidad. EI nimero de w que caen en el largo entre w, y wy €s
proporcional a la probabilidad P(w, < w < wy). Para la simulacién, se puede
seleccionar un estado wg que representa a la region (w, ,wp], que tiene su misma
probabilidad, y que se distribuye normalmente. Por lo tanto, puede ser seleccionado
un nimero limitado de estados. Si se asigna apropiadamente las probabilidades, los

estados (escenarios) proveeran una buena representacion de la distribucion.

Los mismos autores plantean utilizar la distribuciébn multinomial como
aproximacion de la distribucién normal multivariada. Si existen m+1 estados
(ordenados desde 0 hasta m), la probabilidad del estado i de una distribucién binomial

puede expresarse ComMo:

m!

PO =2

.. (74)

Donde i=0,1,2... m
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. . 2 . .
La distancia entre dos estados adyacentes es K m desviaciones estandares, y el
ltimo estado estd ./m desviaciones estandares del centro. Si, por ejemplo, se

seleccionan cinco estados (m=4), las probabilidades de ese estado son:

i1
4 16

AP
o0 w

1
16

En este caso, el punto mas lejano es dos desviaciones estandares del centro (./4 ),
y la distancia entre dos estados adyacentes es una desviacion estandar. Si, en cambio,
se seleccionan siete estados (m=6), las probabilidades correspondientes son:

13 155 15 3 1
64 32 64 16 64 32 64

El punto més alejado es 2.45 desviaciones estandares del centro. La distancia entre
dos estados adyacentes es 0.82 desviaciones estandares. Lo que este método permite
es discretizar la expresion (70) y, basados en informacién empirica, seleccionar siete
estados para el primer factor, cinco estados para el segundo factor, y tres estados para
el tercer factor. Los estados (w; = i; w, = j; w3 = K) constituyen un escenario. Por lo
tanto, el nUmero de escenarios totales no serd mas que 7 x 5 x 3 = 105. Como los
factores son independientes, la probabilidad conjunta solo es el producto de las tres

probabilidades marginales dadas por (74).

Arévalo (2007) afirma que cualquier variable aleatoria normal x con media cero y
desviacion estandar unitaria, es factible de asociarse a una distribucion multinomial e
la siguiente forma:

f(x,m)=i ... (75)

Siai<x<aj+,i=0,1,... m
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La variable f(x,m), representacion de un estado especifico, se normaliza asi:

¢(x,m):2f()i%)_m ... (76)

El resultado final serd una tabla con todos los resultados posibles del vector v.
Cada escenario w; se encuentra utilizando la expresion (76) asumiendo que f(x,m) es
igual a cada estado i=0, 1,...m; donde m=6 para wi m=4 para w, y m=2 para ws. El
producto resultante serd una tabla de bdsqueda con todos los resultados posibles del

vector v como la siguiente:

Tabla 11.11 Tabla de busqueda para simulacién de componentes

principales

Esce- Estados | Componentes principales
nario [P1{P2[(P3[ W1 W2 W3
1 1] 1| 1 [-24495] -2.0000 | -1.4142
2| 2| 2] 2|-1.6330 | -1.0000 | 0.0000
3| 3| 3] 3]-0.8165| 0.0000 | 1.4142
4] 4 4] 1] 00000 | 1.0000 | -1.4142
55| 5| 2| 08165 | 2.0000 | 0.0000
6| 6 | 1| 3| 16330 | -2.0000 | 1.4142
7 7] 2| 1| 24495 | -1.0000 | -1.4142
8| 1| 3] 2]-24495| 0.0000 | 0.0000
9] 2| 4] 3]|-1.6330| 1.0000 | 1.4142
10{ 3| 5| 1 [ -0.8165 | 2.0000 | -1.4142
11{ 4] 1| 2 | 0.0000 | -2.0000 | 0.0000
95| 4 | 5| 2| 0.0000 | 2.0000 | 0.0000
96| 5| 1| 3| 0.8165 | -2.0000 | 1.4142
97| 6 | 2| 1| 16330 | -1.0000 | -1.4142
98| 7| 3| 2| 24495 | 0.0000 | 0.0000
99| 1| 4| 3|-24495| 1.0000 | 1.4142
100[ 2 | 5| 1 | -1.6330 | 2.0000 | -1.4142
101 3| 1| 2 | -0.8165 | -2.0000 | 0.0000
102 4| 2 | 3 | 0.0000 | -1.0000 | 1.4142
103[ 5| 3| 1 | 0.8165 | 0.0000 | -1.4142
104/ 6 | 4 | 2 | 1.6330 | 1.0000 | 0.0000
105 7 | 5| 3 | 24495 | 2.0000 | 1.4142

Fuente: Arévalo (2007)
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De esta manera, y desde la ecuacion (70), se construirdn los 105 escenarios de
curvas de tasas de interés en nuevos soles, y 105 escenarios de curvas de tasas de
interés en dolares, con los cuales se calcularan el capital econémico®, que se pueden

expresar de la siguiente manera:

CPEN _ [ClPEN CZPEN ClF(’)EN ] ..(77)

CUSD:[CltJSD C;JSD Cl%f-,D] ... (78)

Donde, por ejemplo:

PEN
ClM

PEN
CPEN . C2|\/| - (79)
1 - .

PEN
Con

Es la curva de tasas de interés en nuevos soles del primer escenario, con p nodos

(plazos).

* Lo que se asume en la presente investigacion es que no existe correlacidn entre las tasas en
nuevos soles y las tasas en ddlares. Sin embargo, la realidad de los balances bancarios peruanos es
que éstos son bi-monedas, y existe correlacion. En este caso, Arévalo (2007) sostiene que esa
estructura de dependencia se puede representar con una matriz de correlacién global entre las tasas
clave, lo que hace que, de acuerdo al analisis de componentes principales, se requiera que dicha
matriz de correlacion se transforme a las coordenadas correspondientes a los componentes

principales de cada sector (curva) a modelar.
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2.7.6 Calculo del capital econémico
Se afirmo que el valor econémico de un epigrafe del balance se define asi:

VE(i), =V,FD, +V,FD, +..V,FD, -3

Pudiendo calcularse el valor econdmico total suponiendo un total de n epigrafes

en el balance:

VE() =Y VE(), . (44)

Si es que se descuentan todos los epigrafes con la misma curva, entonces, la
ecuacion (44) puede ajustarse, y el valor econdmico podria expresarse de la siguiente

manera, relacionado a los gaps contables del balance:

VE(i), = GAP,FD, + GAP,FD, +..GAP,FD, - (80)

El capital econémico, como Value at Risk que es, mide una pérdida maxima con
un nivel de confianza determinado y un horizonte temporal predefinido. Para

calcularlo, se sigue el siguiente procedimiento:

e La ecuacion (70) ofrece 105 escenarios por moneda, representados en (77)

para los nuevos soles, y (78) para los dolares.

e Con cada una de 105 curvas, y utilizando la ecuacion (80), se calcula en
total 105 valores econdémicos en nuevos soles, y 105 valores econémicos

en dolares.
e Se calcularan los impactos por moneda. Se recuerda que se puede definir al
VaR asi: VaR=[Umeg-Uminges]. El capital econdémico se define asi:

CE=[VEmed-VEmin-99%]. Un impacto sera asi: Ix=[VEmeq-VEx], donde VEx
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es un valor econdmico cualquiera de los 105 disponibles. Por lo tanto, se
tendran 105 impactos en PEN, y 105 impactos en USD.

I PEN I usD
1 1
I PEN I usD
2 2
... (81)
I PEN I usD
105 105

e Se combinaran todos los escenarios, sumando cada impacto calculado en
nuevos soles, con cada impacto calculado en dolares. Se tendrén, en total,
105x105 valores econémicos en total, esto es, 11,025 valores econdémicos,

el total de escenarios.

I usD I usb . I usD
1 2 105

PEN
l; SR} € €105

PEN
l; P €2 €5 105 ... (82)

PEN
lios €5y .- €105x10

Donde, por ejemplo:

__ | PEN USD
e =1 +1 .- (83)

e Se definird un percentil, donde lo usual es 99%. Se buscard entre los

11,025 escenarios. El valor ey, percentil 99%, sera el capital econdomico.

e, =CE=17"" 41 . (84)
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El realizar este procedimiento tiene una gran ventaja: estos escenarios recogen
todo los eventos econdémicos, locales e internacionales, que influyen en las curvas de

tasas de interés.

2.8. Back testing

Los modelos de medicion del riesgo de interés estructural requiere, como en
cualquier otro modelo, que se le realicen distintas validaciones periodicas de sus
estimaciones, para poder asi tener cierto nivel de certeza de la precision de las cifras
que los modelos arrojan. Sin embargo, en este caso el back testing no es de la manera
que se hace, por ejemplo, en el modelo VaR para el riesgo de mercado, donde se
contrasta el resultado del VaR con los resultados reales (porque existen una serie de
problemas, como la falta de informacion histérica y la dificultad para conocer las
referencias de contraste, esto es, los resultados reales a nivel banco). Aqui, lo que se
buscara es probar la vigencia de los supuestos que incorpora el modelo, contrastando
de manera individual las distintas hipdtesis que los modelos de riesgo estructural

siempre contienen.

2.9. Stress testing

El analisis de stress, esto es, el realizar calculos de los indicadores de riesgo ante
situaciones de crisis de los mercados financieros, es fundamental. Para esto, se evalla
la exposicion de la entidad a variaciones inusuales del mercado, basadas en
situaciones historicas o escenarios especificos de baja probabilidad. Los escenarios de
stress deberan recoger no sélo cambios en las curvas de tasas de interés, sino también

en los supuestos e hipotesis del modelo de medicidn de riesgo de interés estructural.

Como en otros tipos de stress testing, aqui se busca conocer si el nivel de pérdidas
en situaciones extremas es tolerable para la empresa financiera analizada. Una vez
calculado el nivel de riesgo en situaciones de stress, debe ser disefiado un plan de
contingencia con las acciones que se deberan aplicar de inmediato si alguna situacion

anormal similar a alguno de los escenarios sucede en la préactica.
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2.10. Asset and Liability Management (ALM)

El ALM es un término general que se refiere a la gestion de los activos y los
pasivos financieros de un banco, esto es, a la gestion del balance de un banco. Dentro
de las funciones principales de esta gestion, se encuentra el monitoreo de dos riesgos
principales: el riesgo de interés, y el riesgo de liquidez, aunque suele analizarse, de
manera indirecta, al riesgo de crédito. Vilarifio Sanz (2001) afirma que es el conjunto
de decisiones que la gerencia financiera de un banco debe implementar para obtener la
estructura de balance deseada para asi obtener los resultados que la institucion
financiera se puso como objetivo, los que deben estar acorde a una funcién de riesgo
especifica. La gestion de un balance no es sencilla, porque esta involucrada a muchas
cuestiones: localizacion geogréafica de la red, nivel de especializacion del negocio, las
politicas de marketing, las inversiones de la institucién financiera en sectores
estratégicos, el perfil de las carteras de crédito, el plan de emisiones que se tenga, el
planeamiento estratégico del banco, y todo lo que tenga que ver con la estructura del

balance.

Vilarifio Sanz afirma que la gestion de activos y pasivos tiene como campo de
accion a la estructura del balance de corto y mediano plazo, considerando la definicion
de una estrategia y cierta estructura que limita al gestor acerca de las posibles
decisiones que pueda tomar respecto a su balance. Un objetivo importante de la
gestion de activos y pasivos es conocer el balance, su dindmica y como sus masas
responden a los cambios del entorno: la competencia, la estructura de tasas de interés,

los cambios regulatorios, la situacion econdémica del pais.

La gestion de activos y pasivos requiere un marco organizacional especial. La
direccion debe estar plenamente involucrada en esta gestion, por lo que se sugiere la
existencia de un Comité de Activos y Pasivos que establezca politicas, apruebe
estructuras de limites, tome decisiones de financiacion o inversion, y monitoree los
niveles de riesgo estructural a los que el banco se estd exponiendo. También debe
existir una unidad que sea quien gestione en el dia a dia el riesgo de balance, y otra

que realice la medicion de dicho riesgo.
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CAPITULO IIl. REGULACION PERUANA AL 2011
El modelo regulatorio peruano definido por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP, estd determinado en el Ilamado Anexo N°7 (Medicion del riesgo de

tasa de interés), en cual se describe en tres normas.

«  Circular B-2087-2001
« Circular F-464-2003
* Resolucion SBS 7197-2012

La circular B-2087-2001 es una norma genérica que delimita las
responsabilidades de la empresa en la identificacion, medicion, control y reporte del
riesgo de tasa de interés. Asigna al Directorio la tarea de aprobar politicas y
procedimientos para la administracion de dicho riesgo, y la designacion de personas y
comités para la administracion del riesgo de tasa de interés. Centra en la unidad de
riesgos la identificacion y administracion del riesgo de tasa de interés, delimita los
manuales de politicas y procedimientos, de nuevos productos y operaciones, de
sistemas y modelos de medicion, de simulacion de escenarios y pruebas de estrés, y de
sistemas de informacién e informes sobre la administracion del riesgo de tasa de
interés. Define el Anexo N° 07 con sus caracteristicas, frecuencia de envio y
responsabilidad de la elaboracion. Determina un limite operativo, medidas

prudenciales adicionales, y las funciones de las auditorias interna y externa.

La Circular F-464-2003 es mas especifica, y se concentra en calcular los dos
indicadores basicos de riesgo: la ganancia en riesgo (a nivel de margen financiero) y el
valor patrimonial en riesgo (a nivel de valor econdmico). La Resolucion SBS 7197-
2012 la reemplaza, y también corrige algunos puntos de la Circular Resolucion SBS
2087-2001%. Lo que se hace en las circulares es determinar dos cuadros de brechas o

descalces por fecha de reprecio, por moneda: uno para todos los activos y pasivos en

35 Respecto a cambios en la Circular SBS 2087-2001, la actualizacién de la uUltima circular afiade
nuevas consideraciones para el analisis de escenarios y pruebas de estrés, modifica detalles sobre la
presentacion del Anexo N°07 al regulador, y ajusta los limites operativos. También modifica la
Resolucion 8425-2011 del Reglamento para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo Adicional.
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moneda nacional, con el cual se calculardn los descalces marginal y acumulado en
moneda nacional y, otro para todos activos y pasivos en moneda extranjera, con el
cual se calcularan los descalces marginal y acumulado en moneda extranjera. A la vez,
se han determinado catorce bandas temporales y agrupado todas las cuentas del
Balance General (con excepcion del Patrimonio) en grandes grupos de caracteristicas
similares. El activo y pasivo incorporan las posiciones activa y pasiva,
respectivamente, en los instrumentos financieros derivados sensibles a las tasas de

interés.

Las Ganancias en Riesgo (GeR) se calcularan sobre la base del descalce
acumulado a 1 afio por moneda y por tasa como medida de la exposicion a tasas de
interés. Cada resultado por moneda y por tasa se sumara como valor absoluto para
calcular las ganancias en riesgo totales. El Valor Patrimonial en Riesgo (VPR) se
calculara ponderando el descalce marginal correspondiente a cada una de las catorce
(14) bandas por su respectiva sensibilidad, en moneda nacional y en moneda
extranjera respectivamente. Cada resultado por moneda se sumard como valor

absoluto para calcular el valor patrimonial en riesgo total.

Lo complejo del modelo regulatorio (y, en general, de cualquier modelo de
medicion del riesgo estructural) es como se distribuyen los saldos del balance por
tramos de vencimiento. En algunos casos es muy simple, como aquellos epigrafes que
tienen vencimiento cierto. Sin embargo, hay otros epigrafes que no tienen vencimiento

contractual, por lo que es necesario definir ciertas hipdtesis.

3.1. Cuentas con vencimiento contractual a tasa fija

Las cuentas con vencimiento cierto y tasa de interés fija se distribuiran segun su
plazo de vencimiento. En el caso de activos o pasivos con amortizaciones periodicas
contractuales, las cuotas se deberan distribuir segun sus fechas de vencimiento

simulando bonos cero cupdn.

También deberan considerarse como cuentas con tasa de interés fija, los créditos

con tasa de interés flotante pero que, a criterio de la instituciéon financiera y bajo
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supuestos razonables, presentan bajas probabilidades de cambios en las tasas de
interés pactadas, es decir, cuando la institucién financiera no planee ejercer su opcion

de reajuste.

3.2. Cuentas con vencimiento contractual a tasa variable

En el caso de las cuentas con vencimiento cierto y tasa de interés flotante, se
asignara el integro del principal a la fecha de reprecio mas proxima, considerando el
tiempo que resta para el ajuste a partir de la fecha de reporte. En el caso de los
instrumentos asociados a las tasas flotantes (LIBOR, VAC u otras relevante) mas un
spread (incluyendo el caso de spreads nulos), se consignaré el valor facial de los
instrumentos tanto en el cuadro total por moneda como en la seccidn de descalce para
la tasa flotante (el descalce para la tasa flotante se presenta lineas abajo del cuadro
total por moneda). Por tanto, dentro del cuadro total por moneda se tomara en cuenta
la fecha de reprecio del spread, mientras que en el descalce de la tasa flotante se
tomara en cuenta la fecha de reprecio de la tasa flotante. Por ejemplo, una colocacién
que se ajusta a LIBOR + 3% cada tres meses y que vence en un afio (dentro de un afio
se renegociara el spread) se registrara con fecha de reprecio 1 afio en el cuadro total de
moneda extranjera y tres meses en la fila de descalce LIBOR.

3.3. Cuentas con vencimiento incierto
Entre las cuentas con vencimiento incierto se pueden distinguir las cuentas
directamente sensibles a las tasas de interés (sean con tasa de interés fija o flotante) y

las cuentas no directamente sensibles a las tasas de interés.

Las cuentas con vencimiento incierto directamente sensibles a las tasas de interés
son propias del activo y pasivo de la empresa. Por el lado activo, se encuentran las
operaciones con opciones de pre-pago, tipicamente, los créditos hipotecarios, entre
otros. Por el lado pasivo, se encuentran los depdsitos vista y ahorros, entre otras
operaciones. Al respecto, la empresa, segun el tamafio y la complejidad de sus

operaciones, debera realizar sus propias estimaciones y plantear sus propios supuestos.
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Las cuentas con vencimiento incierto no directamente sensibles a las tasas de
interés, tales como el activo fijo o las inversiones permanentes, se distribuiran segin
su fecha de realizacion o liquidacion estimada; es decir, la fecha en la cual se buscara

un uso alternativo al dinero recuperado.

3.4. Instrumentos derivados

Los instrumentos financieros derivados se incluyen en el Anexo N°07 tomando en
cuenta los valores nominales registrados en sus respectivas cuentas contingentes y
cuentas de orden. Asimismo, se dividiran en opciones y en otros derivados que no
incluyen opciones. En caso un instrumento financiero derivado esté conformado por

una opcion y otro derivado, debera descomponerse en las partes que lo conforman.

Todos los instrumentos financieros derivados son sensibles a las tasas de interés.
Sin embargo, se incluirdn solo las opciones cuyo subyacente sea una tasa de interés (o
varias), moneda extranjera o un activo directamente sensible a la tasa de interés y los
otros derivados cuyos subyacentes sean una tasa de interés (o varias), moneda
extranjera o un activo directamente sensible a la tasa de interés. En general, un
instrumento financiero derivado que combine posiciones activas y pasivas debe
descomponerse en una posicién activa y una posicion pasiva. Un instrumento
financiero derivado que combine posiciones en distintos subyacentes se separara en

posiciones por cada subyacente.

Los futuros, forwards y swaps de moneda extranjera se computardn como dos
posiciones: una posicion activa en la moneda que se recibira y una posicion pasiva en
la moneda que se entregard a cambio, en la banda temporal correspondiente al
vencimiento del contrato. En el caso de swaps de moneda, el saldo de las posiciones
activas y pasivas se distribuira a lo largo de las bandas temporales en funcion de las
fechas contratadas y los montos ciertos en éstas. Los forward rate agreements (FRAS)
se computardn como dos posiciones: una posicion, activa o pasiva, con un
vencimiento igual al del financiamiento que se otorga u obtiene, y una posicion
contraria por igual monto, pasiva o activa, con un vencimiento igual al del

instrumento financiero derivado. Los swaps de tasas de interés se computaran como
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dos posiciones: una posicion activa con vencimiento igual a la fecha de reprecio de la
tasa que se recibira y una posicion pasiva con vencimiento igual a la fecha de reprecio

de la tasa que se entregara.

Para el caso de los derivados son subyacente directamente sensibles a las tasas de
interés, se computaran de la misma manera que los FRAS: computando la posicion,
activa o pasiva, con un vencimiento igual a la fecha de reprecio del subyacente, y
computando la posicién contraria, pasiva o activa, con un vencimiento igual a la fecha

de vencimiento del instrumento financiero derivado.

Para el caso de las opciones, de tasa de interés, moneda extranjera o sobre
instrumentos sensibles a las tasas de interés, debe calcularse el monto delta de la
opcion, el cual se registrard en la banda temporal en que se produzca la fecha de
ejecucion de la opcidn, esto es, la fecha a partir de la cual se pueden ejecutar los
derechos adquiridos o entregados. Cuando el contrato de opciones cuente con una
fecha de entrada en vigencia y una fecha de ejecucion, ademas de registrar un Monto
Delta para la banda correspondiente a la fecha de ejecucién, se registrara un Monto
Delta con signo contrario en la banda correspondiente a la fecha de entrada en

vigencia.

3.5. Caso aplicativo del modelo regulatorio

Se parte del supuesto de un banco con un balance determinado (ver tablas I11.1 y
[11.2). De acuerdo a las instrucciones de las circulares y resoluciones de la SBS
respectivas, se ha distribuido por tramos este balance de acuerdo a su vencimiento
contractual. Para el caso de los epigrafes sin vencimiento contractual, se utiliza una

distribucion arbitraria. De esa manera se tiene, para PEN y USD, lo siguiente:
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Tabla 111.1 Anexo 07 SBS en moneda nacional

ANEROMNo. T
A, MEDICION DEL RIESGO DE TASA DE INTERES; EM MONEDA MACION AL
{Exvesade av anles de Nuevos Sodes |
a = £ 7 ] T T AL
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Tabla I11.2 Anexo 07 SBS en moneda extranjera

MEZDONo 7

B. MEDICION DEL RIESGO DE TASADE INTERES; EN MONEDA EXTRANJERA (8)

(EXRNESIT0 7 MW e O DO es A & i 5]

MONED A EXTR AN IERA 1 2 3 (1) 4 3 £ ? 3 3 10 11 1 T i r AL
DESCRIFCION Loromas | E-oismas | 18- ioies MES L MES 3 MESES 4. & | MESES V- 12 AT L B AN A L ANgSE - 1 | ANOS 1L - 10 [Mas oE 2o as0s|wa U FERA 5.
AT D
)
i
{ )
TEVTAL (1}i3) 176, A8 5| 53 383 105,503 185917 222 866 EFERT E] 138 499 228072 130, 286 120,734 BEEBOZ 206, 180 b6 209 A3 5| 323 A7 b Z 505475
AL
T
119 614 108 5h5 497,132 204,238 268299 457,964 168521 184 187 27020 50451 138 296 228,720 9,022 23223 = 2515 555
T T
T
T T

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Para el caso del indicador Ganancia en Riesgo (GeR), la norma se fundamenta en
la metodologia del gap contable, utilizando el gap acumulado de un afio, en soles y en
dolares. Lo particular de la metodologia regulatoria es el shock de tasas que utiliza:
100 puntos bésicos para los dolares americanos, 300 puntos basicos para los nuevos
soles peruanos, y 50 puntos basicos para la tasa libor y cualquier otra moneda que se
tenga en el balance. Debe resaltarse que estos shocks son algo arbitrario y facilmente
discutible. ¢Por qué un shock tres veces mayor en el caso de los nuevos soles? Esto
podria tener sentido para los tiempos en que se emitio la primera circular, a inicios de
los 2000, cuando no existian bonos soberanos en soles, casi no habia curva
gubernamental, y la diferencia entre las tasas PEN y USD era significativa. Sin
embargo, hoy es diferente: nuestra curva en PEN llega a 30 afios, tiene relativa
liquidez, y la economia se esta solarizando. Por lo tanto, tiene menos sentido un shock

mayor en PEN.

Con lo detallado en la normativa, se tendria:

Tabla I11.3 Ejemplo de Ganancias en Riesgo (GeR)

DESCALCEACTMULADO AL ANO 1 (BANDA TEMPORALT) CAMBIO VARIACION DEL VARIACION
o A SEN Y
SR
Expresadoen la (13) (B) _\ - 1'4 [ FI‘-C -\\'C[E-RO
Moneda Expresado en Wx @19 T
Moneda Descalce Acumulado Reportada AN (1D A
EN MN -422,773| 300 phs
Nacional (MN) |Tasa VAC 17.635] 100 pks
Otros 0] 100 phs
EN ME -483,156 -1.308.868] 100 pbs
Extranjera (ME) [y.., 1 BOR -196,986 -533.636] 50 pbs
Otros 0 0] 50 pbs 0 15,757
TOTAL GANANCIAS EN RIES GO (expresado en moneda nacional) 28.616
TOTAL GANANCIAS EN RIES GO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (5) (%) 2.86%
TIPO DE CAMBIO 2709
PA TRIMONIO EFECTIVO 1.000,000.000

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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El descalce acumulado en moneda nacional y extranjera se refleja en la cuarta
columna del cuadro —A—, en miles de nuevos soles (en moneda nacional, -422MM por
los nuevos soles y 17MM por los VAC; en moneda extranjera-1308MM por los
dolares y -533MM por los flujos a tasa libor). A esas cantidades se les aplica el shock
ya descrito (detalle en la quinta columna —B-), y asi se calcula la variacién en el
margen financiero (en moneda nacional, -12.683MM por los nuevos soles y 0.176 MM
por los VAC; en moneda extranjera -13.08MM por los dolares y 2.668MM por los
flujos a tasa libor). El efecto total es de PEN 28.616MM. ;Qué significa? Que si se
dan los efectos combinados de movimientos de las tasas de interés, el margen
financiero bajaria en PEN 28.616 MM.

Para el calculo del Valor Patrimonial en Riesgo (VPR) no se utiliza ni el Duration
Gap (el modelo regulatorio no tiene tasas; ergo, tampoco duraciones) ni la
sensibilidad de valor econémico. Lo que se hace es una aproximacion via factores
arbitrarios (idénticos para cada moneda) que van desde 0.03% para el tramo mas
corto, hasta 18% para el tramo mas largo, los cuales se multiplican con los descalces
marginales, calculados plazo por plazo, cada uno en su moneda respectiva. El total de
ambas productorias se sumara, y el resultado (en soles, para lo cual se multiplicaran a
los dolares por el tipo de cambio) serd el Valor Patrimonial en Riesgo, esto es, la

pérdida en el valor del banco ante movimientos de las tasas de interés.

Para el mismo ejemplo utilizado en las Ganancias en Riesgo, se tiene lo siguiente:
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Tabla 111.4 Ejemplo de Valor Patrimonial en Riesgo (VPR)

Factor Factor Descalce Descalce Factor x Factor x
Tramo Plazo PEN USD marginal MN marginal ME descalce MN  descalce ME

1 1-7D 0.03% | 0.01% -267,852.33 56,870.50 -80.36 5.69
2 8-15D 0.15% | 0.05% -186,969.33 -55,181.33 -280.45 -27.59
3 16-31D 0.30% | 0.10% | -1,243,483.67 -391,628.33 -3,730.45 -391.63
4 2M 0.60% | 0.20% 231,663.33 -18,420.83 1,389.98 -36.84
5 3M 0.90% | 0.30% 300,063.00 -45,428.00 2,700.57 -136.28
6 4-6M 1.20% [ 0.40% 122,518.67 -59,345.00 1,470.22 -237.38
7 7-12M 2.10% | 0.70% 621,287.67 29,977.50 13,047.04 209.84
8 ANOQ 2 3.75% | 1.25% | -1,551,877.00 43,885.50 -58,195.39 548.57
9 ANQ 3 5.25% | 1.75% 777,265.33 93,266.50 40,806.43 1,632.16
10 ANQ 4 6.75% | 2.25% 354,510.33 60,293.50 23,929.45 1,356.60
11 ANQ 5 8.25% | 2.75% 237,151.33 -49,594.00 19,564.99 -1,363.84
12 6-10A 9.75% | 3.25% 277,421.67 -22,539.83 27,048.61 -732.54
13 11-20A 15.75% | 5.25% 383,431.00 57,187.17 60,390.38 3,002.33
14 | >20 ANOS| 18.00% | 6.00% 73,290.67 -32,898.33 13,192.32 -1,973.90

Factor x Descalce MN  141,253.34

Factor x Descalce MN 1,855.19

VPR 146,279.05

Patrimonio Efectivo 1,000,000,000

VPR/PE 14.63%

La productoria de los factores por el descalce marginal en MN es PEN141.2MM.
La productoria de los factores por el descalce marginal en ME es PEN5.5MM (ya
transformado a PEN). El valor patrimonial en riesgo (VPR) total es PEN 146.2MM, lo
que significa que el valor del banco caeria en esa cantidad ante movimientos de las

tasas de interés.

Este valor por si solo es incompleto, por lo que debe transformarse a un valor
relativo, por lo que debe dividirse entre un dato referencial, como el patrimonio
efectivo, o el TIERL. En este ejemplo dividimos el VPR entre el patrimonio efectivo
(PEN 1 000 000), lo que es igual a 14.63%. Aunque el regulador no tiene un limite
establecido para el VPR, se considera que el indicador no debe superar el 20% del

patrimonio efectivo.®

%% EI comité de Supervision Bancaria de Basilea (2004) propone un modelo similar al aplicado por
la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, diferencidandose en los tramos utilizados (el modelo
regulatorio peruano tiene mas detalles en los tramos de corto plazo y, ademas, los ponderadores son
diferentes) y en los shocks aplicados (Basilea utiliza un tUnico shock de 200 puntos basicos para todo el
balance). También sugiere, como referencia, utilizar un umbral del 20% de la suma del TIER 1y TIER 2,
a partir del cual debera observarse con mucho mayor cuidado la suficiencia de capital de los bancos.
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3.6. Modificaciones recientes a las normas regulatorias

En 2013 la SBS hizo algunas modificaciones a la forma de construir el Anexo 07.

Los cambios se dan, basicamente, en la distribucion por tramos de los vencimientos de

los epigrafes de los balances bancarios.

Se define una distribucion por tramos temporales para las Ganancias en
Riesgo (GeR), muy parecido al de la norma vigente a diciembre 2011, con
la diferencia que se excluyen algunas cuentas no sensibles al movimiento

de las tasas de interés.

Se define otra distribucion por tramos temporales para el Valor
Patrimonial en Riesgo (VPR), donde se excluye toda la cartera que
computa para el requerimiento patrimonial por riesgo de mercado (renta
fija, derivados). En otras palabras, se estd “descalzando” el balance con el
fin de transformarlo en una especie de perimetro banking book. No es
exactamente el banking book porque aln hay cosas que no se han
eliminado, como por ejemplo los depositos que se cierran en el perimetro

trading book, pero si es una aproximacion.

Lo anterior modifica el ejemplo anterior (tabla I11.4), incrementando el
cémputo del riesgo debido al descalce generado al excluir parte del

perimetro banking book de la medicidn.

3.7. Fuentes de riesgo de interés estructural que mide el modelo regulatorio

De las cuatro fuentes de riesgo de interés estructural (2.3.1): reprecio, curva, base

y opcionalidad, el modelo regulatorio solo mide la primera, y muy parcialmente la

cuarta. La propia estructura del modelo, que distribuye por tramos de vencimiento,

generando gaps, permite medir el riesgo de reprecio, ademas de considerar un

indicador de sensibilidad de las opciones, lo que aproximaria la opcionalidad. Al tener

ponderadores fijos, no es capaz de medir ni riesgo de curva ni riesgo base.
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CAPITULO IV. RESULTADOS Y ANALISIS

Para los célculos realizados para la presente tesis, se tuvo en cuenta lo siguiente:

e La data fuente es el Anexo 07 de Riesgo de Interés, reportado por los 15
bancos a la SBS al cierre de diciembre 2011. Estos se encuentran en los
anexos | al XLV

e Solo se trabaja con epigrafes sensibles a las tasas de interés, por lo que no
se consideran las cuentas por cobrar, cuentas por pagar, otras cuentas
activas y otras cuentas pasivas. Esto nos dara un GAP marginal ajustado,
diferente al del Anexo 07 de cada banco.

e EIl descuento de los saldos de los balances bancarios distribuidos por
tramos de vencimiento se realizard con la misma curva para todos los
bancos y para todos los epigrafes. Por lo tanto, para los céalculos bastara
con descontar el GAP marginal ajustado para todos los bancos.

4.1. Célculo de los escenarios de curvas tasas de interés

El calculo de los escenarios de curvas de tasas de interés requiere, primero,
definir las curvas que serviran para los célculos. Segundo, se ajustan estas curvas con
logaritmos neperianos y se calcula la matriz de correlacion (S) de las curvas ajustadas.
Tercero, se calculan los eigenvalores (A) y eigenvectores (B). Luego, se normaliza,
calculando los componentes principales (C). Finalmente, utilizando el procedimiento
de Jamshidian y Zhu (1997), se calculan los 105 escenarios en PEN y USD.

4.1.1 Inputs iniciales

Se utiliza una serie de curvas de tasas de interés mensual tipo swap, tramos 1M,
2M, 3M, 6M, 9M, 1A, 2A, 3A, 4A, 5A, de cinco afios de largo (60 meses), desde
enero 2006 hasta diciembre 2011, en PEN y USD*. Ver Anexo XLVI y Anexo
XLVII.

" Fuente: Curva Swap BBVA Continental, desde enero 2006 hasta diciembre 2011.
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4.1.2 Matrices de correlacion

Se calculan las variaciones de las tasas de interés utilizando logaritmos

neperianos, usando la ecuacién (59), para las series en PEN y USD. Los resultados se

encuentran en los anexos XLVIIl y XLIX. Tienen una longitud de 59 meses. Con esa

informacion, se calcularan las matrices de correlacion (S) en PEN y USD

M
2M
3M
6M
9M
1Y
2Y
3Y
4Y
5Y

M
2M
3M
6M
IM
NG
2Y
3Y
4Y
5Y

Tabla IV.1 Matriz de correlacion en PEN

1M 2M 3M 6M 9M 1Y 2Y 3y 4y 5Y
1 095943 | 08718 | 0.77412 | 0.65294 | 0.68699 | 055214 | 04192 | 0.3149% | 0.22567
0.95943 1 0.92885 | 083877 | 07722 | 0.77496 | 0.62213 | 05105 | 04045 | 0.31918
0.8718 | 092885 1 0.92959 | 0.83378 | 081732 | 0.67479 | 0.55768 | 043193 | 0.32086
0.77412 | 0.88877 | 0.92959 1 092001 | 084563 | 0.72333 | 0.62348 | 0.50952 | 0.41618
0.65294 | 0.7722 | 0.83378 | 0.92901 1 0.88728 | 073099 | 063095 | 0.52119 | 0.42898
0.68699 | 0.77496 | 081732 | 0.84563 | 0.88728 1 0.67456 | 058317 | 0.48363 | 0.39969
055214 | 0.62213 | 0.67479 | 072333 | 0.73099 | 0.67456 1 0.92315 | 0.82313 | 0.70322
04192 | 05105 | 055768 | 0.62348 | 0.63095 | 058317 | 0.92315 1 0.95718 | 0.86272
0.3149 | 04045 | 043193 | 050952 | 0.52119 | 048363 | 0.82313 | 0.95718 1 0.96539
0.22567 | 0.31918 | 0.32086 | 0.41618 | 0.42898 | 039969 | 0.70322 | 0.86272 | 0.96539 1
Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
Tabla 1V.2 Matriz de correlacion en USD

1M 2M 3M 6M 9M 1Y 2Y 3y 4y 5Y
1 0.9982 | 099928 | 0.99871 | 0.95744 | 0.93947 | 0.024207 | -0.042233 | -0.14196 | -0.25755
0.99982 1 0.99982 | 099946 | 0.95835 | 0.94053 [ 0.023955 | -0.042579 | -0.14243 | -0.2583
0.99928 | 0.99982 1 0.99983 | 095891 | 094124 | 0.023695 | -0.042912 | -0.14285 | -0.25895
0.99871 | 0.99946 | 099983 1 0.95034 | 094189 | 0.024825 | -0.041995 | -0.14227 | -0.25801
0.95744 | 0.95835 | 095891 | 0.95934 1 0.97838 | 0.10404 | 0.036882 | -0.063541 | -0.17036
0.93947 | 0.94053 | 094124 | 0.94189 | 0.97838 1 01312 | 0.069759 | -0.022765 | -0.1247
0.024207 | 0.023955 | 0.023695 | 0.024825 | 0.10404 | 0.1312 1 0.9556 | 0.84456 | 0.70292
-0.04223 [ -0.042579 | -0.042912 | -0.041995 | 0.036882 | 0.069759 | 0.9556 1 0.94473 | 0.82341
-0.14196 | -0.14243 | -0.14285 | -0.14227 | -0.063541 [ -0.022765 | 0.84456 | 0.94473 1 0.9113
-0.25755 | -0.2583 | -0.25895 | -0.25891 | -0.17036 | -0.1247 | 0.70292 | 0.82341 | 0.9113 1

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

4.1.3 Normalizacion y determinacion de los componentes principales

Usando (62), (63), y (64) se calculara la matriz de eigenvalores, la matriz de

eigenvectores, se normalizara la matriz de correlacion y se calculard la matriz de

componentes principales. Para la operativa matricial se usé la pagina web

http://www.bluebit.gr/matrix-calculator/
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M
2M
3M
6M
IM
1Y
2Y
3Y
4Y
5Y

M
2M
3M
6M
IM
1Y
2Y
3Y
4Y
5Y

M
2M
3M
6M
IM
1Y
2Y
3Y
4Y
5Y

Tabla IV.3 Matriz de eigenvectores en PEN

1M 2M 3M 6M 9M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
0.29583 | 0.32037 [ -05671 | -0.03263 | -0.25325 | -0.30398 | 0.08863 | -0.50148 | -0.23116 | 0.10967
0.32849 | 0.29155 | -0.35222 | -0.13019 | 0.03497 | -0.17622 | -0.11693 | 0.69031 | 0.22442 | -0.30535
03376 | 026535 | -0.08825 | 0.07384 | 0.22257 | 072354 | 0.02944 | 0.12744 | -0.26578 | 0.37628
0.34927 | 018744 | 018284 | -0.01554 | 052119 | 0037 | -0.00793 | -0.45579 | 0.50794 | -0.26529
0.33755 | 0.12939 | 052122 | -0.02998 | 0.25278 | -0.50088 | 0.0093 | 0.13397 | -0.48956 | 0.15576
0.32668 | 0.15001 | 045115 | -0.31452 | -0.70031 | 0.2013 | -0.00733 | -0.05306 | 0.15937 | -0.07942
0.33303 | -0.21584 | 0.02506 | 0.69713 | -0.204 | -0.16024 | -0.08288 | 0.08487 | 0.35842 | 0.38218
0.31328 | -037421 | -0.04145 | 028154 | -0.05717 | 0.14693 | 047927 | 0.00292 | -0.29889 | -0.58047
0.28098 | -0.46862 | -0.11924 | -0.15405 | 0.02479 [ 0.07742 | -0.76487 | -0.12556 | -0.20219 [ -0.12335
0.24486 | -050272 | -0.14613 | -0.53618 | 0.11675 | -0.08365 | 039472 | 0.06525 | 0.20929 | 0.39241
Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Tabla V.4 Matriz de eigenvectores en USD

1M 2M 3M 6M 9M 1y 2Y 3Y 4y 5Y
0.40645 | -0.04078 | 0.01727 | -0.28833 | -0.07631 [ 0.03593 | -0.01083 | 0.68951 | 0.42408 0.2953
04067 | -0.0406 | 0.01661 | -0.28066 | -0.07066 | 0.03688 | -0.00803 | 0.20244 | -0.82744 | -0.14783
0.40679 | -0.0404 | 0.01595 | -0.27293 | -0.0651 [ 0.03762 | -0.00538 | -0.27582 | 0.3662 -0.7364
040678 | -0.0408 | 001347 | -0.2651 | -0.05979 | 0.04023 | -0.00288 | -0.63808 | 0.03746 | 0.59047
0.39659 | -0.08595 | 0.05588 | 0.47273 | 0.08894 [ -0.77321 | -0.05418 | 0.00658 | -0.00006 | 0.00034
0.38972 | -0.10542 | 0.10816 | 063584 | 0.16728 | 0.62234 | 007421 | 001514 | -0.00007 | -0.0015
-0.01749 | -0.49503 | -0.62657 | 0.12806 | -0.39798 | 0.06325 | -0.42807 | -0.00342 | -0.00007 | -0.00075
-0.04867 | -051841 | -0.25437 | -0.07807 | 0.15876 | -0.07067 | 0.79237 | 0.00572 | -0.00001 | -0.0006
-0.09077 | -050425 | 021379 | -0.20403 | 0.68601 | 0.00881 | -0.42363 | 0.00183 0 -0.00002
-0.1355 | -0.45477 | 0.69366 | 0.03803 | -0.5397 | -0.00967 | 0.0279 | -0.00773 | 0.00006 | 0.00097
Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Tabla IV.5 Matriz de eigenvalores en PEN

1M 2M 3M 6M 9M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y

7.02937 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 1.94968 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0.46595 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0.22761 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0.16073 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0.07816 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0.00353 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0.01321 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0.03612 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.03565

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Tabla IV.6 Matriz de eigenvalores en USD

1M 2M 3M 6M IM 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
5.95665 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 3.56074 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0.28723 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0.1072 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0.05435 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0.01921 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0.01311 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0.00142 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.00008

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

La matriz de componentes principales se calcula utilizando la matriz de

eigenvalores y la raiz cuadrada de la matriz de eigenvalores (que no es méas que una

matriz como la matriz de eigenvalores, pero donde a todos los elementos de la

diagonal se les ha sacado la raiz cuadrada), como esta detallado en la ecuacion (64). El

proceso es idéntico en ambas monedas.

M
2M
3M
6M
IM
g
2Y
3Y
4Y
5Y

Tabla IV.7 Matriz de componentes principales en PEN

1M 2M 3M 6M 9M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y

0.78433 | 0.4599 |-0.38711 | -0.01557 | -0.10153 | -0.08498 | 0.00527 | -0.05764 | -0.04393 | 0.02071
0.87092 | 0.40709 |-0.24043 | -0.06211 | 0.01402 | -0.04927 | -0.00695 | 0.07934 | 0.04265 | -0.05765
0.89508 | 0.37051 | -0.06024 | 0.03523 | 0.08923 | 0.20228 | 0.00175 | 0.01465 | -0.05051 | 0.07105
0.92602 | 0.26172 | 0.12481 | -0.00741 | 0.20895 | 0.01034 | -0.00047 | -0.05239 | 0.09654 | -0.05009
0.89494 | 0.18067 | 0.35579 | -0.0143 | 0.10134 | -0.14003 | 0.00055 | 0.0154 | -0.09304 | 0.02941
0.86613 | 0.22203 [ 0.30796 | -0.15005 | -0.28076 [ 0.05628 | -0.00044 | -0.0061 [ 0.03029 -0.015
0.88296 | -0.30138 [ 0.01711 | 0.33259 | -0.08179 | -0.0448 | -0.00492 [ 0.00975 | 0.06812 | 0.07216

0.8306 | -0.52251 [ -0.02829 | 0.13432 | -0.02292 | 0.04108 | 0.02848 | 0.00034 | -0.0568 | -0.1096
0.74496 | -0.65434 [ -0.08139 | -0.07349 | 0.00994 | 0.02164 | -0.04544 [ -0.01443 | -0.03843 | -0.02329

0.6492 | -0.70195 [-0.09975 | -0.2558 | 0.04681 | -0.02339 | 0.02345 [ 0.0075 | 0.03978 | 0.07409

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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M
2M
3M
6M
IM
1Y
2Y
3Y
4Y
5Y

Tabla 1V.8 Matriz de componentes principales en USD

1M 2M 3M 6M IM 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y

0.99199 | -0.07695 [ 0.00926 | -0.0944 | -0.01779 | 0.00498 | -0.00124 [ 0.02598 0 0.00264

0.9926 |-0.07661 [ 0.0089 | -0.09189 | -0.01647 | 0.00511 | -0.00092 [ 0.00763 0 -0.00132
0.99282 | -0.07623 [ 0.00855 | -0.08936 | -0.01518 | 0.00521 | -0.00062 [ -0.01039 0 -0.00659

0.9928 |-0.07699 [ 0.00722 | -0.0868 | -0.01394 | 0.00558 | -0.00033 [ -0.02404 0 0.00528
0.96793 | -0.16219 [ 0.02995 | 0.15478 | 0.02073 | -0.10717 | -0.0062 [ 0.00025 0 0
0.95116 | -0.19893 [ 0.05797 | 0.20818 0.039 0.08626 | 0.0085 | 0.00057 0 -0.00001
-0.04269 | -0.93412 | -0.3358 | 0.04193 [ -0.09278 | 0.00877 | -0.04901 | -0.00013 0 -0.00001
-0.11879 [ -0.97824 | -0.13633 | -0.02556 | 0.03701 [ -0.00979 [ 0.09073 | 0.00022 0 -0.00001
-0.22154 [ -0.95152 | 0.11458 | -0.0668 | 0.15993 [ 0.00122 [ -0.04851 | 0.00007 0 0
-0.3307 [-0.85815] 0.37176 | 0.01245 | -0.12582 [ -0.00134 [ 0.00319 | -0.00029 0 0.00001

Fuente: célculos realizados para la presente tesis

Elaboracion: Propia

Cada vector de las matrices anteriores (resaltados en negrita) son los componentes

principales. El primer vector es el primer componente principal, el segundo vector es

el segundo componente principal, y asi sucesivamente. Cabe resaltar que es suficiente

considerar los tres componentes principales para capturar la mayoria de los efectos de

todas las variables consideradas. Es posible comprobar eso (figura 1V.1) tanto para los

nuevos soles (mas de 94% de explicacién con los tres primeros componentes), como

para los dolares (més de 98% de explicacion con los tres primeros componentes).

Figura IV.1 Porcentaje de explicacion de los componentes principales
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
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4.1.4 Calculo de los 105 escenarios en PEN y USD
Se comentd que la ecuacion que permitira el calculo de los 105 escenarios es la

siguiente:

yi (t) — Ui (t)eo'i [ciaw (1)+i W, (1)+Ciaws (1) ] ... (70)

Ya se tienen calculados todos los cii, Ci2 Y Cis, Ya que son los componentes
principales. Para el calculo de los w(t), se utiliza la metodologia propuesta por
Jamshidian y Zhu (1997), cuyos resultados estadn en el anexo L. Las desviaciones
estandares se calculan desde las series originales ajustadas por logaritmos neperianos
que estan en los anexos XLVIII y XLIX. Es muy importante recalcar que las
desviaciones estandares calculadas directamente, estan expresadas en términos

mensuales, y para que tengan sentido, deben ser anualizadas.

Tabla 1V.9 Desviaciones estdndares mensualizadas y anualizadas por
tramo de la curva, en PEN y USD

1M 2M 3M 6M oM 1Y 2Y 3Y Y 5Y

Vol. Mensual PEN | 12.8%| 11.9%)| 12.4%| 11.6%)]| 12.6%| 11.9%]10.5%)| 8.7%| 7.6%| 7.0%

Vol. Anual PEN 44.3%| 41.3%| 42.9%| 40.3%]| 43.5%| 41.2%]36.5%|30.1%]26.4%|24.2%

Vol. Mensual USD | 34.4%| 34.4%)| 34.4%| 34.4%)| 33.6%| 30.5%]|17.6%)13.0%| 9.8%| 8.9%

Vol. Anual USD 119.2%)119.1%( 119.1%) 119.2%| 116.4%] 105.6%) 61.1%) 45.1%] 33.8%| 30.7%

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Ya se tiene toda la informacion necesaria para calcular los 105 escenarios. Los

resultados se recogen en los anexos LIy LII.

4.2. Célculo del capital econdémico por banco a diciembre 2011

El calculo del capital econdmico se realizard banco por banco, basados en la
informacién del Anexo 07 reportado a la SBS a diciembre de 2011. Apoyo y
Asociados (2011) menciona que la banca peruana a diciembre 2011 estuvo compuesta
por 15 bancos, de diversos enfoques: desde los llamados universales (BCP, BBVA)

hasta los especializados en créditos de consumo (Ripley, Falabella, Azteca), en
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microempresas (Mibanco) o en banca corporativa (Deutsche, Santander). El nivel de
concentracion es historicamente fuerte: las colocaciones directas, depdsitos y
patrimonio de los cuatro principales bancos, agregados, estan por encima del 80% de
todo el sistema. Predominan los bancos extranjeros, mantiene un crecimiento
sostenido de mas de 20% anual de los créditos en el ultimo quinquenio, méas de 35%
anual de la utilidad en el Gltimo quinquenio, muestra mejoras en los niveles de

eficiencia operativa, y bajas provisiones.

El fondeo del publico es la mayor fuente de fondeo del sistema, aunque ahora hay
méas competencia de los fondos mutuos. La proporcién depositos/activos ha venido
disminuyendo en los ultimos afios, cobrando relevancia el fondeo via adeudados con
bancos del exterior y emisiones en los mercados internacionales. El relativamente
reciente upgrade del Pert ha ayudado en este proceso. Localmente también emiten
mucho, siendo los principales emisores del sistema (las AFP poseen méas del 40% del
total de emisiones). Por el lado de capital, los bancos se muestran con cifras
adecuadas, aunque vale la pena mencionar que los bancos han recurrido en los Gltimos
afos al fondeo con recursos de terceros via emision de bonos subordinados vy, en

menor medida, capitalizacion de utilidades.

4.2.1 Banco de Creédito del Peru

Apoyo y Asociados (2012i) sostiene que el Banco de Crédito (BCP) es un banco
multiple con participacion importante en todos los segmentos de negocio (de manera
general: 56% de Banca Mayorista, 44% de Retail, que contiene negocios, consumo,
hipotecarios, consumo), con participaciones relevantes en hipotecarios y pequefia
empresa. Aunque su enfoque estratégico se concentra en la banca corporativa, la
banca minorista ha incrementado su peso especifico en el banco, pasando del 15% de
las colocaciones en 2012, a 44% en 2011. Es el banco que lidera el sistema, y tiene
una cartera un tanto mas dolarizada que el promedio del sistema (58% vs. 51%). La
concentracion de los primeros 20 depositantes es baja (13% vs. 21% de los otros tres
grandes competidores) y posee el 41% del total de depdsitos del sistema. Los
depdsitos del publico son la principal fuente de fondeo del banco, y tiene emisiones
por USD6,517MM (USD1,190MM emitidos en el mercado local).
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El GAP de activos y pasivos sensibles del BCP al 31/12/2011 es el siguiente:

Figura IV.2 GAP de activos y pasivos sensibles - BCP
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Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011
Elaboracion: Propia

Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital

econémico del BCP al 31/12/2011 son las siguientes:

Figura 1V.3 Curva real PEN vs. Curva de més sensibilidad BCP
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Figura 1V.4 Curva real USD vs. Curva de més sensibilidad BCP
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:

Tabla IV.10 SVE, VPR, Capital Econdmico y curvas de maximo impacto

BCP
Indicador Consumo % PE
SVE 221,905,468 3.08%
VPR 882,862,384 12.25%
CE 1,197,524,758 16.62%
PE 7,204,861,175
TC 2.696
Curva PEN 56
Curva USD 101

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

113



4.2.2 BBVA Continental

Apoyo y Asociados (2012d) afirma que el BBVA Continental (BBVA) es un banco
multiple que ocupa el segundo lugar tanto en el mercado de colocaciones como en el
de depositos (alrededor de 24% en ambos casos). El banco es lider en el mercado de
préstamos vehiculares, y es el que mas ha crecido en el mercado hipotecario. Su
enfoque estratégico es de mediana empresa, iniciando en 2011 el plan BBVAX3, que
consiste en triplicar el beneficio del grupo en los proximos 5 afios. Tiene el mejor ratio

de eficiencia del sistema aprovechando las economias de escala de la matriz BBVA.
La principal fuente de fondeo del banco son los depositos locales, con una alta
participacion de personas juridicas (inversionistas institucionales), que supera el 65%.

La concentracién de los 20 principales depositantes en el banco es moderada (24%).

Figura IV.5 GAP de activos y pasivos sensibles - BBVA
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Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011
Elaboracion: Propia

Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital

economico del BBVA al 31/12/2011 son las siguientes:
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Figura IV.6 Curva real PEN vs. Curva de mas sensibilidad BBVA
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Figura IV.7 Curva real USD vs. Curva de mas sensibilidad BBVA
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:
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Tabla IV.11 SVE, VPR, Capital Economico y curvas de maximo impacto

BBVA
Indicador Consumo % PE
SVE 182,760,581 4.52%
VPR 440,221,253 10.90%
CE 552,339,199 13.67%
PE 4,039,140,688
TC 2.696
Curva PEN 91
Curva USD 105

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

4.2.3 Scotiabank

Apoyo y Asociados (2012j) afirma que Scotiabank es un banco mdltiple con
presencia importante en todos los segmentos de negocio del sistema bancario, y es el
tercer banco en el mercado de créditos y depositos (aproximadamente 15% en ambos
casos). Ha sufrido una serie de transformaciones desde la década del noventa, cuando,
primero, el Banco Wiese Limitado es adquirido por el Banco de Lima-Sudameris
(1999) que era propiedad de Intesa-BClI, a raiz de la crisis que sufrid el sistema
financiero peruano en ese tiempo; posteriormente se fusionan el Banco Wiese
Sudameris con el Banco Sudamericano (2006) que pertenecia a Bank of Nova Scotia,

credndose al poco tiempo el Scotiabank.

Es un banco con altos ratios de capital (Tier 1), y un enfoque estratégico de
pequefia y microempresa, segmentos de tradicional alto margen (42% del portafolio es
de banca minorista). Sus fondos provienen en su mayoria de depoésitos de clientes,
aunque muestra una concentracion mayor a la de sus pares. También tiene una

importante participacion de adeudados y emisiones
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Figura 1V.8 GAP de activos y pasivos sensibles - Scotiabank
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Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011

Elaboracion: Propia

Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital

econdmico del Scotiabank al 31/12/2011 son las siguientes:

Figura IV.9 Curva real PEN vs. Curva de mas sensibilidad Scotiabank
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Figura 1V.10 Curva real USD vs. Curva de més sensibilidad Scotiabank
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:

Tabla 1V.12 SVE, VPR, Capital Econdémico y curvas de maximo impacto

Scotiabank
Indicador Consumo % PE
SVE 160,110,159 6.52%
VPR 493,286,967 20.08%
CE 683,242,659 27.81%
PE 2,456,619,023
TC 2.696
Curva PEN 21
Curva USD 72

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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4.2.4 Interbank

Apoyo y Asociados (2012h) sostiene que Interbank es un banco comercial con
énfasis en el segmento de personas, y es el cuarto banco del sistema desde el punto de
vista de los créditos y depositos (poco mas del 10% del mercado). Le pertenece a
Intercorp Financial Services, que es controlado por la familia Rodriguez-Pastor. Tiene
una cartera con inclinacién hacia el retail (51.7% de la cartera vigente), es el segundo
banco del sistema en el segmento de consumo, histéricamente ha mostrado siempre
menores ratios de eficiencia (por su mayor participacion en la banca de consumo, de
muchos mayores costos operativos a los de la banca comercial). Su fondeo viene por
depositos del publico, aunque ha ido en aumento los adeudados y los valores, en
especial en los mercados internacionales. Ha usado hibridos en mayor proporcién que
otros bancos (21% sobre el core capital). EI banco tiene una politica de capitalizar por

lo menos el 55% de la utilidad neta con el fin de sostener el crecimiento.

Figura IV.11 GAP de activos y pasivos sensibles - Interbank

W PEN
1,500,000

usD

1,000,000

L I I I I
0 : I

T T T T T
!\/I 6M 1A 2A A 4A 5A 6-10A <10A

-500,000 -

-1,000,000 -

-1,500,000 -

-2,000,000

Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011
Elaboracion: Propia
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Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital
econdmico del Interbank al 31/12/2011 son las siguientes:

Figura 1V.12 Curva real PEN vs. Curva de mas sensibilidad Interbank
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Figura 1V.13 Curva real USD vs. Curva de més sensibilidad Interbank
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:
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Tabla IV.13 SVE, VPR, Capital Econdmico y curvas de maximo impacto

Interbank
Indicador Consumo % PE
SVE 109,345,439 4.65%
VPR 284,735,673 12.10%
CE 552,094,886 23.46%
PE 2,353,336,399
TC 2.696
Curva PEN 41
Curva USD 1

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

4.2.5 Citibank del Peru

Apoyo y Asociados (2012¢e) afirma que Citibank del Peru es subsidiaria del banco
norteamericano Citibank desde 2004. Antes de esa fecha, el banco era una sucursal de
la casa matriz. El enfoque del negocio del banco est4 en la banca corporativa y las
grandes empresas (mas del 55% de las colocaciones directas), sectores donde el banco
cuenta con ventajas comparativas gracias a su conocimiento del segmento y de
transacciones de finanzas corporativas y de mercados de capitales, asi como de
productos de tesoreria y diversos servicios transaccionales. Otra rama del negocio en
la que el banco ha expandido su negocio es en la banca personal, con énfasis en la

tarjeta de crédito y, en menor medida, los créditos personales.

Dado su negocio, el banco tiene una alta concentracion de depdsitos (los 20
principales depositantes poseen el 54% del total de los depositos), cosa natural por la
estrategia del banco. El fondeo del banco se fundamenta en operaciones con clientes
institucionales, recursos propios, y lineas con la casa matriz. Los ratios de capital
(BIS) del Banco son bastante holgados, superando con soltura los limites regulatorios

(17%, mientras el promedio del sistema es 13.7%).
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Figura 1V.14 GAP de activos y pasivos sensibles - Citibank
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Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011

Elaboracion: Propia

Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital

economico del Citibank al 31/12/2011 son las siguientes:

Figura 1V.15 Curva real PEN vs. Curva de més sensibilidad Citibank
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Figura 1V.16 Curva real USD vs. Curva de més sensibilidad Citibank
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis

Elaboracion: Propia

Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:

Tabla 1V.14 SVE, VPR, Capital Econdémico y curvas de maximo impacto

Citibank
Indicador Consumo % PE
SVE 20,113,265 3.60%
VPR 46,236,282 8.27%
CE 115,201,349 20.60%
PE 559,196,000
TC 2.696
Curva PEN 41
Curva USD 101

Fuente: calculos realizados para la presente tesis

Elaboracion: Propia
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4.2.6 Banco Interamericano de Finanzas (BANBIF)

Segun Pacific Credit Rating (2012b), el Banco Interamericano de Finanzas
(BanBif) pertenece al Grupo Fierro, y esta orientado hacia la banca comercial, con
énfasis en las operaciones de comercio exterior. Su servicio de banca de personas se
dirige a los sectores socioeconémicos medio, medio alto, y alto, concentrandose en
préstamos hipotecarios, vehiculares y de libre disponibilidad, leasing, y tarjetas de
crédito. El segmento empresas también es importante, concentrandose en los sectores
manufacturero (30% del total), comercio (20% del total) e inmobiliario (casi 15% del
total).

Su fondeo se basa en obligaciones con el pablico (mas de 60% de ellas son
depdsitos a plazo), aunque con un crecimiento importante en adeudados y
obligaciones financieras con instituciones extranjeras (IFC, CAF, Bladex) y préstamos
interbancarios. El banco ha emitido diversos tipos de bonos (especialmente

hipotecarios y subordinados)

Figura 1V.17 GAP de activos y pasivos sensibles - BanBif

W PEN

600,000
usD

500,000 +——

400,000 +—

300,000 ——

200,000 +——

100,000 I r
o i . -

T T T - T T - T T T T E—
M 1A 2A 3A 4A 5A 6-10A <10A

-100,000

-200,000

Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011
Elaboracion: Propia
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Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital

econdmico del BanBif al 31/12/2011 son las siguientes:

Figura 1V.18 Curva real PEN vs. Curva de mas sensibilidad BanBif
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Figura 1V.19 Curva real USD vs. Curva de mas sensibilidad BanBif
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:
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Tabla IV.15 SVE, VPR, Capital Economico y curvas de maximo impacto

BanBif
Indicador Consumo % PE
SVE 9,216,250 1.72%
VPR 44,697,446 8.35%
CE 53,604,382 10.02%
PE 535,132,013
TC 2.696
Curva PEN 21
Curva USD 60

Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

4.2.7 Mibanco

Segun Class & Asociados (2012), Mibanco-Banco de la Microempresa, maneja
mas del 26% del total de créditos a pequefias y microempresas del sistema bancario,
aunque esto significa solamente un 3.31% del total de colocaciones del total del
sistema. Estd especializada en otorgar créditos a microempresas: créditos rurales
(individuales y solidarios), créditos de mejoramiento de vivienda, créditos
hipotecarios, Yy, en los ultimos afios con mayor intensidad, créditos a las MYPES. Esta
especializacion hace que su morosidad sea mas alta que la de otros bancos del sistema,
lo que se ha intensificado en los ultimos afios debido a la agresiva competencia que
existe en el mercado microfinanciero. Inclusive, se habla de sobreendeudamiento en

los clientes de este segmento.

Su principal fuente de financiamiento son los depositos de los clientes, adeudados
y lineas de fondeo (con distintas instituciones financieras destinadas a las
microfinanzas, y otras como Wells Fargo y Banco de la Nacién). También tiene
disponible la emision de bonos subordinados y otro tipo de bonos con el fin de calzar

su balance.
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Figura 1V.20 GAP de activos y pasivos sensibles - Mibanco
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Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011
Elaboracion: Propia

Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital

econdmico del Mibanco al 31/12/2011 son las siguientes:

Figura IV.21 Curva real PEN vs. Curva de mas sensibilidad Mibanco
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Figura 1V.22 Curva real USD vs. Curva de mas sensibilidad Mibanco
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:

Tabla IV.16 SVE, VPR, Capital Econdmico y curvas de maximo impacto

Mibanco
Indicador Consumo % PE
SVE 15,510,890 3.04%
VPR 60,206,960 11.81%
CE 91,532,716 17.96%
PE 509,742,091
TC 2.696
Curva PEN 56
Curva USD 86

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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4.2.8 Banco Financiero

Segun Pacific Credit Rating (2012c), el Banco Financiero del Peru pertenece al
Grupo Pichincha del Ecuador, que es duefio del banco mas importante de ese pais
(Banco Pichincha). Este grupo, recientemente, ha realizado dos compras relevantes
para el negocio del banco: Peruana de Artefactos para el Hogar (CARSA) el 2008, y
Ameérika Financiera (ex América Leasing) en 2011. Con la primera, la red de oficinas
del banco se ha ampliado considerablemente; con la segunda, se hace més intensa su

vinculacion al segmento empresa.

El banco trabaja en los sectores de banca personal y comercial, especializandose
en empresas no corporativas, aunque ha buscado tener una presencia en todos los
sectores importantes (es, en realidad, un pequefio banco multiple). Ha dado un fuerte
énfasis a las captaciones de recursos del publico, ofreciendo distintas alternativas de
ahorro. También ha iniciado un plan de emisiones que busca diversificar sus fuentes

de fondeo.

Figura 1V.23 GAP de activos y pasivos sensibles — Banco Financiero
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Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011
Elaboracion: Propia
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Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital

economico del Banco Financiero al 31/12/2011 son las siguientes:

Figura 1V.24 Curva real PEN vs. Curva de més sensibilidad B. Financiero
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Figura 1V.25 Curva real USD vs. Curva de mas sensibilidad B. Financiero

6%

5% —@r ®
4%
39 _Ag__,—'—‘—-( B

2%

1% +— ===l

0% T T T T T T T T T 1
M 2M 3M 6M 9M 1y 2Y 3Y 4Y 5Y

=@ Real USD Mayor impacto

Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:

Tabla 1V.17 SVE, VPR, Capital Econdémico y curvas de maximo impacto
Banco Financiero

Indicador Consumo % PE
SVE 19,140,638 4.55%
VPR 41,334,189 9.83%
CE 33,680,083 8.01%
PE 420,642,162
TC 2.696
Curva PEN 63
Curva USD 72

Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

4.2.9 Banco Falabella

Apoyo y Asociados (2012b) dice que el Banco Falabella Peru (antes, Financiera
CMR) se dedica principalmente a financiar a personas naturales de los segmentos A,
B y C a través del crédito de consumo mediante sus tarjetas de crédito (CMR
Falabella y Visa). También ofrece préstamos en efectivo, créditos hipotecarios y
financiamiento vehicular. Es un banco de capitales chilenos, perteneciente al grupo
Falabella. Es el tercer banco con participacion en créditos vigentes con tarjeta de
crédito (13.4% del total del sistema), aunque es el primer emisor de plasticos del
mercado (22.4% del total).

Su fondeo viene tanto de recursos de terceros como de generacion propia. Tiene,
ademas, aportes realizados por las empresas vinculadas en virtud de un contrato de
participacion, y cuentas por pagar a las mismas por el uso de las tarjetas, las cuales
son estables y recurrentes. Ademas, tiene un plan de emisiones sostenido, y ha

capitalizado dividendos para financiar la expansién del banco.
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Figura 1V.26 GAP de activos y pasivos sensibles — Banco Falabella
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Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011
Elaboracion: Propia

Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital

economico del Banco Falabella al 31/12/2011 son las siguientes:

Figura 1V.27 Curva real PEN vs. Curva de més sensibilidad B. Falabella
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Figura 1V.28 Curva real USD vs. Curva de mas sensibilidad B. Falabella
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:

Tabla V.18 SVE, VPR, Capital Econdmico y curvas de maximo impacto
Banco Falabella

Indicador Consumo % PE
SVE 3,686,028 1.18%
VPR 3,562,432 1.14%
CE 25,953,999 8.32%
PE 312,119,828
TC 2.696
Curva PEN 42
Curva USD 30

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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4.2.10 Banco Ripley

Apoyo y Asociados (2012c) dice que el Banco Ripley del Peru (antes, Financiera
Cordillera) es una filial de Ripley Corp. de Chile especializado en el mercado retail,
con operaciones en los mercados financiero e hipotecario. La esencia de su negocio es
el financiamiento de personas naturales a través del crédito de consumo (via tarjetas
de crédito y préstamos de libre disponibilidad). Su participacion es de menos del 1%

del total del mercado, tanto en créditos como en depdsitos.

Su negocio esta profundamente vinculado a las Tiendas por Departamentos
Ripley. Su riesgo cambiario es marginal, ya que mas del 98% de sus activos y pasivos
son en moneda nacional. Su fondeo viene de generacidn propia y recursos de terceros
(inversionistas institucionales). Es una estructura bastante concentrada, y se refleja en
el ratio de 20 principales depositantes: estos tienen mas del 52% del total de depésitos

del banco.

Figura 1V.29 GAP de activos y pasivos sensibles — Banco Ripley
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Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011
Elaboracion: Propia
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Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital
econdmico del Banco Ripley al 31/12/2011 son las siguientes:

Figura 1V.30 Curva real PEN vs. Curva de mas sensibilidad B. Ripley
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Figura 1V.31 Curva real USD vs. Curva de mas sensibilidad B. Ripley
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros
indicadores basicos, son los siguientes:
135



Tabla IV.19 SVE, VPR, Capital Economico y curvas de maximo impacto

Banco Ripley
Indicador Consumo % PE
SVE 2,632,168 1.40%
VPR 8,691,832 4.62%
CE 18,419,952 9.79%
PE 188,184,557
TC 2.696
Curva PEN 56
Curva USD 95

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

4.2.11 Deutsche Bank

Apoyo y Asociados (2012f) dice que Deutsche Bank Perd es una subsidiaria de
Deutsche Bank AG, que tiene un modelo de negocio totalmente focalizado en la
intermediacion financiera de segundo piso, focalizandose en el trading de
instrumentos de renta fija, operaciones de cambio spot y forwards, otras operaciones
de tesoreria (dep6sitos a plazo, interbancarios, swaps de tasas de interés) con clientes
del segmento corporativo e instituciones financieras de primer nivel. Esto hace que su
principal riesgo sea el de mercado, ya que no hace operaciones de crédito (éstas son
derivadas a las unidades de negocio del banco en Nueva York). Sus operaciones se

concentran en el corto y mediano plazo.
Sus fuentes de fondeo son muy concentradas (los 10 mayores depositantes poseen

el 89% de los depdsitos), aunque tiene una linea con su matriz de EUR75MM. Los

ratios de capital son de los méas holgados del sistema.
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Figura 1V.32 GAP de activos y pasivos sensibles — Deutsche Bank
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Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011
Elaboracion: Propia

Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital

economico del Deutsche Bank al 31/12/2011 son las siguientes:

Figura 1V.33 Curva real PEN vs. Curva de més sensibilidad Deutsche Bank
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Figura 1V.34 Curva real USD vs. Curva de maés sensibilidad Deutsche Bank
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:

Tabla IV.20 SVE, VPR, Capital Econdmico y curvas de maximo impacto
Deutsche Bank

Indicador Consumo % PE
SVE 85,736 0.06%
VPR 4,647,479 3.50%
CE 14,741,430 11.12%
PE 132,608,845
TC 2.696
Curva PEN 63
Curva USD 36

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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4.2.12 Banco Santander Peru

Segun Pacific Credit Ratings (2012d), el Banco Santander Per( es una
subsidiaria del Banco Santander de Espafia. Este banco apunta a trabajar con
empresas que cuenten con una buena calificacion crediticia, especialmente las que se
encuentren en el rubro Comercio Exterior, aprovechando la infraestructura global del
grupo. Ofrece arrendamientos financieros, préstamos de capital de trabajo, comercio
exterior, descuento de documentos, financiamiento estructurado, créditos indirectos y

operaciones de tesoreria.
Su principal fuente de fondeo son las captaciones del publico (80% del total de
los pasivos), presentando también adeudados con contrapartidas internacionales

(Wells Fargo, Commerszbank, Standard Chartered, IFC)

Figura 1V.35 GAP de activos y pasivos sensibles — Banco Santander
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Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011
Elaboracion: Propia

Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital

economico del Banco Santander al 31/12/2011 son las siguientes:
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Figura 1V.36 Curva real PEN vs. Curva de més sensibilidad B. Santander
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Figura 1V.37 Curva real USD vs. Curva de mas sensibilidad B. Santander
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Con las curvas anteriores, los resultados del capital econdmico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:
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Tabla V.21 SVE, VPR, Capital Economico y curvas de maximo impacto
Banco Santander

Indicador %
SVE 2,152,827 1.01%
VPR 6,608,522 3.09%
CE 16,940,365 7.92%
PE 214,026,020
TC 2.696
Curva PEN 11
Curva USD 1

Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

4.2.13 HSBC Peru

Segun Apoyo y Asociados (2012g) HSBC Peru es un banco multiple que comenzo
sus operaciones en 2006, centrando su negocio en la banca comercial, banca de
personas (créditos de consumo, tarjetas de crédito y préstamos hipotecarios) y en
operaciones de tesoreria. Las empresas de gran tamafio son prioritarias, brindandoles
soporte en operaciones de leasing y comercio exterior. Su principal accionista es el
HSBC, uno de los principales grupos financieros del mundo. Tiene pérdidas
acumuladas en los Gltimos afios que se explican por la creacion reciente del banco. Su
participacion en el sistema es de 2.18% del total de los depositos del sistema, y 1.72%

del total de los créditos directos.

El financiamiento del banco se concentra en depdsitos a plazo con institucionales,
adeudados con la casa matriz, y recursos propios. Su concentracion en la estructura de
fondeo es alta (83% son personas juridicas), donde los 20 principales depositantes
concentran el 52% de los dep6sitos. El banco viene recibiendo soporte de su casa
matriz a traves de aportes de capital y deuda subordinada. Los adeudados que tiene el

banco provienen de empresas afiliadas al grupo.
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Figura I1VV.38 GAP de activos y pasivos sensibles — HSBC Peru
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Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011
Elaboracion: Propia

Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital

economico del HSBC Peru al 31/12/2011 son las siguientes:

Figura 1V.39 Curva real PEN vs. Curva de més sensibilidad HSBC Peru
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Figura 1V.40 Curva real USD vs. Curva de mas sensibilidad HSBC Peru
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:

Tabla IV.22 SVE, VPR, Capital Econdmico y curvas de maximo impacto

HSBC Peru
Indicador Consumo % PE
SVE 17,660,761 4.59%
VPR 40,929,745 10.63%
CE 65,273,386 16.95%
PE 385,155,516
TC 2.696
Curva PEN 41
Curva USD 66

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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4.2.14 Banco Azteca

Segun Apoyo y Asociados (2012a), el Banco Azteca del Perl es una subsidiaria
del grupo Elektra, uno de los grupos comerciales mas grandes de México. Inicid sus
operaciones en 2008. Su negocio se centra en el financiamiento de las compras de
bienes de consumo que se realizan en la tienda vinculada Elektra, asi como a otorgar
créditos en efectivo a través de tarjetas de crédito y de préstamos personales. Sus
colocaciones se focalizan en los sectores socioeconémicos C y D, a los que ofrece
créditos revolventes con garantia prendaria o avales, pagaderos en cuotas semanales.
Su participacion es inferior al 0.5% del total de las colocaciones y de los depdsitos del

sistema.

El 100% de las colocaciones son en moneda nacional. Su fondeo viene de
captaciones del publico, donde cuenta con una amplia base de depositantes, aunque se
concentra en plazos muy cortos (los 10 principales depositantes concentran solo el 4%
de los depositos). También cuenta con lineas no utilizadas con instituciones
financieras locales (USD 12MM) e internacionales (de México, por USD 5MM).

Figura 1V.41 GAP de activos y pasivos sensibles — Banco Azteca
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Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011
Elaboracion: Propia
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Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital

economico del Banco Azteca al 31/12/2011 son las siguientes:

Figura 1V.42 Curva real PEN vs. Curva de mas sensibilidad Banco Azteca
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Figura 1V.43 Curva real USD vs. Curva de mas sensibilidad Banco Azteca
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:

Tabla 1V.23 SVE, VPR, Capital Econdémico y curvas de maximo impacto
Banco Azteca

Indicador Consumo % PE
SVE 165,009 0.23%
VPR 919,415 1.27%
CE 1,917,235 2.65%
PE 72,318,230
TC 2.696
Curva PEN 21
Curva USD 59

Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

4.2.15 Banco de Comercio

Segun Pacific Credit Rating (2012a), el Banco de Comercio es una subsidiaria de
la Caja de Pensiones Militar Policial, reorganizada por completo el afio 2004. Su
estrategia comercial esta orientada a trabajar en el sector consumo, donde se concentra
en la banca personal (productos del pasivo en especial), banca Fuerzas Armadas y
Policia Nacional del Per( (debido a que el banco tiene la exclusividad en el pago de
planillas de ambas instituciones, por lo que ofrece productos especializados para ese
segmento), banca empresarial (concentrada también en productos pasivos), banca
institucional (donde tiene convenios con varias municipalidades y universidades para
el pago de planillas y cobro de matriculas e impuestos) y la incursion en la
estructuracion de fideicomisos. Su cartera de créditos se concentra en créditos de

consumo (73% del total) gracias a sus vinculos con las fuerzas armadas.

Su fondeo proviene de captaciones del publico (92% del pasivo) y, recientemente,

de emisiones de bonos subordinados y adeudados.
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Figura V.44 GAP de activos y pasivos sensibles — Banco de Comercio
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Fuente: Anexo 07 SBS a diciembre 2011
Elaboracion: Propia

Las curvas que maximizan la pérdida esperada, esto es, que genera el capital

economico del Banco de Comercio al 31/12/2011 son las siguientes:

Figura 1V.45 Curva real PEN vs. Curva de més sensibilidad Banco de Comercio
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Figura 1V.46 Curva real USD vs. Curva de més sensibilidad Banco de Comercio
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Con las curvas anteriores, los resultados del capital econémico, junto a otros

indicadores basicos, son los siguientes:

Tabla IV.24 SVE, VPR, Capital Econdmico y curvas de maximo impacto
Banco de Comercio

Indicador Consumo % PE
SVE 3,289,970 2.16%
VPR 15,156,018 9.96%
CE 31,195,509 20.50%
PE 152,173,727
TC 2.696
Curva PEN 91
Curva USD 3

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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4.3. Andlisis de resultados

4.3.1 Resumen de los resultados

Los resultados del célculo del capital econdmico por riesgo de interés estructural

para los quince bancos del sistema peruano al 31/12/2011 se condensan en la siguiente

tabla (resaltando los promedios solo de manera referencial), donde:

VPR: Valor patrimonial en riesgo extraido de los modelos regulatorios

SVE: Sensibilidad de valor econémico

CE: Capital econdmico calculado en la presente tesis.

VPR%: Valor patrimonial en riesgo respecto al patrimonio efectivo

SVE%: Sensibilidad de valor econdémico respecto al patrimonio efectivo

CE%: Capital economico respecto al patrimonio efectivo

PE: Patrimonio efectivo

Tabla 1V.25 Resultados consolidados del VPR, SVE y capital econémico

Banco VPR SVE CE VPR % | SVE%| CE % PE
BCP 882,862,384 | 221,905,468 |1,197,524,758| 12.25% | 3.08% | 16.62% | 7,204,861,175
BBVA 440,221,253 | 182,760,581 [ 552,339,199 | 10.90% | 4.52% |13.67% | 4,039,140,688
SCO 493,286,967 | 160,110,159 [ 683,242,659 [ 20.08% [6.52% [27.81% | 2,456,619,023
INT 284,735,673 | 109,345,439 | 552,094,886 | 12.10% | 4.65% | 23.46% | 2,353,336,399
CITl 46,236,282 20,113,265 | 115,201,349 | 8.27% [3.60% |20.60% | 559,196,000
BIF 44,697,446 9,216,250 53,604,382 | 8.35% |1.72%(10.02%| 535,132,013
MIBANCO| 60,206,960 15,510,890 91,532,716 | 11.81% |3.04%|17.96% | 509,742,091
FINA 41,334,189 19,140,638 33,680,083 | 9.83% [4.55%| 8.01% | 420,642,162
FALA 3,562,432 3,686,028 25,953,999 [ 1.14% [1.18%| 8.32% | 312,119,828
RIPL 8,691,832 2,632,168 18,419,952 | 4.62% |1.40% | 9.79% | 188,184,557
DEUT 4,647,479 85,736 14,741,430 | 3.50% |0.06% [11.12% | 132,608,845
SANT 6,608,522 2,152,827 16,940,365 [ 3.09% [1.01%]( 7.92% | 214,026,020
HSBC 40,929,745 17,660,761 65,273,386 | 10.63% |4.59% |16.95% | 385,155,516
AZTE 919,415 165,009 1,917,235 1.27% [0.23% [ 2.65% 72,318,230
COME 15,156,018 3,289,970 31,195,509 | 9.96% |2.16%|20.50% | 152,173,727
Total 2,374,096,598| 767,775,190 3,453,661,907| 12.15% | 3.93%| 17.68% 19,535,256,274

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Basados en cada uno de los indicadores anteriores, es posible apreciar tres
diferentes perfiles del riesgo de interés estructural del sistema bancario peruano al
31/12/2011. Considerando como un limite referencial a lo delimitado por el Comité de
Supervision Bancaria de Basilea (2004), es posible establecer una segmentacion de

los bancos a través de un esquema donde delimitemos un riesgo bajo, medio, y alto:

e Bajo : VPR, SVE o CE menor al 10% del patrimonio efectivo
e Medio :VPR, SVE o CE entre 10% y 20% del patrimonio efectivo
e Alto : VPR, SVE o CE mayor al 20% del patrimonio efectivo

Figura IVV.47 Perfil de riesgo de interés estructural: VPR
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Bajo el modelo regulatorio (VPR), los bancos pueden ser segmentados de la

siguiente manera:

-Bajo: Comercio (9.96%), Financiero (9.83%), BANBIF (8.35%), Citibank
(8.27%), Ripley (4.62%), Deutsche (3.50%), Santander (3.09%), Azteca
(1.27%), Falabella (1.14%)
-Medio: BCP (12.25%), Interbank (12.10%), Mibanco (11.81%), BBVA
(10.90%), HSBC (10.63%)
-Alto: Scotiabank (20.08%)
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Si se utiliza la sensibilidad de valor econémico (SVE), todos los bancos se
encuentran en la clasificacion de riesgo baja, lo que refleja un perfil de riesgo de
interés estructural distinto al registrado con la metodologia del Valor Patrimonial en
Riesgo (VPR). No obstante, resalta el hecho de que nuevamente el banco con mayor
riesgo de interés estructural es Scotiabank (6.52%), y que los cinco bancos con
menores SVE, son los mismos que tienen menores VPR: Ripley (1.40%), Falabella
(1.18%), Santander (1.01%), Azteca (0.23%), Deutsche (0.06%).

Figura 1V.48 Perfil de riesgo de interés estructural: SVE
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

También llama la atencion que los valores resultantes resulten menores a los
calculados bajo la metodologia del Valor Patrimonial en Riesgo (VPR), pero esto se
explica por los menores shocks que la SVE especifica (100 puntos béasicos) en

comparacion con el VPR (hasta 300 puntos basicos para los nuevos soles).
Con la medicion del capital econémico (CE), el perfil de riesgo cambia

significativamente, en especial cuando se observa el riesgo alto. La segmentacién de

los bancos es ahora como sigue:
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-Bajo: Ripley (9.79%), Falabella (8.32%), Financiero (8.01%), Santander
(7.92%), Azteca (2.65%)

-Medio: Mibanco (17.96%), HSBC (16.95%), BCP (16.62%), BBVA
(13.67%), Deutsche (11.12%), BANBIF (10.12%)

-Alto: Scotiabank (27.81%), Interbank (23.46%), Citibank (20.60%),
Comercio (20.50%).

Figura 1V.49 Perfil de riesgo de interés estructural: CE
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Cuatro bancos superan el umbral del 20% del patrimonio efectivo. Scotiabank
confirma su condicion de banco con el maximo nivel de riesgo de interés estructural
(27.81%). Sin embargo, tres bancos mas, que bajo la metodologia VPR muestran
valores medios o bajos de riesgo, manifiestan ahora niveles altos de riesgo. Esto llama
mas la atencion por el hecho de que hay bancos que bajo la metodologia VPR tienen
riesgo medio, y conservan esa categoria con la medicion de capital econémico (BCP,
BBVA, Mibanco, HSBC). Hablamos, entonces, de bancos mas expuestos al riesgo de

interés estructural.
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Vale la pena centrarse en el caso del Scotiabank, el mas riesgoso bajo todas las
métricas. Dos son las razones por la que el banco se encuentra en esta situacion. La
primera, es la crisis que ha sufrido la entidad durante los ultimos afios, cuando el
antiguo Banco Wiese fue salvado de la crisis bancaria de 1998, y luego vendido a
Sudameris, Intesa, y finalmente a Scotiabank. Lo segundo, y més importante, es el
hecho que la matriz canadiense ha decidido capitalizar el banco, hasta el punto de ser
el segundo banco en nivel de patrimonio efectivo del sistema en la actualidad. Esto
quiere decir que el banco ha financiado su crecimiento de los Gltimos afios con capital
y no con pasivos, lo que significa que su balance se ha descalzado, causando un

natural incremento en el riesgo de interés estructural para el valor econémico.

Analizando al sistema de manera agregada, y midiéndolo en porcentaje
(VPR=100%), el capital economico total es 45% superior al valor patrimonial en
riesgo total. Es decir, considerando los cinco afios previos como escenario de historia
para las curvas de tasas de interés, los shocks reales son superiores a los considerados
en el modelo regulatorio (entre 100 y 300 puntos basicos, dependiendo de la moneda).
Esto era algo previsible, y nos recalca que el modelo regulatorio es una aproximacion
a la medicién del riesgo de interés estructural, pero es incompleta: considera el riesgo
de descalce, pero no es capaz de medir ni el riesgo de curva ni el riesgo de base
(2.3.2).

Figura IVV.50 Capital econdémico y VPR agregado, en porcentaje

L T A A A e Ao i e

100 e e e

VPR Dif CE

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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4.3.2 Anélisis de los resultados

Los resultados, no obstante, son variopintos segun el banco analizado y el
indicador a considerar. Si se hace un grafico donde en el eje X se reflejan los VPR, y
en el eje Y las sensibilidades de valor econémico (un concepto similar
conceptualmente al VPR), reflejando la informacion en pares ordenados (VPR, SVE)
y ademas se traza una linea de 45°, que muestra la igualdad entre el VPR y la SVE, se

tiene lo siguiente:

Figura IV.51 SVE y VPR por banco, en porcentaje
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Puede apreciarse que en todos los casos, el VPR es superior a la SVE, y esto es
porque los shocks aplicados son mayores en el primer indicador. Si se realiza lo
mismo otra vez, pero en esta ocasion en el eje X reflejaremos los VPR, y en el eje Y
los capitales economicos, reflejando la informacion en pares ordenados (VPR, CE) y
trazando una linea de 45°, que muestra la igualdad entre el VPR y el CE, se tiene lo

siguiente:

154



Figura V.52 Capital econdmico y VPR por banco, en porcentaje
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Salvo un caso (Banco Financiero), todos los pares ordenados estan por encima de
la linea de 45°, aunque algunos incrementos son mayores que otros. Si se observa el

porcentaje de incremento del capital econémico sobre el VPR, se tiene lo siguiente:

Figura 1V.53 Capital econémico sobre VPR, en porcentaje
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Banco Falabella, por ejemplo, muestra un capital econémico superior en méas de
600% a su valor patrimonial en riesgo. Para Deutsche Bank, la cifra supera el 200%.
Lo contrario ocurre con el Banco Financiero, en cuyo caso, el capital econémico es

menor al VPR en 19%. Para todos los casos se tiene lo siguiente:

Tabla I1V.26 Capital econdmico sobre VPR, en porcentaje

FALA 629% AZTE 109% SCO 39%
DEUT 217% COME 106% BCP 36%
SANT 156% INT 94% BBVA 25%
CiITl 149% HSBC 59% BIF 20%
RIPL 112% MIBANCO 52% FINA -19%

Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Una vision distinta se tiene cuando se compara la diferencia simple entre el

capital econémico y el VPR, banco por banco.

Tabla IVV.27 Capital econémico sobre VPR, en diferencia simple

Banco VPR CE Dif
CITI 8.27% 20.60% 12.33%
INT 12.10% 23.46% 11.36%

COME 9.96% 20.50% 10.54%

DEUT 3.50% 11.12% 7.61%
SCO 20.08% 27.81% 7.73%
FALA 1.14% 8.32% 7.17%
HSBC 10.63% 16.95% 6.32%
MIBANCO 11.81% 17.96% 6.15%
RIPL 4.62% 9.79% 5.17%

SANT 3.09% 7.92% 4.83%
BCP 12.25% 16.62% 4.37%

BBVA 10.90% 13.67% 2.78%
BIF 8.35% 10.02% 1.66%

AZTE 1.27% 2.65% 1.38%
FINA 9.83% 8.01% -1.82%

Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Lo que quiere decir el cuadro anterior es que para un banco que comienza con un
nivel de VPR de 10.90% (tomando como ejemplo a BBVA Continental), el calculo
del capital econdmico es de 13.67%, lo que implica una diferencia de 2.78% respecto
al patrimonio efectivo. A mas diferencia, mas impacto en el cambio metodoldgico o,
dicho de otra manera, mayor cantidad de “riesgo” no medido por la metodologia

regulatoria.

Los tres primeros bancos (Citibank, Interbank, Banco de Comercio), al hacer la
medicion del capital econémico, superan el umbral del 20% referencial de Basilea, lo
que los hace més sensibles. Scotiabank ya superaba ese umbral con la medicion del
VPR, asi que simplemente mantiene su condicion del banco con méas consumo de

riesgo.

Figura 1V.54 Capital econémico sobre VPR, en diferencia simple
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Se debera tener mayor atencion en estos cuatro bancos mas riesgosos. Mas en

detalle, y de manera grafica, se tiene lo siguiente:
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Figura 1V.55 Capital econdomico versus VPR: Citibank
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Figura IVV.56 Capital econdémico versus VPR: Interbank
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia
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Figura 1V.57 Capital econdmico versus VPR: Banco de Comercio
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Fuente: calculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Figura 1VV.58 Capital econdémico versus VPR: Scotiabank
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Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracidn: Propia
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Lo anterior recalca el hecho de que el perfil de riesgo de interés estructural del
sistema es diferente. Bancos que parecen tener riesgos adecuados con la medicion del
VPR, muestran mas exposicion con la medicion del CE. Esto, inclusive, podria tener

efectos en la medicion de los requerimientos patrimoniales.

4.3.3 Panoramica de la cobertura del riesgo de balance

Una pregunta evidente es qué hacer para coberturar el riesgo de interés
estructural. Es de esperarse que los bancos pierdan ante subidas de las curvas de tasas
de interés (los activos tienden a ser mayores a los pasivos en el largo plazo, escenario
donde se mide el capital econdmico). Una ventaja del andlisis de capital econdmico
nos permite saber a qué tipo de curva de tasa de interés estamos mas expuestos, por lo
que a partir de ellas podemos formular estrategias en casos extremos, las que podemos
detallar en sendos planes de contingencia.

Revisando los calculos realizados en la presente tesis, se observa que en nuevos
soles, esto se cumple en todos los casos que los bancos estén expuestos a subidas de la
curva de tasas de interés, pero no asi en ddlares americanos, donde hay bancos que
muestran otro perfil: Scotiabank, Banbif, Mibanco, Banco Financiero, Banco Ripley y

Banco Azteca. Los dos ultimos tienen posiciones marginales en dolares americanos.
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Tabla V.28 Exposicion a subidas o bajadas de curvas

Banco PEN USD
BCP Subida Subida
BBVA Subida Subida
Scotiabank Subida Bajada
Interbank Subida Subida
Citibank Subida Subida
BANBIF Subida Bajada
Mibanco Subida Bajada
Banco Financiero Subida Bajada
Banco Falabella Subida Subida
Banco Ripley Subida Bajada
Deutsche Bank Subida Subida
Banco Santander Subida Subida
HSBC Subida Subida
Banco Azteca Subida Bajada
Banco de Comercio Subida Subida

Fuente: célculos realizados para la presente tesis
Elaboracion: Propia

Con estos perfiles se pueden definir estrategias de cobertura, las cuales
dependeran fuertemente de las expectativas del comportamiento de las curvas de tasas
de interés. Si asumimos que las curvas de tasas de interés se incrementaran en el
mediano plazo tanto en soles como en dolares, tal como pareceria ser en estos
momentos, los bancos expuestos a subidas en las dos monedas pueden emitir bonos en
ambas divisas, o transformar flujos variables en fijos (en USD). Bancos expuestos de
manera mixta (subidas en nuevos soles, y bajadas en délares americanos), pueden
emitir bonos en soles, y aprovechar las condiciones peculiares de su balance para
cerrar operaciones cross currency swap, pagando soles y recibiendo dolares, para
aprovechas los movimientos de las tasas en las dos monedas a la vez. Entre otras
opciones, esta la adquisicion de cartera (bonos soberanos o globales, por ejemplo) y el
cierre de Interest Rate Swap (IRS) en USD, que ayudaria a reperfilar la distribucion

por tramos de los saldos de los balances en esa divisa.
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4.3.4 Posibles medidas para mejorar la calidad de los calculos de riesgo de interés

estructural

Hay cuestiones mencionadas por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea
(2004) en sus recomendaciones respecto a la medicion del riesgo de interés estructural
que no se estan considerando en el Anexo 07, vitales para la medicion del valor
economico (2.3.3), esencialmente respecto a la distribucion de los saldos por tramos
de vencimiento y las hipotesis consideradas. Si estas cuestiones se incluyeran en la
construccion del Anexo 07, aumentaria sustancialmente la calidad del calculo del
riesgo de interés estructural para el valor econémico en todas sus métricas (VPR,
SVE, CE), aunque seria particularmente mejor en el capital econémico. Una mejor
medicion del calculo traerd una mejor gestion del riesgo, algo muy positivo para

cualquier institucion financiera.

-Vencimiento estimado: Cada banco hace una estimacion del plazo a los cuales
los saldos de las partidas sin vencimiento contractual vencerian, especialmente en
epigrafes como los depdsitos, y las tarjetas de crédito. Esta forma de estimar es

desconocida y, ademés, es muy posible que no se actualice de manera adecuada®.

-Analisis de los prepagos: Si se distribuyen los saldos del balance simplemente
segun el vencimiento, se supone que no existen prepagos de los préstamos, y esto no
es valido en economias como la peruana, donde es comun el prepago en la inversion
crediticia y, especialmente los préstamos hipotecarios. Se hace necesario hacer

supuestos sobre los prepagos. EI Anexo 07 no tiene nada al respecto.

-Reprecio: La cadencia de repreciacion de las partidas a tipo variable no esta

incluida en el Anexo 07.

Las siguientes también las incluye el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea
(2004), aunque se aplican mas al entorno de corto plazo (Ganancia en Riesgo-

Sensibilidad de margen financiero). A pesar de no ser tema de la presente tesis, es

38 . .
Dada la naturaleza y las transformaciones de los balances de los bancos en el tiempo, se hace
necesario actualizar los supuestos de distribucidon de los epigrafes sin vencimiento contractual con
cierta periodicidad.
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importante tenerlas presente porque un modelo de riesgo de balance debe ser global,
cubriendo el riesgo de los resultados, y del valor del banco.

-Renovacion o no de saldos a su vencimiento: Todo banco haréd un esfuerzo de
renovar-recolocar todo lo que vence, por lo que debe hacerse una estimacion de estos

flujos. No hay nada de esto en el Anexo 07.

-Plan financiero: Los bancos estiman su crecimiento en sus presupuestos, y 10s
modelos de riesgo de interés estructural deben considerar este crecimiento. EI Anexo

07 no contiene ningln supuesto de crecimiento del balance

Hay otros puntos, adicionales a lo considerado por el Comité de Supervision

Bancaria de Basilea (2004) que estan ausentes en nuestro analisis:

-Tasas de interés: Las tasas de interés de las partidas del balance son ignoradas

en el modelo, haciendo que los flujos futuros estén incompletos.

-Perimetro: Segun distintas recomendaciones, el perimetro de medicién del
riesgo estructural debe ser el Banking Book. A diciembre 2011 los modelos
regulatorios hacian mediciones a nivel de todo el banco, lo que no es preciso, ya que
los productos de tesoreria son de otra naturaleza. Las modificaciones al Anexo 07

cubren parcialmente esta falencia, pero ain es incompleta.

-Escenario de curva por banco: La presente tesis utiliza la misma curva para el
descuento de todos los flujos de todos los bancos por igual. Sin embargo, esto no es
preciso, ya que se debe hacer un ajuste segun el riesgo de cada banco. Como se dijo en
2.6.3, podria utilizarse la curva soberana calculada por la SBS como referencia inicial,

pero habria que definir un procedimiento para el célculo de los spreads.
-Flujos a tasa libor: En la presente tesis, se descuentan los flujos a tasa libor con

las curvas USD locales, 1o que no es preciso. Debe ajustarse para que el descuento se

realice a la curva correcta (Swap USA, o en su defecto, OIS)
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CAPITULO V. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1. Conclusiones

Hay una serie de modelos que permiten medir el riesgo de interés
estructural del lado del valor econdémico. Unos, trabajan con las
duraciones (Duration Gap) o con movimientos fijos de las curvas de tasas
de interés (VPR, SVE), mientras que otros hacen simulacion de
escenarios, utilizando el VaR para el calculo del capital econémico (CE).

Estos ultimos modelos son més sofisticados, y méas precisos.

La curva més adecuada para el descuento de los flujos distribuidos por
tramos de vencimiento del activo y del pasivo de todos los bancos, es una

curva cupdn cero swap, en PEN y USD.

En promedio, el Valor Patrimonial en Riesgo (VPR) del sistema bancario
peruano a diciembre 2011 es de 12.15% del patrimonio efectivo total. La
Sensibilidad de Valor Economico (SVE) es de 3.93% del patrimonio
efectivo total. El capital economico (CE) es 17.68% del patrimonio
efectivo total (Tabla 1V.25).

El perfil de riesgo es diferenciado, distinto por cada una de las métricas,
en especial cuando se compara el Valor Patrimonial en Riesgo (VPR) con
la metodologia de capital econémico (CE) calculado a través del método
de componentes principales. Tres bancos en especial, muestran cifras
normales bajo la metodologia regulatoria, pero rebasan el limite
referencial al medir el capital econémico (Citibank, Interbank, Banco de
Comercio). Otro banco (Scotiabank) mantiene su nivel de banco de mas
alto riesgo de interés estructural bajo las dos metodologias. Esto muestra
que la metodologia regulatoria subestima el riesgo de interés estructural
real (Figura V.48 y IV.50).

El modelo regulatorio (VPR) es util y funciona como una aproximacion,

pero es incompleto. La diferencia de 45% entre los resultados agregados
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del VPR y el CE muestran esta cuestion (Figura IV.51). Esto es asi porque
el modelo regulatorio solo recoge un tipo de riesgo: el riesgo de descalce.
Sin embargo, no recoge otros riesgos basicos: el riesgo de curva, y el
riesgo de base (2.3.1).

e Una de las cosas mas importantes en la medicion del riesgo de interés
estructural es hacer la distribucion por tramos de vencimiento de los
epigrafes del balance, de la manera mas precisa posible, considerando
vencimientos ciertos, inciertos, prepagos, reprecios, renovaciones de
saldos, planes financieros y tasas de interés. EI modelo regulatorio tiene

una gran falencia en este sentido.

e Se considera a la simulacion de escenarios mediante la metodologia de
componentes principales, como un procedimiento eficiente para la
construccion de escenarios de tasas de interés, por lo que se le utiliza en el

presente trabajo de investigacion.

e Una gran virtud que tiene la simulacion de escenarios mediante la
metodologia de componentes principales, es que estos escenarios recogen

todo lo que esta sucediendo en la economia local y mundial.

e Es posible disminuir la exposicion al riesgo de interés estructural a través
de distintos mecanismos: emision, compra de bonos, compra/venta de

derivados.

5.2. Recomendaciones
e Debe calcularse el riesgo de interés estructural para el valor econémico

con la metodologia Value at Risk.
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e Es muy importante buscar la precision en la distribucion por tramos de
vencimiento de los epigrafes del balance. La norma podria ajustarse en ese

sentido considerando los siguientes puntos:

1. Abrir los epigrafes. EI Anexo 07 agrega demasiado las cuentas, 1o
que hace que se mezclen saldos de distinta naturaleza. De esta
manera se puede ganar precision a la hora de distribuir por tramos
de vencimiento las cuentas.

2. Se debe ser més incisivo en los supuestos que cada banco realiza
para hacer una estimacion del plazo a los cuales los saldos de las
partidas sin vencimiento contractual venceran. Ademas, debe
pedirse una actualizacion constante de éstos supuestos, con
frecuencia anual o bianual.

3. Es necesario que se haga un andlisis del impacto de los prepagos
en epigrafes sensibles, como los préstamos hipotecarios. Estos
supuestos, al igual que en (2), deben tener actualizacion periddica.

4. Deben considerarse las tasas de interés de los flujos del balance, no
solamente los montos nominales.

5. Debe acotarse completamente el perimetro de medicién al Banking
Book.

e Para mediciones del capital econdmico, debe precisarse mejor los flujos a
tasa libor, los cuales son relevantes para algunos bancos. Puede evaluarse,
por ejemplo, la creacién de un tercer balance, adicional a los que ya

existen en nuevos soles y ddlares americanos.

e Podria buscarse una medicion mas &cida, comparando el capital

econémico contra el TIERL.

e Desde el capital econdmico pueden hacerse andlisis adicionales, como

analisis de stress, y planes de contingencia.
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ANEXOS

ANEXO I. Anexo N°7 MN BCP diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLE: T 7 3 ) 5 3 7 5 ) 0 iy 7 1 ] 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MEs2 MES3 MESES 4-6 MESES 7-12 A2 A0 A4 AROS AROS6-10 ANOS11-20 | MASDE20AROS | NORECUPERABLE oA
ACTIVOS
100 DISPONIBLE 0.00 20,000,003.15|  1,074,522,841.69) 56,000,008.83 39,000006.15  40,000,006.31 61,000,009.62 50,000,007.88 0.00 0.00| 0,00 0.00 000 2,851,596,833.45| 0.00 4,192,119,717.08
1200 IFONDOS INTERBANCARIOS 15,600,000.00 0,00 0.00] 000 0.00| 0,00 0.00 000 0.00 0.00| 0,00 0.00 000 5,411.77] 0.00 15,605,411.77]
1300 | INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO 0.00 257,902,358.61 205501154 89827239626 76107176888 2693982407.20| 83895546721 14428649211 49,326,915.18 476350128 48066313 317.404.98124  233216167.87|  156,603,800.06] 0.00 6,358,420,930.57
1400 lcreDITOS 216592,651.28 23311085422 120457916242 472277253548| 62652459353 175968446706 143032608595 227528641506 1242,507,193.48  B16,988,68042| 48415665447 17380721,76620] 96201186022  168,625,10257 000  17,523,888,02236)
1201 VIGENTES () 214,002,703.76 23076314654 120013333020 471648122323| 62135374027 174759820336 1416098,047.45| 225402085681 122351361420 80376367176 47615745401 1737245029743 96201186022 14870106700 000  17,387,049,225.24
140311404+1405+1406  |OTRAS (%) 2,580,047.52 2,347,707.67 4,445,823.22 6,291,312.26 5,170,853.26| 12,086,263.70) 14,228,038.50 1,265,558.26 18,993,579.28 13,225,008.66 7,999,200.46 8,271,468.77] 000 493,125,484.83] 0.00 610,040,246.39)
1500 ICUENTAS POR COBRAR 000 0,00 0.00| 0.00 0.00| 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00| 0,00 0.00 000 243.445,882.37] 0.00 243,445,882.37]
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0,00 0.00 0.00| 0,00 0.00 0,00 4,654,725,791.66| 0,00 4,654,725,791.66
8209.04.01+8400.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0,00 0.00 0.00| 0.00 0.00| 000 0.00 0.00 0.00 0.00| 000 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0,00
7106.01+7106.02 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 432,480,507.14 27881718747 82622108038 88875463528 91801303057  15445176209|  836496748.48|  254,886,056.35  251,670,794.83] 23,071,30201 7,608571.36 20,348,505.33 1,982,180.09 0.00 0.00 4,894,802,370.38
€7 conmmceures 1o onow [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00) 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0,00
|OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 0.00| 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00| 0.00|
TOTAL () &) 664,673,158.42 789,830,403.45| 3,107,378,105.03| 6,565,799,575.85| 2,344,60,399.13| 4,648,118,642.66| 3,166,778,311.26| 2,724,458,971.40| 1543504,903.49| 844,823 483.71| 492,254888.96| 1,718,565,.252.77| 1,197,210,208.18| 8,075,002,821.88] 000|  37,883,008,126.19
PASIVOS
2100 (OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 5,491,358,617.18 61405596944 95710896231 65881807638 31835950101  859.607,67292| 8.287,347,13154| 1,460,623,138.64 0,00 0.00| 0,00 0.00 000 4,295,975,127.34] 22,943,254,196.76|
2101 (OBLIGACIONES A LAVISTA (*) 2,069,417,535.09) 0.00| 0.00 0.00 000 36644913048  694,566,761.96] 0.00 0.00 0.00| 0,00 0.00 000 4,028,545,172.97] 7,158,978,600.50
2102 (OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 960,853,589.63 10,895,872.14| 39,791,744.27 7958348854 79,563,488.54 71,202,797.70|  5.765,121,537.71 0.00 0,00 0.00| 0,00 0.00 0.00 0.00 7,022,07251853
2103 |OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO(*) 2,451,653,874.52| 600,727,261.08| 927,540,130.96 | 586,193,515.78 242,077,356.69)| 413,172,219.36| 1,885,597,560.05 1,476,314,772.82| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 8,583,276,691.26|
2200 IFONDOS INTERBANCARIOS 10,000,000.00 10,000,000.00) 0.00| 000 0.00| 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00| 000 0.00 0,00 23580.19 20,023,580.19
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 96,859,394.26 1,167,691.72 6,024,116.96| 1615817274 2058105623 46,922,958.45(  121,825,164.29) 000 0,00 0.00| 0,00 0.00 0,00 0.00 309,538,554.65
2400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 161,698.10 388,170.59) 1,203,352.58] 1,822,200.44 1,901,341.04] 6,120,841.95 12,974,702.30 27,906,628.65 30,728,789.87 33,846,171.57 3728192165  201522,960.49|  219,859.419.83 7,607,763.72 583,325,980.78)
2500 ICUENTAS PORPAGAR 0.00 0.00 0.00| 000 0.00| 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0,00 0.00 000 425,615,848.67] 425,615,848.67]
2800 |VALORES, TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 0.00] 0.00| 0.00| 0.00] 0.00| 30,051,913.98) 65,947,255.65| 151,929,120.61] 275,556,684.29)| 20,869,384.70| 128,221,499.59) 934,895,009.01 15,025,956.98 17,397,959.84| 1,639,894,784.65)
090000 " oo, PASIvAS EN DERIVADOS DE TASADE INT 0.00 0,00 0.00| 0.00 0.00| 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0,00 0.00| 0.00 0.00| 0,00
720001720602 [POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 99,928,129.2 17683052360 91173536587 67868319224 48942628610 70722286620\ 142873017712 21407251867 51,340,158.71 8377,774.13 7,546,562.54 20,398,73355 1,982,180.09 0.00 4,996,274,468.10
e P ASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 000 0.00 0.00
2700+2000 |OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 5,019,955.00 142,839.89) 408,844.37 4,120,896.92] 6,160,982.40| 1554596708 49.876,770.39]  41.257,379.06 3312312330 2601470006 1414651021 43,660,334.55 580,537.08| _1,184,700,314.09 1,429,668,155.40
TOTAL (1) 5,903,327,793.82 802,585,195.24| 1876,480,642.00| 12359,602547.72|  836,429,166.78| 1665472,220.58| 9,966,701,201.20| 1,895,788,785.63| 390,748,756.17|  89,108,03L46| 187,196,493.99| 120047704660 242,357,093.98| 5931,320,593.85| 000  32,347,595,569.20
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)
DESCALCE MARGINAL EN MN(-11+111) | -5,238,654,635.40 1275479179  1,23089746294]  5206,107,028.13| 150818023235 2,082,646.422.08| -6.799,922,800.03|  828,670185.77 1152756,147.32| 75571545225  305058394.97| 51808820617  954,853,114.20| 2,143,682,228.03]
Descalce marginal/Patrimonio Efectivo 0.73 0.00] 017 072 021 0.41 -0.94) 012 016 010 0.04 007 013
DESCALCE ACUMULADO EN MN -5,238,654,635.40|  -5251,409,427.19] _-4,020,511,964.25| _ 1,185,685063.88| _ 2.693,865.296.23) 5676511.718.31) -1123411,17172| 20474098595 85801516137 161373061362 1918,780,008.50| 2.436.877,214.76| _3,391,730.328.96| _5.535,412,556.99|
Acumulado/Patrimonio Efectivo 0.73 -0.73 -0.56 016 037 0.79 0.16 -0.04 012 0.27, 034 047 077
DESCALCE ACUMULADO VAC 0.00| 0.00 0.00| 0.00| 0.00) -5,007,707.15| _ -10,007,707.15
VACPatrimonio Efectivo 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00 o % 0.00 001 001 0.01 001 0.01 001
DESCALCE ACUMULADO tasa 000 000 0.00| 000 00| 000 000 000 000 0.00| 000 0.00 000 000
TasalPatrimonio efectivo u.nj 0.00 ) J ) J ) J n.mj 000 ) (E‘ oa ) (j n.nj ) J u.nj o J
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ANEXO I1. Anexo N°7 ME BCP diciembre 2011

MONEDA EXTRANJERA 1 2 30 ) 5 G 7 [ 9 10 ) © i) ) 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES2 MES3 MESES 4-6 MESES 7- 12 ANO2 A3 AO4 A5 ANOS 610 ANOS11-20 | MASDE20ANOS |NORECUPERABLES| ToTA
ACTIVOS
1100 DISPONIBLE 282,970,367.60) 2,697,573.48|  2,140,769,961.61 44,142,111.50 0.00| 0.00] 4,904,679.06 11,771,229.73 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 1,237,506,001.03] 0.00] 3,724,761,924.01]
1200 IFONDOS INTERBANCARIOS 0.00| 0.00| 0.00) 0.00| 0.00| 0.00| 0.00) 0.00] 0.00| 0.00] 0.00) 0.00] 0.00| 0.00| 0.00) 0.00)
1300 INVERSIONES 0.00| 32,431,225.35 62,208408.70|  159,357,957.80) 34,424,249.64  143,905,579.00 48,320,783.04 80,175,366.66 11,725,325.61 62,236,128.00 4,124,672.97 50,893,034.61 0.00| 18,219,140.84 0.00) 708,021,872.22)
1400 lcoLocAcionEs 223,091,394.29) 318,388,670.64| 77448173862  950,367,66542| 85771496558  707737,622.00| 1464614700.90) 98965623395 70634023065 57208323421 39563202057 91968206882 40830742133  -27,559,197.32| 0.00] 9,260,558,778.75|
1401 VIGENTES(") 220,902,193.87] 318,064825.28|  773272,988.07|  949,04315560| 85607604437  705055067.89| 146000340594 98612802361 70348358861 56848330195 30435822284  918.854,663.60|  406,206,162.89| 81,957,014.90 0.00) 9,341,893,659.51]
1403+1404+1405+1406  |OTRAS (%) 2,189,200.42 323,845.36| 1,208,750.55 1,304,509.73 1,638,921.21 2,682,554.20 4,611,303.9 3,528,210.34 2,851,642.05| 3,599,932.26 1,273,797.72 827,405.22) 2,101,258.44] 64,125,236.13 0.00) 92,306,567.59)
1500 ICUENTAS POR COBRAR 0.00| 0.00| 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00] 0.00| 0.00| 0.00] 0.00| 000 110,750,587.57] 0.00) 110,750,587.57]
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00| 0.00| 0.00) 0.00| 0.00| 0.00| 0.00) 0.00] 0.00| 0.00] 0.00) 0.00] 0,00 1,514,476,522.30) 0.00) 1,514,476,522.30
18409.04.01+8409.04.02+8
140.04.09 IPOS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 28,174,790.97 264,098,124.21 13,000,000.03 5747911264  431270,984.10( 13896451079  377,495334.19) 55,064,282.65 47,132,31036 33,819,821.82 27,713,625.07 45,096,060.11 26,338,908.86 0.00] 0.00) 1,545,647,874.80
7106.01+7106.02' POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 112,032,117.66) 7212078423 357,283964.14| 26563875437  180759,008.84( 27931208655  549,983,254.35) 86,301,27324  123,361,054.61 2,844,009.03 2,565,200.89 6,970,726.44] 709,441.70) 0.00| 0.00) 2,048,882,666.06)
NG coummetires ot owoex [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00| 0.00) 0.00| 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
|OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 0.00] 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00|
TOTAL () 3) 646,268,670.52] 689,736,377.91| 3,347,744,073.10| 1477,005,601.73| 1,513,170,198.16| 1,269,919,807.43| 2,445318,760.55| 1.222,968,386.23| 888,558,921.23|  670,983,193.06 430,035519.50| 1,022,641,880.98| 43535577189 2,853,393,054.42| 000  18,913,100,225.71]
PASIVOS
2100 (OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 1,458,088,526.60 14881288742 17956232882  155987,158.48 8148274150  509763997.87| 259096413436 77681257458 0.00| 499,019.90) 1,504,12315 0,00] 0,00 1,935,240,752.69| 7,928,718,245.46
2100 (OBLIGACIONES A LA VISTA (%) 713,113,40.07] 0.00| 0.00) 0.00| 000  184187,399.45|  316,321838.18] 0.00] 0.00| 0.00| 0.00) 0.00] 0,00 1,885,469,614.79| 3,099,092,261.49)
2102 IOBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS () 97,761,299.22 703,318.70) 1,406,637.40 2,813,274.80| 2,813,274.80| 46,419,034.16|  1,958,039,259.21 0.00) 0.00| 0.00] 0.00) 0.00) 0.00| 0.00] 2,100,956,008.29)
12108 IOBLIGACIONES POR CUENTAS APLAZO (*) 600,800,896.36| 149.446,184.28)  179,381,080.69|  154,097,425.07] 79,002,39483|  121,838,12894|  342,157,73357|  783,778,046.73 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 2,410,591,890.47]
12200 IFONDOS INTERBANCARIOS 126,060,000.00) 0.00| 0.00) 0.00| 0.00| 0.00| 0.00) 0.00] 0.00| 0.00| 0.00) 0.00] 0.00| 241924 126,062,419.24
12300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y 0.1 8,045,406.05| 196,429.29) 2,528,267.42 12,401,203.93 588,896.55| 8,607,895.01 28,861,463.76 0.00) 0.00| 0.00] 0.00) 0.00) 0.00| 57,712.8 61,287,274.89)
1240042600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 71,056,262.52 181,833,832.35| 77,043768.00|  119,446,552.82 24,880,556.72 6900297599  541,458,154.90  677,502,257.49| 48596688473  125472,436.39 75,468,796.23 50,433,752.70 3,335,182.85| 0.00| 2,503,081,413.78}
2500 ICUENTAS POR PAGAR 0.00| 0.00| 0.00) 0.00| 0.00| 0.00| 0.00) 0.00] 0.00| 0.00] 0.00) 0.00] 000 209,221,468.94] 209,221,468.94
12800 VALORES EN CIRCULACION 0.00] 0.00| 0.00) 0.00] 2,509,296.28| 2,180,055.04 4,182,160.47 8,364,320.95 91,338,384.75 000 81684820830 1,174350661.10]  351,301479.82 37,800,187.46 2,488,874,754.17)
ooats " oo, PASIVAS EN DERIADOS DE TASADE INT. 18,414,100.67] 35,087,798.46 3,000,000.01 5372612411 15601348861 10723861094 19455772626 40484774457  324,799,184.17|  132,967,407.00) 33,569,697.97 55,087,065.16 26,338,908.86 0.00| 1,545,647,874.79
720601720602 |POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 161,203,191.49) 10733468032 32372820424 34355880037 44546341720 12527147317  314,975,506.58 40,790850.70|  122,628,300.83] 2,907,369.16 2,613,239.62 7,016,120.20 709,441.70) 0.00] 1,998,200,874.58
e S oo, pASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00)
12700+2000 [OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 6,617.804.74 10,760,183.27 1,983,621.74 9,037,544.78| 16,136,523.77 16,649,607.43)  156,343,110.35 48,033,095.55 30,299,766.23 18,580,200.37] 13,057,758.43 15,612,639.37 239,985.16] _1,412,722,113.82| 1,756,973,964.01
TOTAL (1) 1,849,485,301.07 484,025811.11  587,846,280.32|  694,157,483.49|  727,074920.72| 928,804,624.45| 3,831,342,256.68| 1,956,440,843.84| 1,055032,610.71| 280,42644182| 943,961823.70| 1,302,500,23853| 381,924,998.39| 3,595,044,655.03] 000  18,618,068,289.86|
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (i11)
DESCALCE MARGINAL EN ME (-11+111) -1,203,216,630.55| 20571056680  2.759.807,792.78| 78284811824  786095277.44] 34111518298 -1386.023.496.13| -733472457.61)  -166.473,680.48)  390.556.751.24|  -513926,304.20]  -279,858,348.55| 53,430,77350| _ -741,651,600.61
Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo -0.45| 0.08| 103 0.29) 0.29) 013 -0.52 027 -0.06| 0.15| -0.19 -0.10] 002 -0.28]
DESCALCE ACUMULADO EN ME -1,203,216,630.55| -997.506.063.75|  1,762,391,729.03|  2,545.239,847.27)  37331335124.71| 3,672.450,307.60| 228642681156 1552954,353.95| 1,386.480,664.47 1,777.03741571| 126311111151  983.252,762.96 1.036.683536.46]  295,031,035.85
Acumulado/Patrimonio Efectivo -0.45| -0.37] 0.66 05| 1.25 1.37 0.86 058 052| 0.66| 047 037 0.39) 011
DESCALCE ACUMULADO LIBOR (9) -189,858,650.51] -95,116.917.07|  1,950,322,550.89|  2,136,369.403.74 1,853,982,788.42|  1,750,224,255.77| _1,718,224,255.77] 1,658,224,255.77]
LIBOR/Patrimonio Efectivo -0.07] -0.04] 073 0.80) 069 0.65| 0.64] 0.62]
DESCALCE ACUMULADO tasa monetaria 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 0.00) 0.00) 0.00) 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00] 0.00)
TasafPatrimonio efectivo 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00)




MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

ANEXO I11. Anexo N°7 GeR y VPR BCP diciembre 2011

o VARIACION DEL| VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL ARO 1 (BANDA TEMPORAL 7) CAMBIO EN MARGEN TOTAL EN EL
Descalce Expresado enla | Expresado en MN TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado Moneda Reportada (A) ABS[(A)x(B)] | FINANCIERO
EN MN -1,123,411,171.72) 300 pbs 33,702,335.15|
Nacional
(MN) |TasaVAC -5,007,707.15, 100 pbs 50,077.07
Tasa X 0.00 100 pbs 0.00 33,752,412.22)
EN ME 2,286,426,811.56| _6,164,206,683.97) 100 pbs 61,642,066.84]
Extranjera
(ME) |TasaLIBOR 1,876,461,036.12| 5,058,938,953.38 50 pbs 25,294,694.77]
Tasa X moneda Y 0.00. 0.00) 50 pbs 0.00) 86,936,761.60
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 120,689,173.82
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 1.68%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 TOTAL ENEL
VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () 5,238,654,635.40  -12,754,791.79] 1,230,897,462.94] 5,206,197,028.13] 1508,180,232.35] 2,982,646,422.08| -6,799,922,890.03|  828,670,185.77] 1152,756,147.32|  755715452.25]  305058,394.97]  518,088,206.17]  954,853,114.20] 2,143,682,228.03
Nacional
(a,f,:;’“;a ) 0.03% 0.15% 0.30% 0.60% 0.90% 1.20% 210% 3.75% 5.25% 6.75% 8.25% 9.75% 15.75% 18.00%
AValor Patrimonial () = () * (¥ -1571,596.39 -19,132.19 3,692,692.39 31,237,182.17| 13,573,622.09 35,791,757.06)  -142,798,380.69 31,075,131.97 60,519,697.73 51,010,793.03) 25,167,317.59) 50513,600.10]  150,389,365.49|  385,862,801.05|  694,444,851.39
Descalce marginal en ME (n) -1,203,216,630.55|  205710,566.80] 2,750,807,792.78|  782,848,118.24|  786,095277.44|  341,115182.98| -1,386,023496.13| -733472,457.61| -166,473,689.48)  300556,75L24| -513,926,304.20|  -279,858,348.55 53,430,773.50|  -741,651,600.61
Extranjera (0) 0.01% 0.05% 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.70% 1.25%, 1.75% 2.25% 2.75% 3.25% 5.25% 6.00%
(ME) | aValor Patrimonial (p) = (n) * (0) -120,321.66 102,855.28 2,759,897.79 1,565,696.24 2,358,285.83 1,364,460.73 -0,702,164.47 -0,168,405.72 -2,913,289.57 878752690  -14132,973.37 -9,095,396.33 280511561  -44,499,096.04]  -60,887,808.76
Variacion del V.P_ en MN -188,417,532.43
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 882,862,383.82
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 12.25%
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ANEXO V. Anexo N°7 MN BBVA Continental diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLE:

1

2

3

6

7

2

3

14

0

CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES2 MES3 MESES4-6 MESES7-12 AR02 ARO3 ARO4 AROS AROS6-10 ANOS11-20 | MASDE20ANOS | NORECUPERABLE ToTAL

ACTIVOS
1100 IDISPONIBLE 1,256,762,224.05] 97,614,025.48)  124,643,844.50) 97,275,502.71] 85,338,977.51] 62,528,996.26| 9,260,052.20|  361,156,645.44] 0.00) 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00) 0.00| 2,113,580,268.15,
1200 [FONDOS INTERBANCARIOS 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00 0.00] 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00) 0.00| 0.00|
1300 INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO 0.00 367,043,790.07| 0.00) 4072087509 419,367,14050| 24665317019 35222204357  111,134,343.64] 12189,033.70|  101,981,721.87) 000| 36252562625  168809508.96|  281563,043.45| 0.00| 2,465,111,287.29)
1400 cREDITOS 448,128,154.01 36201557155\ 59993306482  O71589.24104|  766577,27652| 100577041300 157231192550 1791343867.98| 196679945168 1,063,152,08437| 85968997102 1,664,399,589.07|  1,65,695,903.92) 45,660,932.91] 000 14,373,067,447.48]
1401 [VIGENTES () 444,542,182.95| 35043408546 59555774028  833,027.91849|  760,245197.74| 122719350433 2,145001874.37 176764920815 1043600,648.98) 1,049,091987.53  84956502568| 1642716,637.36 1147,737,425.83 45,300,692.53 000 14810,664,138.68]
1403+1404+1405+1406  [OTRAS (4) 3,585,971.06, 2,581,486.09 4,375,315.54 6,891,799.34 6,332,078.78, 41,219,418.95 19,286,018.21 23,604,650.83] 23,198,802.70) 14,060,096.84] 10,124,945.34| 21,682,951.71] 17,958,478.09) 36024038 123,003,683.09) 318,355,045.95|
1500 (CUENTAS POR COBRAR 743217.20 2,500,359.46 3,386,607.25 20,355,506.28| 4,620,706.10 15,799,233.50) 39,302,879.44| 21,537,056.21] 72,694,720.54] 55,349,910,51] 8793,71578|  112,637,189.73 144,495.57 0.00) 0.00| 357,865,507.57
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00 89,599,431.10) 0.00| 89,599,431.10)

18409.04.01+8409.04.02+8

1409.04.09 IPOS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT, 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00 98,477,176.41] 0.00 0.00) 0.00| 0.00 0.00) 0.00| 98,477,176.41]
17106.01+7106.02 [POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 251,017,434.82 439656,498.10|  367,087,86851 51050644393  128.371,034.94) 49886928607  757680249.09| 27482978356  410239.824.25  311,07473527| 131864338074  909,969,474.33] 1,629,508.00 0.00) 0.00] 5,002,696 471.80)
e oummaces 1oForoen —[POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00] 0.00] 000 000 0.00] 000 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00) 0.00| 0.00 0.00| 0.00| 0.00|
1600+1800+1900 (OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 28,006,031.09 0.00 5,890,171.64 5,890,171.64 5,800,171.64) 10013,127.77|  126,477,082.04 70,682,050.78] 70,682,059.78| 70,682,050.78)  131,500,548.98 0.00] 0.00| 000 3,348,308,114.33) 3,883,120,598.47)
TOTAL (1) 3) 1,983,747,061.17|  1269,730,244.66| 1100941556.72| 1,655337,740.69| 1,410,165307.21| 1,938,634,226.88| 2,877,255131.94 2,630,683,756.61| 2,631,082,266.36| 1,603,140,511.80| 1,131,857566.52 3,049531879.38| 12336,279,506.54| 416,823407.46| 3,348,308,114.33  28,383518,278.27

PASIVOS
2100 (OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 1,641,457,200.96) 76840825584 138130281393 112641058560  711444,94824| 84096533156  783048.358.97|  7,036,094,844.89) 48,306,494.07] 112,253.45 200000 75052212304 0.00 0.00) 15,088,984,210.55
2101 (OBLIGACIONES ALAVISTA (%) 176,944,744.86 19142100482  400547,804.47| 20363503013  187,695277.86  145476987.05|  126,736.989.46|  3536,717,008.16| 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00 0.00) 4,969,174,945.81
2102 (OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 122,182,998.85 150727,650.97|  355645.807.57| 22125284096  230738,656.52 23300396740  172.601,000.24|  2,420,558,593.97] 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00 0.00) 3,024,801,606.48
12108 (OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO(*) 1,326,383,432.76 40878042491 618953620.60|  676991,32291| 26350036802 43589564093  457,653078.13  1047,030,649.03] 48,085,841.60) 0.00 2,000.00{  747,002.735.03] 0.00 0.00) 6,031,296,123.01]
2200 [FONDOS INTERBANCARIOS 125,056,719.79 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00) 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00) 125,056,719.79
2300 IDEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1. 29,123.69) 000 175081413.03 17,371,117.60) 0.00 0.00) 0.00| 0.00 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00 0.00) 192,481,654.32
12400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (1) 654,804.65 573,036.17] 573,036.08] 820,087.59) 843,604.60) 1,046,235.64/ 7,156,460.85, 75,391,127.76| 60,414,122.96] 31,720,572.59) 31,484,515.72| 64,580,974.54| 58,046,314.69) 0.00) 334,213,983.84|
2500 (CUENTAS POR PAGAR 3,367,996.16, 232753244  235,05,335.70) 13554,419.48| 81,088,700.94| 9,252,472.59) 31,125,842.12) 16,430,318.12| 40,100,159.58) 52,054,230.37] 3,695,565.55 26,997,557.35| 43,800.37] 0.00) 516,023,930.77
2600 VALORES TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 0.00 717,481.26) 0.00) 5,803,229.17) 42,389,645.09) 383219616 110,000,000.00 70,000,000.00) 70,000,000.00) 0.00 50,000,000.00{  280,000,000.00]  189,793,002.26|  258572360.04 1,081,107,913.9
ionats " s, pASIAS EN DERIVADOS DE TASADE INT. 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00 98,477,176.41] 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00) 98,477,176.41]
720014720602 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 95,736,875.10) 826020889 17657849360 37206744704 22772370858  367.94448363| 83399257271  212839.35267| 32041832015\ 32876812825 31425156057  815.353,963.28] 1,621,051.39 0.00) 4,156,565,264.86|
TS0 oS, PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00) 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00) 0.00|
12700+2000 [OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 15,956,611.07 0,00 2,744,765,026.95 0.00) 4,056,251.67) 39152747499  -28550,049.23 0.00 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 3,127,745,415.45
TOTAL (1) 1,882,249,331.42 861,205,604.60| 4,713,396,119.29| 1536,035,886.48| 1067,546,049.12| 1,615,468,194.57| 1,736,763,285.42| 7.411655643.44| 637,716,282.17| ~413,564,184.66 399,433,641.84| 193745461821 249,504,168.71|  258,572,360.04 000 24,720,656,269.97

MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)

DESCALCE MARGINAL EN MN(I-11+111) 101,497,729.75 408,434,640.06|  -3,612,454,562.57) 119,301,854.21 | 342,618,358.09)] 323166,032.31| 1140,491,846.52| -4,780,971,886.83| 1,993,365,984.19| 1189,576,327.14| 732,423,924.68|  1,112,077,261.17|  1,086,775,337.83 158,251,047.42|
Descalce marginal/Patrimonio Efectivo 0.03| 0.10 0.89 0.03 0.08| 0@' OZE‘ 118 0.49 0.29 0.18 Dzﬂ 0.27 0.04
DESCALCE ACUMULADO EN MN 101,497,729.75| 509,932,360.81|  -3,102,522,192.76 640,601,980.46 -3,964,550,004.27| -2,774,973,677.13| -2,042549,752.45  -930,472,491.28) 156,302,846.55| 314,553,893.97]
AcumuladofPatrimonio Efectivo 0. lﬂ 0.13 0.77 0.74 -0.65 -0.98| -0.69 -0.51 0.04 0.08|
DESCALCE ACUMULADO VAC o.ﬂ 0.00 124,815,640.77 124,815,640.77 124,815,640.77| 124,815,640.77 124,815,640.77| 124,815,640.77| 124,815,640.77] 124,815,640.77| 124,815,640.77 124,815,640.77] 124,815,640.77| 124,815,640.77]
VAC/Patrimonio Efectivo 0.00} 0.00 0.03 0.03 0.03 0. ‘E‘ 0. Ha 0.03 0. (ﬂ 0.03 0.03 0. ﬂ 0.03 0. ‘E‘
DESCALCE ACUMULADO tasa 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00} 0.00] 0.00 0.00| 0.00 0.00| 0.00] 0.00f
TasalPatrimonio efectivo 0.00} 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00} 0.00 0.00 0.00} 0.00 0.00 0.00
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MONEDA EXTRANJERA 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16- 31 DIAS MES 2 MES 3 MESES4-6 MESES 7-12 ANO2 ANO3 ANO 4 ANOS ARNOS 6 - 10 ANOS 11-20 MAS DE 20 ANOS |NO RECUPERABLES| ToTAL
ACTIVOS
100 DISPONIBLE 482,151,545.30 156,309,622.74|  280261528.18) 34805089350 28361830461  21275325161|  177,607,250.77|  411,850,85356 0.00] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 2,362,521,340.36)
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 89,561,863.52 0.00] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00] 89,561,863.52
1300 INVERSIONES 0.00] 0.00| 0.00) 0.00| 0.00) 0.00) 0.00| 0.00] 4,619,274.56| 0.00] 3531,398.94 0.00] 4,044,502.05 9,175,208.33 0.00] 21,370,383.88
1400 ICOLOCACIONES 194,850,239.52| 149,231,181.53 372,086,971.19 563,413,384.72 538,193,633.97 780,215,147.94) 594,466,794.47 441,032,696.13| 509,237,416.14| 352,113,043.38| 338,755,371.71 478,026,771.37| 277,791,285.07 18,914,806.44 0.00] 5,608,328,743.58|
1401 VIGENTES(*) 192,582,231.52) 14751683096 36778373248 52210076652 53193351315\  777.698,66202|  666320,286.40|  434,099,87244| 50251157109  347,24372883| 33412698264  460,504540.68|  272,750838.47 18,698,062.05 0.00) 5,585,884,628.25|
1403+1404+1405+1406  [OTRAS (*) 2,268,008.00| 1,714,341.57| 4,298,238.71| 6,142,462.28| 6,260,120.82| 13,778,243.63 8,105,089.20| 6,032,823.70| 6,725,845.05 4,869,314.55| 4,628,389.07| 8,432,230.69| 5,040,446.60| 216,744.39 43,159,178.01} 121,671,476.27|
1500 ICUENTAS POR COBRAR 0.00] 0.00) 273,013.50 341,311.99 561,540.16 7,340.68 1,514,525.46, 8,989,939.40 13518,322.74| 1,583,067.25 1,373,289.63 30,656,393.00 0.00] 0.00) 0.00) 58,818,743.81
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00| 0.00] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00|
|8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 1,851,852.74 0.00| 26,12843050|  237988283.70]  163632657.06|  485,309,779.71 66,000,000.00 81,773,260.63  174,159,176.14] 8567010370  286,545636.22|  221,500,000.00 0.00) 0.00) 0.00) 1,830,559,189.40|
7106.01+7106.02' POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 84,810,935.00| 39,232,503.14| 190,537,811.62 157,440,175.44 86,514,391.12| 148,254,434.99 312,975,608.14) 79,142,069.98 118,849,528.62| 121,946,635.11 116,562,151.55| 302,430,995.28 601,280.19 0.00| 0.00] 1,759,298,520.18
AT NG AT Yok e [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00] 0.00| 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00]
1600+1800+1900 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 4,258,703.61| 0.00 0.00| 0.00] 0.00{ 0.00{ 0.00{ 0.00| 0.00] 0.00] 4,215,690.27| 0.00 0.00 0.00] 1,761,739,433.41] 1,770,213,827.29|
TOTAL () @) 857,485,130.69 344,773307.41|  878,287,763.99| 1308,143,049.44| 1072520,616.92| 1626,539,954.93| 1152,564,178.84| 1022,797.819.70| 820,383,718.20| 561,312,849.44| 750,983538.32| 1,032,614,150.65| 282,437,067.31|  28,000,014.77| 1761739,433.41|  13,500,672,612.02
PASIVOS
2100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 805,822,740.15 52414591630  808057,977.44| 97410307230 48172082712 49345177558  464,262,344.29| 65140591550 2,429,171.29 0.00] 000 394,170,318.95| 445170 0.00] 5,599,574,516.71
210 IOBLIGACIONES A LA VISTA () 92,496,875.04 12141471030 29175939845 19443589539  221064760.54) 28876336093 24399114493 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00) 0.00] 0.00) 1,453,926,154.58|
2102 |OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS (+) 48,618,741.55 5121394065  113,000,302.54 73,382,546.38 77,442,786.93 81,868,697.65 90,611,646.41|  647,169,918.85| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 1,183,398,586.96|
2108 |OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO (*) 663,617,718.78 35080530466 40251607210 70514627958 18270244642  122,294,10683|  129,319,360.86 2,862,292.74 2,426,325.79 0.00] 000 393,713599.99) 4,451.70 0.00] 2,955,407,965.45|
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 170,003.53 0.00) 0.00) 0.00| 0.00) 0.00) 0.00) 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0.00) 0.00) 0.00) 170,003.53
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 69,189.95| 0.00) 24,819,225.58 29,528,406.74 0.00) 0.00] 0.00) 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00) 54,416,822.27
1240042600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 293,343.12) 0.00) 60,112,90953|  105,094,990.02 101,501.77] 1170084802 20344428616  120,601,345.68  119,826,148.15 3110215368  201,18421631  790,556122.24 1,387,995 200,000,000.00 1,845,684,864.23|
2500 ICUENTAS POR PAGAR 0.00| 0.00) 48,346,836.55 1,400,400.53 0.00) 0.00) 420,726.87) 0.00] 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 50,167,963.95
2600 IVALORES EN CIRCULACION 0.00] 0.00) 0.00) 442,031.24 466,042.54 987,708.33 39,969,000.00 0.00] 8,533,000.00 0.00] 25,000,000.00 20,000,000.00 39,903,938.90 0.00) 135,301,721.01]
000005 " oo, pASIAS EN DERIVADOS DE TASADEINT. 3.717,712.75 0.00) 5230821571 264340207.40|  522,945314.12|  987,247,739.42| 0.00) 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 1,830,559,189.40|
Kﬂé ?1:7205 02 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 142,407,581.78| 169,198,081.48, 261,201,526.35 212,128,230.66 49,662,509.21| 196,817,047.17 284,669,850.15) 102,135,553.25| 152,166,106.92| 115,717,631.78| 48,911,101.91} 337,525,769.41 604,416.95 0.00] 2,073,145,407.02|
R POS. PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00| 0.00) 0.00) 0.00| 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00)
12700+2900 |OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 2,180,115.16 0.00] 1,761,739,433.41| 0.00| 1,745,934.69| 3,131,329.84) 127,285,184.34 0.00| 0.00] 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00 1,896,081,997.44|
TOTAL (1) 954,660,686.44 693,343,997.87| 3,016,586,124.57| 1587,037,338.89| 1,056,642,129.45| 1693,435,448.36 1120,051,391.81| 874,232,814.43| 282,954426.36| 146,909,785.46|  275095318.22| 1,542,252,210.60|  41,900813.10  200,000,000.00 000 1348510248556
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111}
DESCALCE MARGINAL EN ME (I-1+111) -97,175,546.75 -348,570,690.46|  -2,138,298,360.58 -278,894,289.45| 15,878,487.47 -66,895,493.43 32,512,787.03 148,565,005.27| 537,429,291.84| 414,403,063.98| 475,888,220.10 240,536,254.21 -171,909,985.23|
Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo -0.06 -0.23 -1.43 -0.19 001 004 002, 0.10) 0.36) 0.28] 032 -0.34 016 0.1
DESCALCE ACUMULADO EN ME -97,175,546.75 -445.746,237.21|  -2,584,044,507.79| -2,862,038,887.24| -2,847,060,399.77| -2,913,055,893.20| -2,881,443,106.17| -2.732.878,100.90| -2,195,448,809.06| -1,781,045745.08| -1,305,157,524.98| -1,814,795575.93 -1,674,259,321.72| -1,746,169,306.95|
Acumulado/Patrimonio Efectivo -0.06| -0.30] -1.72 -1.91 -1.90 -1.94 -1.92 -1.82| -1.47] -1.19] -0.87] -1.21 -1.05 -117
DESCALCE ACUMULADO LIBOR (9) 1,558,508.72| 51,651,670.93} 13,186,756.33 261,818,236.92 250,018,388.90] 46,574,102.74} 300,531,226.16 180,705,078.01| 149,512,924.33) -51,671,291.98| -842,227,414.22| -843,615,413.77) -1,043,615,413.77|
LIBOR/Patrimonio Efectivo 0.00) 0.00 0.03 001 017 047, 003 0.20) 0.12] 0.10) -0.03 -0.56 -0.56 -0.70
DESCALCE ACUMULADO tasa monetaria 0.00) 0.00) 0.00) 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00)
TasalPatrimonio efectivo 0 lj 0.0, 0.00 0 nj 0.00 0.00 0,00, 0.00) 0 lj o.(j 0 J 0 (j 0 L;‘ 0.00

171
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MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

. VARIACION DEL| VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL ANO 1 (BANDA TEMPORAL 7) CAMBIO EN MARGEN TOTAL EN EL
Descalce Expresado en la | Expresado en MN TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado Moneda Reportada (A) ABS[(A)x(B)] | FINANCIERO
EN MN -1,176,944,101.63 300 pbs 35,308,323.05
Nacional
(MN) |Tasa VAC 124,815,640.77, 100 pbs 1,248,156.41]
Tasa X 0.00] 100 pbs 0.00 36,556,479.45)
EN ME -2,881,443,106.17| -7,768,370,614.23 100 pbs 77,683,706.14
Extranjera
(ME) |TasaLIBOR 46,574,102.74| 125,563,780.99) 50 pbs 627,818.90}
Tasa X moneda Y 0.00! 0.00} 50 pbs 0.00) 78,311,525.04)

TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional)

114,868,004.49;

TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 2.84%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
TOTALENEL
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () 101,497,729.75] _ 408,434,640.06] -3,612,454562.57|  119,301854.21]  342,618,358.09]  323,166,032.31] 1,140,491,846.52| -4,780,971,886.83| 1,093,365,984.19| 1,189,576,327.14|  732,423,924.68] 1,112,077,261.17| 1,086,775,337.83| _ 158,251,047.42)
Nacional
o) ® 0.03% 0.15% 0.30% 0.60% 0.90% 1.20% 2.10% 3.75% 5.25% 6.75% 8.25% 9.75% 15.75% 18.00%)
AValor Patrimonial () = () * (k) 30,449.32 612,651.96|  -10,837,363.69 715,811.13 3,083,565.22 3877,992.39|  23950328.78|  -179,286,445.76| 104,651 714.17 80,296,402.08  60424973.79|  108,427532.96|  171,167,11571 2848518854  395599,916.59)
Descalce marginal en ME (n) -97,175,546.75 -348,570,690.46| -2,138,298,360.58| -278,894,289.45 15,878,487.47 -66,895,493.43 32,512,787.03 148,565,005.27 537,429,291.84 414,403,063.98, 475,888,220.10 -509,638,050.95' 240,536,254.21 -171,909,985.23
Extranjera i O 0.01% 0.05% 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.70% 1.25%, 1.75% 2.25% 2.75% 3.25% 5.25% 6.00%)
(ME) | aValor Patrimonial (p) = (n) * (0) -9,717.55| -174,285.35 -2,138,208.36 -557,788.58 47,635.46| -267,581.97) 227,589.51] 1,857,062.57 9,405,012.61] 9,324,068.94) 13,086,926.05|  -16,563,236.66 12,628,153.35|  -10,314599.11 16,550,940.90)
Variacion del V.P. en MN 44,621,336.67
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO (exp en moneda nacional) 440,201,253.26
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 10.90%
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ANEXO VII. Anexo N°7 MN Scotiabank diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLES 1 2 3 4 5 6 7 ] 10 1 12 13 14 [
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES 2 MES 3 MESES4-6 MESES 7 -12 ANO2 AfO3 ARO 4 ARNO5 ANOS 6-10 AROS 11 - 20 MAS DE 20 ANOS | NO RECUPERABLE TOTAL
ACTIVOS
1100 DISPONIBLE 1,497,290,677.83 6,896,031.48| 446,473,835.87| 37,251,273.98| 21,376,616.19 40,214,699.27| 89,592,872.39] 69,206,472.15 68,126,659.05| 5,204.84 18,455.55 14,273.07| 44,735.98| 38,200,922.12| 0.00| 2,314,712,729.77|
11200 IFONDOS INTERBANCARIOS 77,367,802.63| 13,500,000.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 90,867,802.63
1300 -INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO 0.00] 136,115,995.00 86,484,810.60) 0.00 74,315,325.00) 422023930 244,633,461.20 86,566,455.18| 000 448,461,056.42 000 331,586,693.68] 3,976,487.03 8,417,600.56, 0.00] 1,424,778,132.97]
1400 (cReDITOS 234,722,250.00| 10875266351  236,676867.72 39384798458  743570080.67| 1,987,703,154.28| 152100590376 113978046494  665885247.00|  357,504,086.62|  303720,697.28|  293,142,666.88] 801250143 122,325,321.42) 0.00| 8,116,748,981.08}
1401 VIGENTES () 237,253,222.73) 10007949097 237,156,267.33 39797295774  739,617,034.71| 203220459908 155634515991 116169234323 67968252454 36584015420  313406,368.40|  302,108,805.06| 5,162,004.40) 197,960.66 0.00] 8,137,718,892.96)
1403+1404+1405+1406  [OTRAS (*) 1,180,156.28, 158,894.55| 359,631.40 933,215.68 26,595,217.13| 3,390,726.06| 6,576,659.63| 10,871,645.30| 7,137,296.44] 2,752,052.10| 112,104,895.61 1,065,788.46) 3,123,118.93| 35,799,312.17| 0.00| 212,048,609.74
11500 ICUENTAS POR COBRAR 5,784,737.97| 6,741,063.03| 16,494,321.05 5,896,744.07| 3,697,984.74) 3,570,866.42| 3,963,253.09] 245,890.79)| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 368,539,206.09 0.00| 414,934,067.25)
11700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 1,927,753,996.42| 0.00| 1,927,753,996.42
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 [POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00]
7106.01+7106.02 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 426,164,902.34] 496617,00757| 121514591582 43441645468 27243261688 26306773021  291975085.72 18,114,013.21] 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00] 3,417,935,535.43
e ocerot [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 2,902,707.06 2,886,052.98 0.00| 93,970,059.13 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 99,758,819.17)
|1600+1800+1900 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 9,440,200.00) 0.00) 11,103479.26 0.00 0.00 2,002,707.06|  303,644,563.77, 0.00) 93,970,059.13] 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00) 421,061,009.22|
TOTAL () (9) 2,250,770570.77 768,623,660.59| 2,012,379,230.32|  871412,457.31| 1,115392,623.48| 2,301679,405.54| 2454,815139.93| 1313923,196.27| 827,981,966.17| 806,060,347.88| 303,739,152.83| 624,743,633.63|  12,033814.44| 2,465237,055.61 000  18,128,792,254.77]
PASIVOS
2100 IOBLIGACIONES CON EL PUBLICO 3,468,646,688.47| 96,719,587.60) 844,317,665.12 522,463,951.77| 299,815,554.61 564,027,171.58 1,256,575,712.92| 970,648,331.29)| 955,503,522.57| 73,000.00| 258,846.49| 200,185.50| 627,439.89 0.00 8,979,877,657.81
2101 IOBLIGACIONES A LA VISTA (*) 1,274,106,513.22| 0.00| 667,755,831.89 0.00 0.00 0.00 551,917,578.33 551,917,578.33| 551,917,578.33 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 3,597,615,080.10|
2102 |OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 864,578,126.07| 0.00| 41,059,318.02| 0.00 0.00 0.00 400,933,806.60| 400,933,806.60| 400,933,806.60| 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 2,108,438,863.89
2108 IOBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO(*) 1,239,739,388.74] 8325354822 11009435157  485545138.77| 26347656235 49044655434  259,904,686.90) 15,860,076.62 222,958.75 0.00 3,246.49) 69,185.50) 0.00 0.00 2,953,615,698.25|
2200 IFONDOS INTERBANCARIOS 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 28,674,941.90) 19,133,311.30) 62,813,271.70) 687,505.65| 2,655,914.46| 7,810,583.22| 7,186.23 15,000.00) 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00 121,797,714.48
[2400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 92,288.18, 0.00| 0.00 589,425.76 393,711.29] 1,241,867.68| 60,409,860.53| 35,122,892.04| 35,770,048.41 | 0.00 0.00| 18,794.81 0.00 0.00 133,638,888.70)
12500 ICUENTAS POR PAGAR 6,380,319.49)| 5,642,862.35| 37,077,165.40| 6,936,086.14| 6,440,345.92| 12,246,073.02 25,090,126.06| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 89,121,376.04| 188,934,354.42|
12800 VALORES, TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 0.00| 0.00| 0.00 0.00 30,428,256.34| 27,040,577.14] 30,570,254.87| 253,568,802.87| 116,986,502.89 0.00 0.00| 239,287,807.89 0.00 0.00 697,882,202.00)
:‘;‘;QDS"D‘;]'BA“Q ez [POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00]
7205014720602 [pOS PASIVAS EN DERIVADOS DEME 434,730,000.00| 3941877765 48567594656 34408178803  307,799.969.14| 39275896373  830,368,000.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 3,175,733,445.11]
LIS PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00]
270042000 [OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 5.797,118.13) 231,110.21] 33,584,500.07] 2,085,908.78] 6,696,206.09 8,144,879.41] 15,353,548.24] 23,146,703.14] 17,237,788.78] 13,160,888.64] 8,962,697.76| 18,500,257.48] 502,245.27| _530,753,990.30) 685,147,842.30
TOTAL (1) 3,944,321,356.17 501145,649.11| 1463468548.85|  878,644,666.13|  654,229,957.85| 1013,270,115.78| 2,218,374,688.85| 128250172934 1125497,862.65|  13,233,888.64 922154425 258,097,045.68| 1,129,685.16|  619,875,366.34 000  13983,012,104.80|
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (I11)
DESCALCE MARGINAL EN MN(I-11+111) -1,693,550,785.40| 267,478,011.48| 548,910,681.47 -7,232,208.82 461,162,665.63 1,288,409,289.76 236,440,451.08 31,421,466.93| -297,515,896.48| 792,826,459.24 294,517,608.58| 366,646,587.95| 10,904,129.28| 1,845,361,689.27|
Descalce marginal/Patrimonio Efectivo -0.69] 0.11 0.22 0.00 0.19 0.52 0.10 0.01 -0.12 0.32 0.12 0.15 0.00 0.75
DESCALCE ACUMULADO EN MN -1,693550,785.40] 142607277392  -877.162.09245| 88439430127  -423,23163564| 86517765412 110161810520 113303957213  835523,675.65| 1628,350,134.89 1,022,867.74347| 2,280,514,331.42] 2,300,418,460.70| _4,145,780,149.97
Acumulado/Patrimonio Efectivo -0.69 -0.58 -0.36 -0.36 017 035 0.45 046 034 066 078 093 094 1.69
DESCALCE ACUMULADO VAC -182.29) -182.29| -182.29) -182.29) -182.29 -182.29) -182.29) -182.20| -182.29) -182.29) -182.29) -182.29| -182.29) 0.00|
VAC/Patrimonio Efectivo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00]
DESCALCE ACUMULADO tasa 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00
Tasa/Patrimonio efectivo 0. U;‘ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0. l;‘ 0.00 0.00 0.00 0. U;‘ 0.00 0.00 0 E;‘
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MONEDA EXTRANJERA T 2 EI0) ) 5 5 7 5 9 10 i) © fE ] 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7D1AS 8-15DIAS 16-31DIAS MES2 MES 3 MESES 4-6 MESES 7- 12 Af02 ARO3 ANO4 A5 A0S 6-10 ANOS11-20 | MASDEZ0ANOS |NORECUPERABLES TOTAL
ACTIVOS
100 DisoNIBLE 483,202,419.41 1361065317 994,315,716.05) 29,960,275.18 700092450 2208093253  4126276510] 3068385654 28,821,492.09 203,440.34| 376,411.07) 37,679.74 000 96,299,567.36] 0.00 1,748,779,133.08
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 6,000,124.85 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6,000,124.85
1300 INVERSIONES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000|  40,520,650.06] 000 3928507081 549.47] 0.00 0.00 0.00 1,812,810.46 0.00 81,619,089.80)
1400 coLocaciones 223,589,730.18 10192806171  288,38335258| 41658026352 50048644130 44973563335 62541296498  547,88436155  417,567,68124|  134,11534319 83,558,256.87) 88,479,075.18 4859,734.17|  63,321,786.88] 0.00) 3,045,902,686.70
1401 IVIGENTES() 227,951,557.97) 10468073272 29585853800 42165763820  510,164,430.87| 45060475138 63998334053  55922,800.47|  418,947,506.37  132,059,759.52| 8287544838 81,000,383.64| 4,135,899.62| 180,504.08] 0.00 3,038,335,318.75
1403+1404+1405+1406  [0TRAS () 1,610,903.90 41,176.89) 327,141.56] 5630,329.23 3,723,853.87 1,137,546.14 1,025,541.23 3,738,075.40 10,111,386.21 5.740,321.30 67,177,946.22 9,920,063.79) 857,667.05 0.00) 0.00) 111,950,958.79)
1500 (CUENTAS POR COBRAR 487,490.76) 425,466.72 544,619.73] 386,850.31 345,155.94 440,425.93 931,145.14 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 11,304,061.08 0,00 14,865,215.61)
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4,429,115.81] 0.00 4,429,115.81
18409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.00 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00 0.00 0.00 6560653633 149,348,203.00) 2,553,504.00 7,480,943.92 6,629,146.92 10,066,429.70 11,443.996.84 23,402,033.95 0.00] 0.00) 0.00) 276,730,884.66)
7106.01+7106.02' POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 161,250,000.00 140733967.97| 18014686445  127,060,603.87|  114,160,128.02|  145662,108.21  308,000000.00) 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 1,177,942,67252)
LT Canmeiies vot uben | POS, ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00| 0.00) 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
1600+1800+1900 [OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 15.965,972.08 0.00 1,382,317.84 0.00] 0.00] 0.00 4,881,141.19) 0.00] 0.00| 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 2222943111
TOTAL () @) 890,495,737.28 256,707,149.57| 1464,772,870.65| 574,896992.88|  687,608,186.00|  768,187,303.02| 1023562,269.47| 586,054162.01| 492,503,391.06| 144,385762.70|  95378,664.78|  111,918,788.87] 4,859,734.17|  177,167,341.59 000 7.278,498,354.14
PASIVOS
2100 (OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 1,204,101,248.38 18592060033 28160500170  409,12757L58 9557350062  313725742.86 56321450165 41895098478  303.458,533.63 2.777,279.41 5,138,600.94 514,387.55 0.00 305.00 3,874,117,447.43
2101 OBLIGACIONES ALAVISTA () 419,794,730.24 000 120,499,904.47 0.00 0.00 000| 21341140341 21341140341 21341140341 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 1,180,528,844.94
2102 (OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS (+) 298,574,844.79 0.00 9,670,285.40 0.00 0.00 000| 17417374916 17417374916  174,173749.16 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 830,766,377.67)
2108 OBLIGACIONES POR CUENTAS APLAZO () 471,662,360.27 163426977.86 13166377275  390,631.328.99 8335846648  280,048.048.91 14599592354 2547188500 3,307,860.32 135232283 4,568,600.94 1438755 0.00 0.00 1,701,591,944.44
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 50,034,181.15 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 50,034,181.15
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 7,797,004.03 6,007,567.89 16,819,315.03 13,000,102.47] 6,879,024.35| 6.314,634.51 7,373,078.38 1,038,644.95 0.00 1,500,000.00 800,000.00 0.00 0.00 0.00 69,329,371.61
2400+2500 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (¢) 35,286,20.20 30510,627.24 80.347,60450) 22066611584 69530426032 14377864998  ©93,664.20260|  40,807.426.79) 34,419,330.46 17,708.333.33 2361111111 18,055,555.56 0.00 0.00 1452,159,516.93
2500 CUENTAS POR PAGAR 442,372.46 51548259 4,067,506.10 451,339.68 283,246.65 274,607.14 306,222.56 18,798.11] 0.00 0.00 0.00 0.00 000 26,225,930.30) 32,585,505.59)
2500 IVALORES EN CIRCULACION 0.00 0.00 0.00 0.00 000|  60,044,898.21] 0.00 10,125,195.48 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 70,170,093.69)
18409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00 0.00 0.00 65,606,536.33 1,276,797.00 2553,504.00 748004392 154,900,552.92] 10,066,429.70 1144399684 23,402,033.95| 0.00 0.00 276,730,884.66)
7206014720802 [POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 158,073,034.99 18420545533 45072177887 16113369981  101,050,673.92 97,577,05460  108,299,364.14| 6,719,181.46 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,267,780,243.12)
POS. PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00] 0.00) 0.00| 0.00| 1,076,671.76 1,070,494.43 34,855,363.18 0.00) 0.00] 0.00| 0.00| 0.00] 0.00) 37,002,529.37)
2700+2900 (OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 16,261,486.70 629,024.12 18,298,717.76 5519,041.37 742897156 1087027356 1090344480]  30.446,490.35 10,.871,241.29 9,601,493.96 5,554,03153] 8,620,464.60) 100937.56)  33,686,100.29 186,810,628.47]
TOTAL (1) 1,471,995,536.91 408,697,766.50|  860860013.96| 818,898,770.75| 972,126,303.75| 634939,320.62 796,384992.56| 551,343,020.02| 60264965630 4165353640  46,547,740.42|  50,601441.66 10993758 59,912:344.59 000|  7.316,720402.02]
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (I1l)
DESCALCE MARGINAL EN ME (I-11+111) -581,499,799.63 15199061693 60391285660  -24400L777.87 28451811766  133.247.07340  227,177.27691]  3471113299)  -110.146267.24| 10273222630 4883092436  61317,347.21 4,749.796.50|  117,254,997.00
Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo -0.64 -0.17] 0.6 -0.27 031 015 0.25| 0.04 0.12 011 0.05 007 001 0.13
DESCALCE ACUMULADO EN ME -581,499,799.63] 73349041656 -129.577,550.87|  -373579.337.74|  658,007455.40|  -524,849.482.00|  -207.672,205.00|  -26296107210|  -373107,339.34|  -270.375113.04| 22154418868  -160,226,841.47
Acumulado/Patrimorio Efectivo -0.64 -0.80) -0.14 041 072 -0.58 0. ﬂ -0.29 -0.41 -0.30 -0.24 018
DESCALCE ACUMULADO LIBOR (3) 28,171,197.01 78,586,201.37 73,650,617.49 35051,377.41|  -560,183,192.66 _-132,900,668.47] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
LIBORIPatrimonio Efectivo 003 0.09 0.08 0.04 061, -0.15 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
DESCALCE ACUMULADO tasa monetaria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
TasalPatrimonio efectivo 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00
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MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

ANEXO IX. Anexo N°7 GeR y VPR Scotiabank diciembre 2011

< VARIACION DEL| VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL ANO 1 (BANDATEMPORALT) | (oo MARGEN TOTAL EN EL
Descalce Expresado enla | Expresado en MN TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado | Moneda Reportada (A) ABS[(A)x(B)] | FINANCIERO
EN MN 1,101,618,10520] 300 pbs 33,048,543.16)
Nacional
(MN) |Tasa VAC -182.29] 100 pbs 1.82]
Tasa X 000 100 pbs 000 3304854497
EN ME -207,672,205.00  -802,524,264.92| 100 pbs 8,025,242.65|
Extranjera
(ME) |TesaLIBOR -16,657,968.36|  -44,900,882.70 50 pbs 224,549.41
Tasa X moneda Y 0.00 0.00) 50 pbs 0.00) 8,249,792.06]
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 41,298,337.03
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 1.68%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
TOTAL EN EL
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () -1,693,550,785.40] _ 267,478,011.48] _ 548,010,681.47 7,232,208.82] _ 461,162,665.63| 1,288,400,280.76]  236,440,451.08] 3142146693 -297,515896.48]  792,826,459.24] _ 294,517,608.58] _ 366,646,587.95]  10,904,129.28] 1,845,361,689.27]
Nacional
Ve Sensibilidad (k) 0.03% 0.15%) 0.30% 0.60%) 0.90% 1.20% 210% 3.75%) 5.25% 6.75% 8.25% 9.75% 15.75% 18.00%
Avalor Patrimonial () = @ * () -508,065.24 401,217.02, 1,646,732.04] 43,393.25, 4,150,463.99 15,460,911.48 4,965,249.47 117830501  -15619,584.57 53,515,786.00 24,207,702.71 35,748,042.33 171740036 332,165104.07|  459,075,871.42
Descalce marginal en ME (n) -581,499,799.63|  -151990,616.93|  603,012,856.69| -244,00L,777.87| -284518,117.66| 13324797340  227,177,27691)  34711132.99) -110146267.24| 10273222630  48,830,924.36|  61317,347.21 4,749,796.59]  117,254,997.00
Extranjera Sensibilidad (0 0.01% 0.05%) 0.10% 0.20%) 0.30% 0.40%) 0.70% 1.25% L75% 2.25% 2.75% 3.25% 5.25% 6.00%
(ME) | avalor Patrimonial (p) = (n) * (0) -58,149.98 -75,995.31] 603,912.86 -488,003.56 -853,554.35 532,991.89 1,590,240.94) 433,889.16 -1,927,559.68| 2,311,475.09 1,342,850.42 1,992,813.78 249,364.32 703529982 12,689,575.41
Variacion del V.P. en MN 34,211,095.32)
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 493,286,966.74-
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 20.08%
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ANEXO X. Anexo N°7 MN Interbank diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLES 1 2 3 4 5 6 7 9 1 12 13 1 [
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES 2 MES 3 MESES 4-6 MESES 7-12 AfO3 AflO5 AROS 6 -10 ARNOS 11-20 MAS DE 20 ANOS | NO RECUPERABLE ToTAL
ACTIVOS

1100 DisPONIBLE 776,977,924.79| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 776,977,924.79|
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 7,002,456.48 0.00| 0.00| 0.00] 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 7,002,456.43]
1300 -INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO 0.00] 333,704,187.56| 2,430,505.97) 6551596276  250,696,694.76| 59160419556  265,069,495.94] 84,944,455.79) 1203312.00{  129,400,964.00) 23,106,759.61] 17,953,846.40) 0.00 1,773,140,690.9
1400 CReDITOS 173,723,190.18| 157883979.79| 92520321520 30513529353  279,029,338.74| 59659240604  773,667,39L79) 896,043,685.61] 44200240611 556,077,343.12|  489,531184.64 67,711,150.96) 1,013,411.43 7,300,856,806.32)
1401 IVIGENTES (1) 174,004,937.98) 16023281074 89214312415 31160440361 28407088676  610340347.03|  797,571,698.78] 932,861,530.15| 465980,025.08)  571531,55030|  497,230,781.14 38,228,226.91 0.00 7,443,799,704.41]
1403+1404+1405+1406 |OTRAS (%) 1,162521.25| 19,724.14 656,703.18| 1,869,951.35] 2,078,632.07, 6,241,183.93 12,418,355.45| 11,957,668.40) 2,705,480.32 1,004,875.15| 0.00) 62,308,566.64  102,764,231.36 230,064,653.39|
1500 (CUENTAS POR COBRAR 24,594,926.54 1,118,067.06| 45,689,344.25 3,143,541.13) 3,216,078.21, 2,556,235.71 3,848,453.39) 0.00| 0.00 0.00) 0.00| 7,170,433.63 0.00 97,954,550.89)
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00] 0.00| 0.00| 0.00] 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00) 000 582,253,399.43 0.00 582,253,399.43]

8409.04.01+8409.04.02+8
409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT, 0.00 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00| 0.00 000 0.00 0.00 0.00] 0,00
7106.01+7106.02 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DEME 218,632,664.43] 29679339655 587,560,710.45  309,007,427.85] 54,646,765.95| 81573,166.75  234,703,467.45 7,651,594.79 5,547,239.24 17,449,672.44| 0.00| 0.00| 0.00 1,965,641,683.87)
[ETaommmcenrcs vocarot [POS, ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00) 0.00| 0.00) 0.00|
1600+1800+1900 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 23,043,072.70) 2,348,100.58) 4,931972.27 9,436,180.57] 8,321,73854 44,657,341.50| _ 115791325.42 62,237,908.83) 35,826,615.70) 0.00) 0.00) 0.00) 1,013,411.43 421,548,648.52|
TOTAL () () 1,224,874,235.12 791852,740.54| 1565,815748.14  692,328,405.84|  595,910,616.20| 1,316983,345.56| 12393,080,133.99 1,050,877,645.07 484,669,573.05|  702,927,979.56|  512,637944.25|  675,088,839.42 2,026,822.86)  12,925,376,161.26

PASIVOS

2100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 1,018,543,762.23| 335,302,392.24| 2,910,471,731.67| 350,980,599.79) 222,182,634.31 277,125,420.02| 391,074,194.57| 1,873,935,053.75 354,786.66| 141,455.13 0.00] 0.00] 7,409,852,975.13
2101 |OBLIGACIONES A LA VISTA (*) 82,125,448.87) 000 1,282,136,953.14] 0.00) 0.00 0.00 22,704,394.80) 0.00 0.00) 0.00] 0.00| 1,386,966,796.81]
2102 |OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 0.00 000  292,904,861.30] 0.00 0.00] 0.00] 1,849,279,863.90 0.00 0.00) 0.00| 0.00| 2,142,184,725.20)
2103 |OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO(*) 884,449,564.60) 322,68411535(  1,143565080.22| 34387866674 21021219403 25525351300  355380,063.89 1,582,491.14| 0.00 140,742.50) 0.00| 0.00| 3,545,389,444.36
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 7,002,428.49) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00) 0.00| 0.00| 7,002,428.49)
2300 IDEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1. 5,213,540.17| 0.00| 59,408,870.22] 1,564,466.50)| 0.00 0.00 0.00| 0.00} 0.00 0.00] 0.00| 66,186,876.89)|
24002500 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 0.00 0.00| 21,733,057.90) 2,407,352.42) 2,364,984.22] 7,952,403.37] 15,549,455.50) 34,774,580.34| 3324169573  195952,104.64| 19858154385 0.00| 589,514,445.14|
2500 CUENTAS POR PAGAR 24,907,102.31 636,554.63 31,580,420.13 91,862,947.23 5,066,591.86, 4,838,561.55 8,406,486.02 1,204,104.14| 40,887,893.79 0.00) 0.00| 39,050,354.19) 266,624,339.71
2800 |VALORES, TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 0.00| 0.00| 116,875.00| 0.00| 3,509,474.26| 0.00 0.00| 0.00 3,300,000.00] 120,234,305.96 | 0.00| 263,610,655.22)

8409.04.01+8409.04.02+8
409.04.0 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00) 0.00) 0.00| 0.00|
r206.01+7206.02 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DEME 185,705,086.67| 16398961751 27088989030 55117018848  276588,396.63 31476253228  375795,869.12] 29,895,568.07) 5,382,559.66 17,167,281.56| 0.00) 0.00| 2,200,644,876.39)
EEESEARISTEOR  |ooe opSiyAS EN OTROS DERIVADGS SENSIBLES 0.00 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00| 0.00] 000 0.00 0.00 0.00
[2700+2900 |OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 45,865,496.69)| 777,708.49| 5,055,915.72] 2,935,787.69) 2,612,841.37] 6,009,009.87] 10,268,585.88| 14,569,532.14| 8,031,924.67| 1,756,498.29| 2,184,073.82| 0.00| 56,327,863.90| 159,836,098.73

TOTAL (I1) 1,287,237,416.56| 500,706,272.87| 3,299,256,770.03| 1,000,921,342.11 512,324,922.65 610,687,927.09|  801,094,591.09 1,947,841,230.97 86,623,434.13 218,744,915.15|  318,815,849.81 95,378,218.09 0.00 10,972,272,695.70|
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)

DESCALCE MARGINAL EN MN(I-11+111) -62,363,181.44] 291,146,467.67| -1,733,441,021.89|  -308,592,936.27| 83,585,693.55| 706,295,418 47 591,985,542.90 -896,963,585.90) 398,046,138.92 484,183,064.41 193,822,094.44|  579,710,621.33]
Descalce marginal/Patrimonio Efectivo -0.03 0.12] 0.74 0.13 0.04 0.30 0.17 0.21 0.08| 0.25)
DESCALCE ACUMULADO EN MN -62,363,181.44] 228,783,286.23|  -1,504,657,735.66| -1,813,250,671.93| -1,729,664,978.38| -1,023,369,559.91|  -431,384,017.01 -272,246,056.63 295,314,723.60 693,360,862.52|  1,177,543.926.93|  1,371,366,021.37|  1,951,076,642.70)
Acumulado/Patrimonio Efectivo -D% 0.10] -0.64 0.77 -0.73 0.43 -0.12 0.29 0.50 0. % 0. :ﬂ
DESCALCE ACUMULADO VAC 0.00] 000  -121,792,086.23|  -121,792,986.23|  -121,792,986.23|  -121,792,986.23|  -121,792,986.23] -121,792,986.23 -121,792,986.23|  -121,792,986.23|  -121,792,986.23|  -121,792,986.23
VACPatrimonio Efectivo 0.00 0.00] -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05
DESCALCE ACUMULADO tasa 0.00] 0.00| 0.00| 0.00] 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00| 0.00]
Tasa/Patrimonio efectivo 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0. (;1 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00
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ANEXO XI. Anexo N°7 ME Interbank diciembre 2011

MONEDA EXTRANJERA 1 2 3(1) 4 6 7 8 9 10 11 12 13 14 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7D1AS 8-15DIAS 16-31DIAS MES2 MESES 4-6 MESES 7- 12 02 ARO3 AO4 AROS ANOS 6-10 ANOS11-20 | MASDE20ANOS |NORECUPERABLES| ToTAL

ACTIVOS
1100 DisPONIBLE 618,609,725.74 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 618,609,725.74|
1200 [FONDOS INTERBANCARIOS 1017021162 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 10,170,211.62
1300 INVERSIONES 1501917372 42,482.64] 158,595.39) 374,057.92 550,938.46 5,105,663.90 4,139,912.45| 4,328,681.86, 435328487 20,193859.82 45.212,868.28 000 18063717375 0.00 280,307,838.10)
1400 coLocAciones 170,497,849.99 82576,187.03|  256,180.324.16|  229,794,350.99 17619198507 20469966565  205,603230.55 21919849920  150.79388307| 10895680187 20484428563  131445575.05) 26,425,760.51 1,180,338.13 2,470,567,635.21
1401 IVIGENTES(*) 170,053,020.25 8204163524  253277,030.78|  230,610,678.88 17714184554 20704283560  200612537.30 22219414106 15267455624  11020365550| 20583116623  133,634,070.07) 20,920,147.79 0.00 2,478,054,752.78
1403+1404+1405+1406  [OTRAS () 934,207.56 3,137.38 637,08162 84,285.18 462,768.87 426,819.48 666,715.30 626,767.39) 644,141.01 566,280.05| 2,021,72559 155,532.74 8,475,630.18| 105536,237.54 27,253,789.23
1500 CUENTAS POR COBRAR 925,026.57 377,884.26] 5,480,465.88 161,821.38] 2,303,893.12| 369,969.52] 40311 40,720,646.48] 23131531 0.00 0.00 0.00 1522959 0.00 50,600,333.39
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 218,698.56 0.00 218,698.56

18409.04.01+8409.04.02+8

9.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 7,000,000.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7,000,000.00
7106.01+7106.02' POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 81,475,866.22 6172305321 12675847890  220,206,897.37) 117,746,75010]  139,750,859.62 3,710,341.70) 11,083,860.56 3,160,793.53] 1,996,498.39 6,367,686.04 0,00 0.00 0.00 879,047,730.70
T Eumarures vor o [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00| 0.00 0.00) 0.00) 0.00| 0.00) 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00)
1600+1800+1900 [OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 13,787,964.04 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 5,634,646.50] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00| 0.00 1,180,338.13 20,602,048.76
TOTAL () 3) 910,485,817.90 144,719,608.04|  388,577.864.33|  450,537,127.66, 206,793,566.75|  355,569,805.28| 310453887.81| 275336,688.19| 158,539,276.78| 131147,160.08| 256,424,839.95 13144557505  207,296,862.41] 236067626  4,337,125,122.08

PASIVOS
2100 (OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 194,666,011.90 30,006788.46|  896,753,405.55 66,224,053.97 64573567.43|  94,981,132.00) 626371626  681,483412.00 169,940.15| 101,506.69) 0.00 0.00 0.00 2,101,314,570.34
2101 (OBLIGACIONES A LAVISTA (%) 53,516,430.72 000 53652596542 0.00 0.00 0.00 0.00 1251351066 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 602,555,906.80)
2102 (OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS (¥) 0.00] 0.00| 60,497,671.54 0.00 0.00 0,00 000 665,648,333.14| 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 735,146,004.68
2103 (OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO () 128,943,761.36 35732,265.37|  185,430,065.52 63,037,613.29 5076007324 86,631,935.80) 537342668 1,031,020.77 105,398.29) 37,144.20 0.00 0.00 0.00 620,111,976.46]
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00| 0.00)
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 0.00 248,143.82) 16,087,415.67 256,178.91 0.00 550,851.22] 322,363.44 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 17,473,953.06]
2400+2500 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 23,986.79 1191580 14,537,869.89 12,076,829.89 2683069810 73,165537.04| 25460166824  96,828,650.74 6721668202 32,707,436.70) 23,466,574.13 7,565,394.07 0.00 623,035,068.62
2500 CUENTAS POR PAGAR 187,968.06| 121,324.18) 8,005,823.63 472,266.62 866,742.81] 376,286.73 994,652.27 746,429.88) 96,911.21] 0.00 0.00 0.00 999,803.91 13,633,386.05|
2800 [VALORES EN CIRCULACION 5.302,777.78 0.00| 1,112,439.23 0.00 4,486,879.69) 1,100,000.00 16,600,000.00 1,000,000.00 600,000.00 000 41511000000  30,000,000.00]  200,00000.00) 675,312,096.70)
09005 "™ Joos, pASIVAS N DERIVADOS DE TASADEINT. 0.00 0.00| 0.00 0,00 1377279876 28,210877.52| 64087,03504| 5608821157  49,028,049.33 19,392,000.00 5,000,000.00] 0.00 0.00 248,805,050.98)
720601:720602 - |POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 93,689,350.45 11098261517 244,21798189|  130,417,297.73) 3125217832 87,425,882.74) 53,470,839.86 2,638,12863 2,087,718.20) 2,057,581.32 6,472,430.43] 0.00 0.00 788,542,095.49)
loroen 5% 160 PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2100+2900 (OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 19,542,027.54 605,009.88] 1,096,033.57 331858252 6,615,428.79) 12,275,958.80 16,987,365.05 1017990173 5,971,221.30) 3,832,850.60 174281375 11,132.07] 10,213:356.19| 95,760,711.49
TOTAL (I 313,412,141.52 151,065,797.31| 1,182,710,969.43|  212,766,109.64, 148,398,293.90|  298,005526.05| 413,327,640.16| 849,164,734.55| 126,070522.21| 5809138440 45179181831  37.576526.14| 21121316010 000  4,563,885,932.73]

MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (Ill)

DESCALCE MARGINAL EN ME (I-11+111) 597,073,676.38| -6,346,189.27| -794,133,105.10| 237,771,018.02} 207,235,056.58| 148,395,272.85 57,474,279.23 -102,873,752.35| -573,828,046.36 32,468,754.57| 73,055,775.68| -195,366,978.36| 93,869,048.91 -3,916,297.69|
Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo 0.68 0.01 0.91 0.27 0.17, 0.07 012 0.66 0.04 0.08 -0.22] 0.11 0.00
DESCALCE ACUMULADO EN ME 597,073,676.38 590,727,487.11|  -203,405,617.99) 34,365,400.03 241,600456.61|  380,09572046|  447.470,008.69|  344,506,256.34|  -229,231,790.02) 96,763,03545|  -123,707,250.77|  -319,074238.13|  -225205189.22|  -229,121,486.91]
Acumulado/Patrimonio Efectivo 0.68 0. @‘ -0.23 0.04 0. ﬂ 051 0.39 0.26 -0. zﬂ 0.14 -0.37| -0. Zﬂ
DESCALCE ACUMULADO LIBOR (9) 226,613,571.34 107,114,437.27 253,244,179.32|  -276,014,327.08|  -276,014,327.08]  -276,014,327.08|  -276,014,327.08|  -276,014,327.08]  -276,014,327.08|  -276,014,327.08|  -276,014,327.08|
LIBOR/Patrimonio Efectivo 0.26 0.25 0.25 0.12] -0.29 -0.32 -0.32 -0.32 -0.32 -0.32 -0.32 -0.32 -0.32
DESCALCE ACUMULADO tasa monetari 0.00} 0.00] 0.00} 0.00} 0.00| 0.00} 0.00| 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00]
TasalPatrimonio efectivo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

ANEXO XII. Anexo N°7 GeR y VPR Interbank diciembre 2011

_ VARIACIONDEL | VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL ARO 1 (BANDA TEMPORAL 7) CAVBIO EN MARGEN TOTAL EN EL
Descalce Expresado en la | Expresado en MN TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado Moneda Reportada ABS[(A)x(B)] | FINANCIERO
EN MN -431,384,017.01 300 pbs 12,941,520.51]
Nacional
(MN) |TasaVAC -121,792,986.23 100 pbs 1,217,929.86
Tasa X 0.00) 100 pbs 0.00) 14,159,450.37]
EN ME 447,470,008.69| 1,206,379,143.43] 100 pbs 12,063,791.43)
Extranjera
(ME) |TasaLIBOR -276,014,327.08|  -744,134,625.81] 50 pbs 3,720,673.13]
Tasa X moneda Y 0.00 0.00) 50 pbs 0.00) 15,784,464.56|
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 29,943,914.93
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 1.27%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
TOTAL ENEL
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () -62,363,181.44|  291,146,467.67 -1,733,441,021.89]  -308,592,936.27 83,585,603.55]  706,205418.47|  591,085542.90] 1056,101546.28]  -896,963,585.90]  567,560,780.23|  398,046,138.92]  484,183,064.41]  193,822,004.44| 579,710,621 33]
Nacional
) Sensibilidad (k) 0.03% 0.15% 0.30% 0.60%) 0.90% 1.20% 2.10% 3.75% 5.25% 6.75% 8.25% 9.75% 15.75% 18.00%
AValor Patrimonial (1) = () * (k) -18,708.95| 436,719.70 -5,200,323.07] -1,851,557.62) 752,271.24) 8,475,545.02) 12,431,696.40 30,603,807.99  -47,090,588.26 38,310,352.67 32,838,806.46  47,207,84878|  30,526,979.87|  104347,011.84|  260,770,762.07]
Descalce marginal en ME () 597,073,676.38 -6,346,180.27|  -794,133,105.10|  237,771,018.02|  207,235056.58|  148,395272.85 57.474,279.23)  -102,873,752.35|  -573,828,046.36 32,468,754.57 73,055,775.68| _ -195,366,978.36 93,869,048.91 -3,916,207.69)
Extranjera ilidad (0) 0.01% 0.05% 0.10% 0.20%| 0.30% 0.40% 0.70% 1.25% 1.75% 2.25% 2.75% 3.25% 5.25% 6.00%
(ME AValor Patrimonial (p) = (n) * (0) 59,707.37| -3,173.09 -794,133.11) 475,542.04 621,705.17 593,581.09 402,319.95 -1,285,921.90 -10,041,990.81 730,546.98 2,009,033.83 -6,349,426.80) 4,928,125.07| -234,977.86 -8,889,062.08|
Variacion del V.P. en MN -23,964,911.36
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO en moneda nacional) 284,735,673.43
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 12.10%
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ANEXO XIII. Anexo N°7 MN Citibank diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLES 1 2 3 a 5 3 7 5 ) 10 ) i) 1 1 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES2 MES 3 MESES4-6 MESES 7- 12 02 A3 ARO4 AROS AROS§- 10 ANOS11-20 | MASDE20ANOS | NORECUPERABLE ToTAL
ACTIVOS
100 DIsPONIBLE 927,427,667.62 883,529.23] 3,415,383.11] 3,085,051.52, 2,662,224.95, 520002651  143417.485.31, 0.00| 0.00| 0.00] 33,014.50) 0.00) 0.00 0.00 0.00 1,086,123,382.75|
1200 [FONDOS INTERBANCARIOS 0.00] 0.00] 87,051,502.76| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00] 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 87,051,502.76|
1300 INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO 6,003,849.33] 155,288,926.00 0.00 32,352,002.50 49,473,654.40) 49,243,300.00) 67,503,900.00) 9,770,089.95 26,658,932.76| 8,904,223.69) 15,938,024.01] 80,367,103.46| 0.00 0.00 0.00 501,504,096.10|
1400 crepiTOS 107,387,399.78| 18,906,966.01 60,433,169.55| 74,757,587.94 44235485.20) 10223287520  116565696.60|  264,860,740.40) 96,662,332.27|  114,828,886.56) 82,242,093.03] 42,330,611.81] 0.00 0.00 0.00 1,125,443,844.53]
1401 IVIGENTES () 108,952,226.13] 19,182,474.30) 61,313,788.85| 75,846,930.61 4488007520 10372250101  118.264267.24|  268,720,234.79) 98070,875.22|  116,502,148.68] 83,440,507.32| 42,047,444.48| 0.00 0.00 0.00 1,141,843572.92]
1403+1404+1405+1405  [0TRAS (%) 9,381,997.27| 790.10 2,42050) 15,652.13 18,589.77 78,594.96] 382,167.44 1,771,906.87 4,503,736.62, 2,956,930.52| 2,103,837.31] 36,349.00) 12,762,182.59) 0.00 0.00 34,125,155,08|
1500 (CUENTAS POR COBRAR 2,421,866.44) 2,421,866.44| 4,843,732.89) 9,687,465.77) 9,687,465.77] 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00] 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 29,062,397.31
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00|
8409.04.01+8409.04.02+8
409.04.0 IPOS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00] 0.00] 0,00
7106.01+7106.02 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 17,151,952.00| 32005228.10( 24717180351 73129538881 24,336,252.80) 56,996,538.35| 98,007,484.88) 18,063,200.00| 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 1,226,917,848.45|
[Ericaraceresvor e [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00|
1600+1800+1000 (OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 0.00| 0.00| 2,404,954.04) 0.00| 0.00| 0.00] 10843044185 0.00| 8,790,452.20| 0.00| 872,219.48| 32,782,460.75| 0.00 0.00 0.00 153,280,537.32
TOTAL () (3) 1,060,392,735.17 210496515.78|  405320,635.86| 85117758654 130,295083.12| 213771,740.15| 534,825008.73| 292,694,030.35| 132,111717.23| 123733110.25|  99,085351.02|  155480,185.02 0.00 0.00 000  4,209,383,699.22
PASIVOS
2100 (OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 821532,369.29| 5,402,956.27) 20,885,744.29| 18,865,701.18 15,668,513.16 32,404,596.87  1,024,750,552.78) 966,611.16 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00 0.00 1,940,477,045.00)
2101 (OBLIGACIONES A LA VISTA (*) 676,243,201.78| 0.00| 0.00 0.00 0.00 000  879,769,687.73 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00 1556,012,889.51]
2102 (OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 41,307,072.31] 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 53,856,200.46 0.00| 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00 95,253,272.83|
2108 (OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO(*) 79,972,493.15| 5,245,644.68] 20,277,638.38] 18.316,41051 15,212311.30 31,461,100.93 61,288,195.24| 938,467.46 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00 0.00 232,712,270.65|
2200 [FONDOS INTERBANCARIOS 0.00| 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00| 0.00] 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00|
2300 IDEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 266,249,224.89| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00 0.00 266,249,224.89|
24002600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00]
2500 (CUENTAS POR PAGAR 5,744,987.84| 5,744,987.84| 11,489,975.68| 22,079,951.35| 22,079,951.35| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00 68,939,854.06|
2500 VALORES, TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00] 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00)
3400.04.01+8409.04.0248
409.04.00 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00|
120801:720602 - POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 283,457,440.00| 6785832000  201,22930520| 19470781600  192,173576.00 73465460.80|  498,760,000.00 0.00| 13,480,000.00| 0.00] 0.00) 0.00) 0.00 0.00 1,525,131,918.00)
N OeTE0oe | PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00|
27002000 (OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 0.00] 0.00) 5,819,083.71 0.00] 0.00| 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 5,819,983.71]
TOTAL (1) 1,376,984,022.02 79,006,264.11|  239,425,008.88  236,553,468.53|  230,822,040.51| 105870,057.67| 1523,510,552.78 966,611.16)  13,480,000.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 000  3,806,618,025.66
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)
DESCALCE MARGINAL EN MN(-11+111) -316,501,286.85| 13149025167  165805626.98)  61462411801)  -100.526957.39  107.001,682.48|  -988.685,544.05  201.727.419.19|  118631,717.23 12373311025  99,085,35102] 155480,18502) 0.00 0.00
Descalce marginal/Patrimonio Efectivo 057, 0.24 030 110 -0.18 019 177 052 021 022 018 028 0.00 0.00
DESCALCE ACUMULADO EN MN -316,501,286.85| -185101,035.18| 1920540820  595418709.81|  494,891,752.42 24,467,027.27 402,765,673.56|

AcumuladolPatrimonio Efectivo 057 -0.33 -0.03 1.06 089 1.08 -0.69 0.7 0.04 0.27 044 072 072

DESCALCE ACUMULADO VAC 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00

VACRPatrimonio Efectivo 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 O(ﬂ ) ﬂ 0.00 0.00 0.00

DESCALCE ACUMULADO tasa 0.00) 0.00) 0.00 ] 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00

TasalPatrimonio efectivo ) (j 0 (j 0.00 o oj 0 L;‘ 0 (j o oj ) oj ) (j 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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ANEXO XIV. Anexo N°7 ME Citibank diciembre 2011

MONEDA EXTRANJERA 1 2 31 4 5 6 7 9 10 11 12 13 14 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31 DIAS MES 2 MES3 MESES 4-6 MESES 7-12 ARO 2 ANO3 ANO 4 ANOS AROS 6 - 10 ANOS 11-20 MAS DE 20 ANOS  (NO RECUPERABLES TOTAL
AcTIVOS
1100 DISPONIBLE 34,550,452.28| 2,935,911.07| 2,608,760.63| 816,040.29] 512,850.05 1,066,856.33| 177,959,244.55 64,396.29| 0.00 0.00 141,089.09| 68,235,332.55 0.00 0.00 0.00| 288,890,933.13)
11200 IFONDOS INTERBANCARIOS 0.00| 0.00| 32,020,399.12| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 32,020,399.12
1300 INVERSIONES 000 000 0.00 0.0 0.0 0.00 0.00 000 0.0 251688483 1147878450 000 0.00 0.00 000 13,995,660.33
1400 lcoLocAcionEs 63,674,982.88| 14,703,504.35| 50,576,041.61, 38,576,668.58] 2808127483 3410045208 2280180226 4619710070 3451591333  28554689.35  10,919,135.90) 7,222,220.38] 1,350,502.30) 0.00 000 381,224,289.55
1401 VIGENTES(") 62,355,565.56| 14,398,831.19) 49,528,049.10) 37,777,316.58] 27,450,435.21] 93,852.28] 032325 4523084575 3380070481 2796300405  10,692,879.12 7,072,567.85| 1322,518.36] 0.00 000 373,324,803.7
1403+1404+1405+1406  [OTRAS (*) 3,945,481.95| 0.00| 1,200,000.00| 0.00 0.00 333,333.33 1,133,333.33| 2,666,666.66| 2,677,197.08] 2,666,666.66| 2,192,406.96 | 2,130,099.59 0.00 531,018.15 0.00| 19,476,203.71]
11500 ICUENTAS POR COBRAR 758,991.67 758,991.67| 1,517,983.34) 3,035,966.67| 3,035,966.67| 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 9,107,900.02f
11700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00]
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 [POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00]
7106014710602 IPOS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 105,301,922.14 25,551,224.75| 75,603,267.86] 7901257330 14020644480  20,801440.49|  185,000,000.00) 000 5,000,000.00) 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00] 645,566,873.43
{[POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 000 000 0.00 0.0 0.0 0.00 0.00 000 0.0 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00
|1600+1800+1900 (OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 0.00 000 3.421,730.69) 0.0 0.0 0.00 0.00 000 0.0 000 11224278512 000 0.00 0.00 000 115,670,515.81
TOTAL() @) 204,376,348.97 4394963184  165754,183.25| 12144124893 171786536.35|  64,068,748.85| 385761046.81)  46,261497.99|  39515913.38| 3107157418 13478179461  75457,552.93 1,350,502.30 0.00 000|  1486,476,580.39
PASIVOS
2100 IOBLIGACIONES CON EL PUBLICO 111,243,301.92| 8,390,618.78| 7,455,646.78) 2,332,183.37| 1,465,687.88| 3,048,997.25] 508,594,484.64 184,039.86| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 642,714,960.48)
2101 IOBLIGACIONES A LA VISTA (*) 64,405,965.47 | 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 410,214,266.37| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 474,620,231.84)
2102 IOBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS (*) 14,551,904.46| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 92,683,942.67| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 107,235,847.13)
2108 (OBLIGACIONES POR CUENTAS APLAZO (%) 31,858,560.50) 8,358,421.64) 7,427,037.39 2,323,234.13] 1,460,063.63] 3,087,297.40) 3,744,657.09 183,333.67 0.0 0.00 000 000 0.00 0.00 58,392,605.45]
2200 IFONDOS INTERBANCARIOS 000 000 0.00 0.0 0.0 0.00 0.00 000 0.0 0.00 000 000 000 0.00 0.00
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y 0.1 1,087,781.33] 000 0.00 0.0 0.0 000 0.00 000 000 000 0.00 000 000 0.00 1,037,781.33
[2400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 0.00| 0.00| 1,753,664.82| 0.00 0.00 487,129.11] 1,656,238.99| 84,273,337.18 3,897,032.92] 3,897,032.92| 3,409,903.88| 0.00| 0.00 0.00 99,374,339.82
12500 ICUENTAS POR PAGAR 692,673.54| 692,673.54| 1,385,347.09] 2,770,694.17| 2,770,694.17| 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 8,312,082.51
12800 |VALORES EN CIRCULACION 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00]
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 [POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00]
7060170602 [POS. PASIVAS EN DERIVADOS DEME 6,613.922.14 12,619,810.84| 9264425388 278,043,572.21 7195220480 2369278973 36,686,752.55 6,700,000.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 534,953,346.15
LI/ o PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00]
270012000 lOTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 0.00) 000 8,630,795.68 0.00 0.0 000 122275487.32| 000 0.0 0.00 0.00 000 0.00 0.00 130,906,283.00)
TOTAL (1) 119,587,678.93 21,703,103.16|  111869,708.25|  283,146,449.75|  82,188,626.85|  27,228916.00 669,212,96350|  91,157377.04|  3897,032.92  3,897,032.92 3,400,903.88 0.00 0.00 0.00| 000 1417,298,793.29)
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (I11)
DESCALCE MARGINAL EN ME (I-11+111) 84,788,670.04| 22,246,528.68 53,884,475.00| -161,705,200.82 89,597,909.50| 37,739,832.76| -283,451,916.69) -44,895,879.05| 35,618,880.46 27,174,541.26| 131,371,890.73| 75,457,552.93| 1,350,502.30] 0.00|
Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo 0.41 0.11 0.26 -0.78 0.43 0.18 -1.37] -0.22] 0.17 0.13 0.63 0.36 0.01 0.00]
DESCALCE ACUMULADO EN ME 84,788,670.04 107,035,198.72)  160,919,673.72 785,527.10) 8881238240 12655221516  -156,899,701.53  -201,795,580.58|  -166,176,700.12]  -139,002.158.86 763026813 67.827.284.80  69,177,787.10]  69.177.787.10
AcumuladofPatrimonio Efectivo 041 052 078 0.00 0.43 061 -0.76) -0.97] -0.80 -0.67 -0.04) 0.33 0.33 033
DESCALCE ACUMULADO LIBOR (9) 0.00| 0.00] 420,479,680.00| 453,242,110.00| 483,727,670.00| 504,370,910.00 513,773,110.00| 498,994,040.00|
LIBOR/Patrimonio Efectivo 0.00 0.00 1.46 1.86 1.85 2.03 2.19 2.40 241 241
DESCALCE ACUMULADO tasa monetaria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00
Tasa/Patrimonio efectivo 0. U;‘ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0. (;‘ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0 (;‘
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MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

ANEXO XV. Anexo N°7 GeR y VPR Citibank diciembre 2011

« VARIACION DEL| VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL ANO 1 (BANDA TEMPORAL 7) CAMBIO EN MARGEN TOTAL EN EL
Descalce Expresado en la | Expresado en MN TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado Moneda Reportada (A) ABS[(A)x(B)] | FINANCIERO
ENMN -385,892,109.15) 300 pbs 11,576,763.27|
Nacional
(MN) |TasaVAC 0.00) 100 pbs 0.0
Tasa X 0.00) 100 pbs 0.00) 11,576,763.27
EN ME -156,899,701.53 -423,001,595.32| 100 pbs 4,230,015.95
Extranjera
(ME) |[TasaLIBOR 453,242,110.00|  1,221,940,728.56) 50 pbs 6,109,703.64
Tasa X moneda Y 0.00) 0.00) 50 pbs 0.00) 10,339,719.59)

TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional)

21,916,482.86|

TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 3.92%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 TOTAL ENEL
VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () -316,591,286.85]  131490,251.67|  165895,626.98]  614,624,118.01]  -100,526,057.39]  107,001,682.48] -088,685,544.05] 20172741919  118,63L,717.23|  123,733,110.25] __ 99,085,351.02]  155,480,185.02] 0.00 0.00
Nacional
N () 0.03% 0.15%) 0.30%) 0.60%) 0.90% 1.20% 2.10% 3.75% 5.25% 6.75% 8.25% 9.75% 15.75% 18.00%
AValor Patrimonial () = () * (k) -94,977.39 197,235.38| 497,686.88 3,687,744.71] -904,742.62 1,294,820.19 -20,762,396.43 10,939,778.22 6,228,165.15| 8,351,984.94] 8,174,541.46| 15,150,318.04 0.00| 0.00) 32,769,158.54)
Descalce marginal en ME (n) 84,788,670.04| 2224652868  53,884,475.00 -161,705200.82]  89,597,00950|  37,739.832.76| -28345191669|  -44895879.05 3561888046  27,174541.26]  131,371,890.73  75457,552.93 1,350,502.30 0.00
Extranjera ibilidad (0) 0.01% 0.05%) 0.10%) 0.20%) 0.30%, 0.40% 0.70% 1.25% 1.75% 2.25% 2.75% 3.25% 5.25% 6.00%
(ME) AValor Patrimonial (p) = (n) * (0) 8,478.87 11,123.26 53,884.48] -323,410.40 268,793.73 150,959.33 -1,984,163.42 -561,198.49 623,330.41 611,427.18 3,612,727.00 2,452,370.47 70,901.37] 0.00 4,995,223.78
Variacién del V.P. en MN 13,467,123.32)
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO en moneda nacional) 46,236,281.86
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 8.27%
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ANEXO XVI. Anexo N°7 MN Banbif diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLES 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES2 MES3 MESES 4-6 MESES 7- 12 ARO2 ARO3 ARO4 A0S AROS6- 10 AROS11-20 | MASDE20AROS | NORECUPERABLE TOTAL
ACTIVOS
1100 DisPONIBLE 555,375,494.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 000 157,170,919.31 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00 712,546,41331)
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 16,022,213.63 0.00 0.00) 0.00| 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00| 0.00 1602221363
1300 INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO 0.00 0.00 10,000,884.09 0.00| 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00| 0.00 10,000,884.09
1400 lcrepITOS 47,968,962.34] 52,014,587.51] 8335784430 166,360,720.85 94,035,328.42 84508517.68| 10884965757 15863180292 13478135503 69,372,032.61 56556,170.75  151,930,022.25|  155818,253.78 14,790.58] 0.00 1,370,100,955.59)
1401 IVIGENTES (%) 47,968,962.34 52,014,587.51] 8138849256  166,360,729.85 94,035,328.42| 84508517.68| 10884965757 15863180292 13478135503 69,372,032.61 56556,170.75| 17048279552 15581825378 14,79058 0.00 1,381,683.477.12|
1403+1404+1405+1406 |OTRAS (*) 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00] 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 12,063,134.60| 0.00 0.00| 0.00 12,063,134.60
1500 ICUENTAS POR COBRAR 0,00 0.00 0.00] 3,178.83 0.00| 6252173 22,319.87] 1113,843.18 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00 1,201,863.61]
1700 INVERSIONES PERVANENTES 0.00 0.00 0.00] 0.00| 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 P0S. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00] 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00
7106.01+7106.02° 0S. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.00 0.00] 0.00| 0.00| 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0,00 0.00
7 conncanTes vot oot POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 000 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00
1600+1800+1900 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 2,642,670.90| 2,664,668.42] 5,329,336.85| 2,010,083.70) 2,010,083.70) 6,030.251.11] 45,408,678.57 _1,867,380,192.24 24,121,004.45| 24,121,004.45 24,121,004.45| 40,978,874.63 31,872,458.06) 0.00| 0.00 2,078,690,311.53]
TOTAL () () 622,000,340.87 5467925593  103,688,065.24| 16837399238 9694541212  90,601,290.52| 154,280,656.01| 2,184,206,757.65| 158902,350.48|  93493037.06|  80,677,175.20| 192,909,796.88|  187,690,711.84, 14,790.58 000|  4188,562,641.76|
pASIVOS
2100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 150,644,647.60 10075035365|  268,650,884.80|  223507.060.71(  132050667.40| 13023579658 13196351718  250,117.6172|  156,869,447.30]  42,560,207.14 42,561,397.96| 4,765,178.31, 0.00 0.00| 1,733,685,420.44)
2101 IOBLIGACIONES ALAVISTA () 2578,718.60 2,578,718.60) 5,157,437.20| 10,279,549.49 10,279,549.49 30,838,648.46 61677,206.90| 12335450381  106,504,610.62 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00| 353,249,123.17
2102 |OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(¥) 892,110.67 892,110.67 1,784,221.37 3,546,683.92 3,546,683.92| 10,640,051.80 21,280,10354)  425560,207.14 42,560,207.14| 42560,207.14 42,560,207.14| 4,765,176.62, 0.00 0.00] 217,567,97L07
2108 |OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO(*) 146,268,022.06 18618258345\  241,167,42231) 20786647233 11684596221 94,846,149.18 43,882,108.60) 74,956,929.61 13131437 0.00 1,185.14] 0.00| 0.00 0.00] 1,112,148,149.31)
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00] 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00| 0.00
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 30,405,654.65 25,135,620.96| 24,687,399.90) 11,750,475.11 0.00) 13654.27 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00] 91,992,804.89)
2400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (¢) 255,301.44 2,320,64) 17,499.07 694.50 755.39 1574.25 1,873.83) 3,940.69) 4,180.50) 4,434.93 4,684.64) 28,150.25 15,663,266.57 0.00| 15,988,685.70
2500 ICUENTAS POR PAGAR 0.00 0.00 0.00| 2,260.64] 0.00] 43,803.93] 15,547.76 13,679,401.52 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00| 13,741,022.85
2800 [VALORES TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 0,00 0.00 0.00] 0.00| 0.00| 861,028.75 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 45,000,000.00| 0.00 0.00| 45,861,028.75|
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.08 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00| 0.00
120601720802 [POS. PASIVAS EN DERIVADOS DEME 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00| 0.00
vl IR lo0s, pASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00| 0.00) 0.00| 0.00|
12700+2000 |OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 0.00| 0.00 415,545.83] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 1,868,002,003.70 0.00] 0.00| 000 3873502467 0.00] 0.00| 1,007,152,574.20)
TOTAL (1) 181,305,603.69 215888,205.25|  293,780,320.60  235260499.96| 132,051,422.79| 140155857.78| 131980938.77| 2131,802,607.63| 156,873627.80|  42,564,642.07|  42)566,082.60| 8852836223 1566326657 0.00 000| 380842153683
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (I11)

DESCALCE MARGINAL EN MN(L-11+111) 440,703,737.18 -161,200089.32)  -190,002.264.45|  -66,886,507.58] 3510601067  -49,554567.26] 22,000,717.24] 52,494,150.02 2,028,731.68| 50,028,394.99 38,111,002.60]  104.381,434.65|  172,027,445.27 14,790.58

Descalce marginal/Patrimonio Efectivo 0.82 -0.30 -0.36 0.12 -0.07 0.09 0.04 010 0.00 0.10 007 0.20 032 0.00

DESCALCE ACUMULADO EN MN 440,703,737.18 279,494,697.86 89,402,433.41 2251502583 -12500084.84)  -62,14465210]  -30,844,034.86| 1264921516  14,677,946.84 65606,341.83|  103717,434.43|  208098869.08| 38012631435  380,141,104.93

AcumuladolPatrimonio Efectivo 0.82 017 0.04 ﬂ 012 -0.07 002 003 0.12 019 0.39 071 071

DESCALCE ACUMULADO VAC o.oj -30,000,000.00| __-45,000,000.00| -45,000,000.00 -45,000,000.00) -45,000,000.00]  -45,000,000.00| -45,000,000.00| _-45,000,000.00

VACHatrimonio Efectivo 0.00 0.00 -0.06 -0.08 -0.08 0.08 -0.08 -0.08 -0.08 -0.08 -0.08 -0.08 -0.08 -0.08

DESCALCE ACUMULADO tasa 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00] 0 0.00)

TasaPatrimonio efectivo ) oj 0 j ) (j ) (j 0 mj j O.Dj ) oj 0.00 ) oj o j ) J




ANEXO XVII. Anexo N°7 ME Banbif diciembre 2011

MONEDA EXTRANJERA 1 2 3@ 4 5 [] 7 9 10 11 12 13 14 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-70IAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES2 MES 3 MESES 4-6 MESES 7- 12 ARO2 O3 Al04 AROS ANOS 6-10 ANOS11-20 | MASDE20ANOS |NORECUPERABLES| ToTAL
ACTIVOS
1100 DISPONIBLE 261,518,070.08) 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00] 0.00] 66,662,042.49| 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 328,180,112.57]
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.0
1300 INVERSIONES 0.00 0.0 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00) 0.00 0.00] 0.0
1400 ICOLOCACIONES 36,498,440.99) 26,600,805.19| 78,142,622.29) 85,239,511.93 77,289,445.37] 63,504,057.36| 68,991,078.64  105,259,457.45) 76,529,242.65| 46,446,195.77 31,356,708.88| 67,405,589.89| 24,442,258.87| 1,342.61 0.00] 787,716,657.89)
1401 IVIGENTES(*) 36,473,226.29) 26,382,078.61] 71,446,322.43 83,969,693.82| 76,829,528.23 63,490,204.40) 68,991,078.64  105,259,457.45) 76,529,242.65| 46,446,195.77 31,356,708.88| 62,863,698.78| 24,442,258.87| 1,342.61 0.00] 774,482,027.43
1403+1404+1405+1406 |OTRAS () 0.00] 000 0.00 0.00] 0.00 0.00| 0.00] 000 0.00] 0.00 0.00] 24,042,507.71 0.00] 0.00 0.00] 24,042,507.71
1500 ICUENTAS POR COBRAR 0.00] 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 1,130,121.38] 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 1,130,121.38|
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00] 000 0.00 0.00] 0.00 0.00| 0.00] 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 000
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 000 0.00 0.00] 0.00 0.00| 0.00] 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00|
7106.01+7106.02 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00] 0.00 0.00 26,886.00 0.00 564,606.00 215,088.00 000 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00] 0.00 0.00] 806,580.00
T uTmcenTes o oreen [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 0.00) 0.00)
|OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 520,669.09 520,669.12 5,819,042.83 0.00] 0.00| 0.00| 0.00] 1,676,828.29) 0.00] 0,00 0.00| 0,00 0.00| 0.00| 0.00| 8,538,100.38
TOTAL () ) 298,537,180.16 2713047431  83962565.17|  85266,397.93|  77,28044537|  64,068,663.36|  60,207,066.64| 174,728,449.61|  76,520242.65|  46,446195.77|  312356,708.88|  67405580.80|  24,442,258.87 1,342.61 000  1126371581.22
PASIVOS
2100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 36,348,005.58) 39,647,656.96| 70,588,770.11] 60,383,794.01 38,360,634.05 94,313,150.67| 8457932108 121,804,419.0) 74,625,129.74| 46,457,262.74 23,822,595.62| 25,958,844.39| 0.00] 0.00 716,889,593.01
2101 |OBLIGACIONES A LA VISTA (*) 967,998.55| 967,998.55| 1,935,997.09] 3,871,994.17| 3,871,994.17| 11,615,982.51 3,231,965.01 46,463,930.04| 46,463,930.04| 21,941,300.28| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00| 161,333,090.41 |
2102 |OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS (*) 492,681.42 492,681.42 999,853.46 1,985,216.30) 1,085,216.30| 5,955,648.91 11,911,297.83) 3,822,595.61 505.6: 23,822,595.62| 23,822,505.62| 25,793,321.34] 0.00) 0.00 144,906,299.46|
2108 |OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO (*) 34,655,630.05| 37,986,100.32| 67,201,862.10 54,004,044.27] 32,198,906.50 75,948,707.19) 48,455,248.15| 49,832,787.11 2,927,754.33 35,011.39 0.00] 164,560.86| 0.00] 0.00 403,450,612.27]
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00] 000 0.00 0.00] 0.00 0.00| 0.00] 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 000
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1. 32,899,182.22| 1,026,587.50| 19,096,369.80| 8,084,578.35| 220,044.52 348,167.90 6,774,980.03 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 68,449,910.32]
1240042600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 2,933,002.74) 000 4,967,520.65| 669.70) 3,000916.30| 15,538,550.61] 35,150,638.87| 61,788,429.44| 36,991,316.79) 17,131,448.37] 15,386,724.96| 10,161,125.37] 1,780,779.96 0.00| 204,831,123.76)
2500 ICUENTAS POR PAGAR 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00] 0.00) 7,221,855.85, 0.00] 0.00 0.00) 0.00 0.00] 0.00 7,221,855.85|
2800 [VALORES EN CIRCULACION 500,000.00 0.00 0.00 0.00] 5,000,000.00) 500,000.00 500,000.00 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 6,500,000.00
18409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.0 0.00 0.00) 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.0
7206014720602 - [pOS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.0 0.00 26,886.00 0.00 564,606.00 215,088.00 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 806,580.00
SERSHREARE e PASNAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00| 0.00 0.0
1270042900 |OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 922,434.08 922,434.08 1,844,868.17] 0.00] 0.00] 0.00) 000  29,248479.83 0.00] 0.00 0.00) 2,008,543.43 0.00) 0.00] 34,946,759.50|
TOTAL (1) 73,602,624.62 4159667854  96497528.73|  68495928.06|  46,581,504.87| 111264.484.18| 127,220,027.98| 220063,184.18| 111,616446.53|  63,588,711.11  39,209,32058|  38,128,513.19| 1,780,779.96 0.00) 0.00 1,039,645,822.53|
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (li1)
DESCALCE MARGINAL EN ME (I-11+111) 224,934,555.54 -14,466,204.23] -12,534,963.56) 16,770,469.87 30707,85050]  -47,195820.82|  -58,012961.34|  -4533473457|  -35087,00388  -17.142,51534 -7,852,611.70 29,277,076.70) 22,661,478.91 1,342.61]
Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo 1.13] -0.07] -0.06| 008 0.15) -0.24) -0.29 -0.23] -0.18 -0.09) 004 0.15) 011 0.00)
DESCALCE ACUMULADO EN ME 224,934,555.54] 21046835131  107933.387.75|  214,703857.62|  245411,708.12]  198,215887.30|  140,202.925.9 94,868,191.39| 50,780,987.51] 42,638,472.17) 34,785,860.47| 64,062,937.17] 86,724,416.08  86.725.758.69|
AcumuladolPatrimonio Efectivo 113 1.06) 1.00) 1.08 1.24] 1.00 071 048, 030 0.21] 018 0.32] 0.44 0.44]
DESCALCE ACUMULADO LIBOR (9) 0.00] -00,72382501)  -89.42382501] 8942382501  -8042382501| 8942382501  -80,42382501|  -89,42382501|  -89.423,825.01|  -89.423,825.01
LIBOR/Patrirmonio Efectivo 0.00 0.02] -0.09) 012 -0.17] -0.46) 045 -0.45) 045 -0.45| 045 -0.45| 045 -0.45|
DESCALCE ACUMULADO tasa monetaria 0.00) 000 0.00 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 000 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00) 0.00
Tasa/Patrinonio efectivo 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00, 0.00 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00)
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MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

ANEXO XVIII. Anexo N°7 GeR y VPR Banbif diciembre 2011

o VARIACION DEL|  VARIACION
7)
DESCALCE ACUMULADO AL ARIO 1 (BANDATEMPORALT) | 0 o MARGEN | TOTAL EN EL
Descalce Expresado en la | Expresadoen MN | TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado Moneda Reportada (A) ABS[(A)x(B)] | FINANCIERO
EN MN -39,844,934.86 300 pbs 1,195,348.05
Nacional
(MN) |TasaVAC -45,000,000.00] 100 pbs 450,000.00
Tasa X 000 100pbs 0.00) 1,645,348.04
|EN ME 140,202,925.96|  377,987,088.39] 100 pbs 3,779,870.89
Extranjera
(ME) |TesaLIBOR -80,423,825.01|  -241,086,632.23 50 pbs 1,205,433.16)
Tasa X moneda Y 0.00 0.00) 50 pbs 0.00) 4,985,304.04)
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 6,630,652.08|
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 1.24%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
TOTALENEL
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () 440,703,737.18_-161,209,039.32| _-190,002,264.45] __-66,886,507.58] _-35,106,010.67  -49,554,567.26|  22,299,717.24]  52,494,150.02 202873168]  50,928,30499]  38111,00260 1043843465  172,027,445.27 14,790.58
Nacional
o Sensibilidad (k) 0.03% 0.15% 0.30% 0.60% 0.90% 1.20% 210% 3.75% 5.25% 6.75% 8.25% 9.75% 15.75% 18.00%)
AValor Patrimonial () = () * (k) 13221112 -241,813.56] -570,276.79) -401,319.05] -315,954.10) -594,654.81, 468,294.06 1,968,530.63 106,508.41] 3,437,666.6 314416514 1017718088 2709432263 266230 44,407,53254
Descalce marginal en ME (n) 224,934555.54|  -14,466,204.23|  -12.534,96356]  16,770,469.87]  30707,850.50|  -47,195820.82|  -5,012961.34|  -45334,734.57|  -35087,20388|  -17,142,51534 785261170 29277,076.70|  22,661,478.91 1,342.61
Extranjera Sensibilidad (0) 0.01% 0.05% 010% 0.20% 0.30% 0.40% 0.70% 1.25% 1.75% 2.25% 2.75% 3.25% 5.25% 6.00%
(ME) | avalor Patrimonial (p) = (n) * (0) 22,493.46 7,233.10 -12,534.96 33,540.94 92,123.55 -188,783.28 -406,090.73 -566,684.18 -614,026.07 -385,706.60 -215,946.82 951,504.99 1,189,727.64 80.56 -107,534.61
Variacion del V.P. en MN -289,913.30f
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO en moneda nacional) 44,607,445.83
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 8.35%
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ANEXO XIX. Anexo N°7 MN Mibanco diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLES 1 P 3 4 5 s 7 9 0 iy 7 FE) 1 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16- 31 DIAS MES 2 MES 3 MESES 4-6 MESES 7 -12 ARO 2 ANO3 ANO 4 ARO S5 AROS 6 - 10 AROS 11 - 20 MAS DE 20 ANOS | NO RECUPERABLE TOTAL
ACTIVOS
1100 DISPONIBLE 352,016,428.56| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 352,016,428.56)
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 8,002,775.26| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 8,002,775.26§
1300 -INVERSIONES NEGOCIABLES Y AVENCIMIENTO 282,275.29) 94,972,155.23] 0.00 000 2082602393 6393004874 12089299804 1303376106 0.00 0.00 000 9,144,237.67] 0.00 1,046,619.21 000 333,137,119.17
1400 crepITOS 130,151,05.62) 6746144071  144343037.56 24308241420 23783271241  638018583.48| 101887620662 61682508564 16132028549 6208074687 2489062678  16,897,019.96 3,400,053.35| 63,059.36| 000 3,367,061,317.14
1501 VIGENTES (%) 122,074,228.75 5602656047 12512636216 24280973143 23808472121 64007210235 101972320219  60152020544| 14307698622 5296330772 2117478897  15943279.38 3578,832.94 10,778.48] 000 3,284,043,186.71
1403+1404+1405+1406  [OTRAS (*) 14,127,453.54| 13,728,313.33] 26,327,618.83| 11,341,528.37| 10,818,305.37| 29,430,147.60| 49,875,839.99| 49,504,251.20| 26,746,229.90| 13,801,415.43 5,218,235.40| 1,954,218.63] 32,882.65| 0.00| 0.00| 252,906,440.24(
1500 ICUENTAS POR COBRAR 2,881,487.80| 3,790,348.59] 1,315,215.97| 1,009,177.81] 446,010.30| 1,435,452.12] 2,746,217.60| 4,304,521.45 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 -6,505,261.87 0.00| 11,423,169.77,
11700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 254,608,180.32 0.00| 254,608,180.32)
8209.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00|
7106014710602 0S. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 000 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00|
POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 000 0.0 0.00 000 000 0.00 000 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00|
1600+1800+1900 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 57,604,804.19| 288,706.48] 1,174,970.04] 1,082,649.30) 1,082,649.30) 3.247,.947.90) 6,495,900.76| 5,160,047.70 4,919,742.00 4,919.742.00) 4,919,845.59) 0.0 0.00 0.00 000 90,996,905.26|
TOTAL () () 551,028,866.72 16651266001 14683322357  245174241.40|  260,187,395.94| 707541,032.24| 1156,011,363.02| 63933421585 166,249,027.49|  67,000488.87|  29810472.37|  26,041257.63|  3.400053.35|  249,212507.02 000|  4417,245,895.48
PASIVOS
12100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 304,008,805.43| 95,405,248.52 222,804,501.87 390,186,504.65| 314,334,253.34] 725,610,586.14 667,955,109.38| 260,141,733.34) 84,325,125.79| 24,756,490.67| 27,727,632.18 550,161.77 291,474.05 0.00| 3,118,097,627.13
2101 IOBLIGACIONES A LA VISTA (*) 49,316,086.15| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 49,316,086.15|
2102 |OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 49,665,875.36| 20,572,279.16| 15,785,665.00 35,632,232.74] 50,391,586.80| 170,905,141.38 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 342,952,780.44(
2103 (OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO(*) 146,666,793.19) 7317080872 20433180830 34752048098 25511741243 53607214606 64254407247 24447465360 8003150583 2373013230  27,554,686.61 167,860.87 269,400.00 0.00 2,581,678,756.54
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 1,608,074.29) 3,500,000.00) 0.00 000 0.00 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.0 0.00 0.00 5,108,074.29
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 28,257,060.46| 36,978,272.60) 10,714,472.64] 33,805,023.17] 2067723325 18201763562 4,000,00000) 000 000 0.00 000 000 000 0.00 152,633,825.74
[2400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 35,331.79| 2,152,938.69| 16,068,595.96 5,422,936.63| 568,061.79 92,801,270.21| 36,657,022.60) 104,929,985.54 54,683,570.56 | 29,936,605.31| 16,642,555.39) 1,218,588.65 374,748.90 0.00| 361,492,212.02)
12500 ICUENTAS POR PAGAR 18,906,724.06) 837,414.26) 10,507,910.27 2,673,620.70] 2,673,620.70] 8,020,862.35| 17,092,660.07 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 60,712,812.41f
12800 VALORES, TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 4,408,748.03| 4,285,718.55| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 8,694,466.58
8209.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00|
T060LT0602 - [POS. PASIVAS EN DERIVADOS DEME 0.00 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00| 0.00|
SR COIEIEET | PASIVASEN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00
270012000 |OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 1462.912.24] 1641,326.99) 3,084,364.86, 2,810,695.02] 2,817,889.80) 842619131  -18668385.15| 3200510258 3183536544 3180143578 440,191.91] 5,916.63] 1,327.40) 888,119.81 98,561,544.62|
TOTAL (1) 354,278,008.27 14051520106  263,179.845.60|  434907,780.17| 341,071058.88| 857469.421.66| 71132212545 30707691146| 170,844,061.79|  8649453L76|  44,810,379.48 1,774,667.05 667,550.35 888,119.81 000[  3805,300,562.79)
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)

DESCALCE MARGINAL EN MN(I-11+111) 196,749,958.45| 25,997,458.95| -116,346,622.03| -189,733,538.77| -80,883,662.94 -149,928,389.42| 446,689,237.57| 242,257,304.39) -4,595,034.30 -18,585,042.89 -14,999,907.11| 24,266,590.58| 2,732,503.00| 248,324,477.21 |

Descalce marginal/Patrimonio Efectivo 0.39 0.05 -0.23] -0.37 -0.16 -0.29 0.88 0.48 -0.01 -0.04] -0.03| 0.05 0.01 0.49

DESCALCE ACUMULADO EN MN 106,749,958.45) 2274741740 106400795.37| 8333274340  -164216406.34| 31414479576 13254444181 37480174620 37020671190  351621,669.01 33662176190  360888,352.48|  363,620.855.48)  611945332.69)

AcumuladofPatrimorio Efectivo 0.39) 0.44 021 -0.16 0.32 -0.62 0.26] 0.74 073 069 0.66) 071 or1 1.20)

DESCALCE ACUMULADO VAC 0.00| 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00|

\VAC/Patrimonio Efectivo 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00

DESCALCE ACUMULADO tasa 0.00 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Tasa/Patrimonio efectivo 0.00 0.00 0. (;‘ 0.00 0.00 0. (;‘ 0.00 0.00 0.00 0. (;‘ 0.00 0.00 0.00 0. U;‘
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ANEXO XX. Anexo N°7 ME Mibanco diciembre 2011

MONEDA EXTRANJERA T z 30 ) 5 5 7 5 ) 10 i i i) 1 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7D1AS 8-15DIAS 16-31DIAS MES 2 MES 3 MESES 4-6 MESES 7- 12 ARO2 ARO3 AO4 AROS AROS 6-10 ANOS11-20 | MASDE20ANOS |NORECUPERABLES| ToTAL
ACTIVOS
1100 DISPONIBLE 57,844,305.71 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 57,844,305.71
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 26,013,04053 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 26,013949.53
1300 INVERSIONES 12,014,927.85 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 12,014,927.85
1400 lcoLocacionEs 5,846,656.96 2,784,464.60) 7,767,068.05 11179,157.41 1145049080 28,534,210.74) 47,806,544.85 5027282743 28,692,070.79) 16,839.478.07 9,206,540.35 11,08,150.04 1,490,484.97 537.47 0.00 232,917,691.53
1401 IVIGENTES(*) 5,340,855.28 2,274,444.07) 6,888,085.87 11,190,609.38 1151065899 28,567,701.11] 47,951,860.79 50,532,093.81 29,024,982.00 17,134,715.07 9,408,971.77 11,301,766.26 15537,765.78 0.00 0.00 232,664,510.1
1403+1404+1405+1406  [OTRAS () 689,430.97] 602,956.68 1,154,777.50) 351,194.09 341,557.71 912,532.00) 1,454,234.91 1551,813.00 731,742.44 32985235 120,998.73 130,730.00) 12,537.36| 0.00) 0.00| 8,384,366.74
1500 ICUENTAS POR COBRAR 3,032,077.15 137,911.86 607,387.84 8,916.30) 8,916.30) 36,677.05 53,497.04 50,891.61 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 -309,518.49) 0.00 3,626,756.66
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00|
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.00 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7106.01+7106.02 P0S. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00|
AT CoimseuTes vok v [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00 000 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00|
1600+1800+1500 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 9,947.65 6,706.00 167,662.33| 25,147.50) 2514750 75,442.50 150,884.72] 10,56.00 10,566.00) 10,566.00 10596.34 0.00 0.00 0.00 0.00 503,232.54
TOTAL () (3) 104,761,864.85 2,929,082.46 854211822  1121322121| 1149355460 2864633920 4801092661  50334285.04|  28,702,636.79| 1685004407 921713669  11,038,150.04 1,490,484.97 -308,981.02 0.00 332,920,863.82
PASIVOS
2100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 25,513,188.03 8,557,566.55| 15,700411.73 27,638,045.00 2173431173 54,351,124.94 48,288,401.85 10,630,681.63 3764,729.70 956,052.50 2,103,263.46 66,988.35 127.96] 0.00 219,305,793.52
2101 IOBLIGACIONES A LA VISTA (4 13,053,991.05 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00] 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 13,053991.05
2102 IOBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS (*) 6,607,800.49 2,774,319.80) 2,128,810.46 4,805,262.87 6795667.00|  26,180,176.09 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 49,382,037.61
2103 |OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO (%) 5,649,350.28 5.730,820.29| 13451,411.27 22,629,037.86 1471878412 27,678,554.06) 4756047857 10,193,326.05 3,502,125.04 950,821.69 1,968,806.65 54,498.43 126.74| 0.00 154,178,141.05
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 3,000,062.42 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 3,000,062.42
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 45472.36 25238031 5,000,000.00| 500,000.00 0.00 0.00 500,000.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6,207,852.67
240042600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 155,207.60) 95,987.89| 18007014 279,203.06] 10,418,365.63 2,201,262.91 9,068,973.14| 4782,726.19 19,017,942.60 4,955,470.69) 15,619,185.75 26,063,650.46 626,368.33 0.00 93,464,414.39
2500 ICUENTAS POR PAGAR 2,009,203.70 2,920,64] 453,628.91 7,684.50) 7,684.50) 23,053.45 497,251.47 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 3,001517.17
2800 IVALORES EN CIRCULACION 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 1,432,930.02 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,432939.02
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.00 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00) 0.00)
720601720602 [POS.PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0,00
S STRATEYE | PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00) 0.00 0.00) 0.00] 0.00] 0.00) 0.00 0.00) 0.00)
1270042900 |OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 238,294.39) 270,855.26 508,868.39) 13343894 12520553 373,578.83) 74350624 1,465,754.80 1,457,431.45 1,452,826.85 1,449,691.52 4,372.89) 594.96) 34,417.37 8,250,017.42
TOTAL (1) 30,961,518.50 917971065  21,842,979.17|  28559,27150|  32,285657.39| 5838195015  59,008,222.70| 1687916262  24,240,103.75 7,364,350.04|  19172140.73|  26,135,011.70 627,091.25 34,417.37 0.00 334,761,596.61
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)
DESCALCE MARGINAL EN ME (R-11+111) 73,800,346.35 -6250,628.19|  -13.300,860.95|  -17346050.38|  -20,792102.79|  -20,735610.86  -11,087,206.0 33455,122.42 4,462,533.04) 9,485,694.03] -9,055,004.04| -15,006,861.66) 863,393.72 -343,398.39|
Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo 0.39 -0.03 -0.07 -0.09 011 -0.16 0.06 018 0.02 005 -0.05 0.08 0.00 0.00
DESCALCE ACUMULADO EN ME 73,800,346.35 67,549,718.16| 54,248,857.21 36,902,806.83] 1611070404 1362491582 2471221191 8.742,91051 13,205,443.55 22,601,137.58 1273613354 -2,360,728.12| -1,497,334.40) -1,840,732.79
Acumiado/Patrimonio Efectivo 0.39 036 0.29 0.20 0.09 -0.07 -0.13 0.05 0.07 012 0.07 -0.01, -0.01 -0.01
DESCALCE ACUMULADO LIOR (9) 0.00| -17,000,000.00| __-17,000,000.00)
LIBOR/Patrimonio Efectivo 0.00 0.00 -0.04 -0.04 -0.04 -0.09 -0.09 -0.09 -0.09 -0.09 -0.10 -0.10, -0.10 0.1

DESCALCE ACUMULADO tasa monetaria

TasalPatrimonio efectivo

0.00]
0.00

0.00}
0.00

0.00|
0.00
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ANEXO XXI. Anexo N°7 GeR y VPR Mibanco diciembre 2011

MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

o VARIACION DEL| VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL ANO 1 (BANDA TEMPORAL 7) CAMBIO EN MARGEN TOTAL EN EL
Descalce Expresado enla | Expresado en MN TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado | Moneda Reportada (A) ABS[(A)x(B)] | FINANCIERO
EN MN 132,544,441.81] 300 pbs 3,976,333.25|
Nacional
(MN) |TasaVAC 0.00] 100 pbs 0.00)
Tasa X 0.00 100 pbs 0.00| 3,976,333.25
EN ME -24,712,211.91|  -66,624,123.31] 100 pbs 666,241.23
Extranjera
(ME) |TasaLIBOR -17,000,000.00|  -45,832,000.00) 50 pbs 229,160.00
Tasa X moneda Y 0.00| 0.00 50 pbs 0.00| 895,401.23
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 4,871,734.48
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 0.96%

MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO

VARIACION
TOTAL ENEL
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () 196,749.958.45  25,097.458.95]  -116,346,622.03] -189.733538.77|  80,883,662.94| -149,928,380.42] 446,689,237.57]  242,257,304.39 4595,034.30|  -18,585,042.89] 1409900711  24,266,590.58 2,732,503.00 __248,324,477.21]
Nacional
N Sensibilidad (k) 0.03%) 0.15% 0.30% 0.60% 0.90% 1.20% 2.10% 3.75% 5.25% 6.75% 8.25% 9.75% 15.75% 18.00%)
Avalor Patrimonial () = () * (k) 50,024.99 38,996.19 -349,039.87 -1,138,401.23 -727,952.97 -1,799,140.67 9,380,473.99 9,084,648.91 -241,239.30 -1,254,490.40 -1,237,492.34 2,365,992.58 430,369.22 44,698,405.90 50,310,155.01
Descalce marginal en ME () 73,800,346.35 6,250,628.19|  -13,300,860.95|  -17,346,050.38]  -20792102.79|  -20735610.86|  -11,087,206.00| 33,455,122.42 4,462,533.04 9,485,694.03 -0,955,004.04|  -15,096,861.66 863,393.72 -343,398.39
Extranjera Sensibilidad (0) 0.01%) 0.05% 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.70% 1.25% L75% 2.25% 2.75% 3.25% 5.25% 6.00%
(ME) AValor Patrimonial (p) = (n) * (0) 7,380.03 -3,125.31] -13,300.86 -34,692.10 -62,376.31] -118,942.48| -77,611.07 418,189.03 78,094.33 213,428.12 -273,762.61 -490,648.00| 45,328.17 -20,603.90) -332,642.98|
Variacion del V.P_ en MN ~896,805.46
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO en moneda nacional) 60,206,960.47
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 11.81%
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ANEXO XXII. Anexo N°7 MN Banco Financiero diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLES 1 z 3 ) 5 5 7 5 9 10 i) 1z 5 1 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAs 8-15DIAS 16-31DIAS MES 2 MES3 MESES 4-6 MESES7-12 ARO2 ARO3 ARO4 AROS ANOS6- 10 ANOS11-20 | MASDE20ANOS | NORECUPERABLE ToTAL
ACTIVOS
1100 DisPONIBLE 95,685,829.16 44,383,882.33) 56,018,774.17 82,050,937.31 35,542,098.63 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00 315,682,421.60)
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 15,005,203.62 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 15,005,203.62
1300 INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 3,604,470.97] 8,781,335.52, 0,00 0.00] 0.00 99,733.472.11 000 12920758992 0.00 0.00 0.00 241,326,868.52
1400 (cReDITOS 10,210,291.05 822304498 264,244,030.06) 35,206,252.93 34,278,941.60 8012388034 22605670598 28126433285 14508384815 10662607231 21533671069 25176686111  148,574,322.49 22,885,044.98 0.00 1,830,782,157.52
1401 VIGENTES (*) 10,481,812.95 844190176 236,135,538.57) 36,136,392.36 35,169,136.58 8216604336 23161019800 28688503003 14658553403 10676808396  219,603230.04) 25731031491 15173544666 23,379,460.02 0.00 1,832,409,023.32
1403+1404+1405+1406  |OTRAS () 83304 141327 4,544.57) 8,97161] 24,180.44] 94,205.63 26,004,258.18 18,900,428.90 3,202,367.93] 2,702,191.11] 1477,500.27 1,172,31454 802,029.39 116,957.29 0.00) 54,602,196.17
1500 ICUENTAS POR COBRAR 858,056.36 16,427.14 555,834.26| 84,778.02 77,801.69) 208,751.14 528,278.25 659,635.28 2,206,063.74| 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 5,285,625.88]
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00
|8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.00 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.0 0.00] 0.00) 0.00)
7106.0147106.02° POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 2,696,000.00) 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 2,696,000.00]
e eommceuTes vorowen - [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00] 0.00) 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00|
1600+1800+1900 (OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00] 11697484072 72,995,097.22 1,565,945.43 0.00 0.00 0.00| 0.00 000 42705383437 618,579,717.74
TOTAL () () 124,455,380.19 5262425445  322,818,647.49| 11734196826  73504,212.89|  89,113,967.00| 34355082495\ 35491906535 149,835857.32| 206,350544.42| 215336,719.60| 380,974451.03| 148,574,322.49| 2288594498 42705383437  3,029,357,994.88
PASIVOS
2100 (OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 44,363,150.30) 8487422553 117,407,10379| 17353022399 17649513625\ 27046754484 31113243273 73770196238  42,304,24113] 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 1,958,276,029.94]
2100 IOBLIGACIONES A LA VISTA (*) 861,890.01 985,017.16 1,859,219.89 3,706,127.06| 3,706,127.06) 0.00 000 112,008763.80 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 123,127,144.98
2102 (OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 1,046,841.51 2,228,992.45| 4,147,618.87) 8,295,237.74) 8,205,237.74) 0.00 000  257,237,015.11 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 282,150,943.42
2103 IOBLIGACIONES POR CUENTAS APLAZO(*) 34,516,175.20 8166021592 11140026503 16152885019 16449377145 24416030324 31113243273  237,623,238.80 33,614,68353 916,070.31 2,773,481.28 0.00| 0.00 0.00 1,388,828,502.77
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 27,957,815.22 13,000,000.00 16,000,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 56,057,815.22
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O 5,792,702.94) 2,578,544.38) 2,665,015.86 16,554,614.79 2,354,270.14| 638,643.80 4,554,094.30) 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 35,137,886.21
l2400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 357,790.27 1,603,125.00 2,214,039.83| 9,201,329.10) 34,949.80 161,791.46] 97,621,515.67 65,851,062.19| 0.00 177,136,503.32
2500 ICUENTAS POR PAGAR 874,212.40 713,749.15 979,073.22 1551,384.72 1,459,686.31 2,212,643.59) 2,576,487.73 6,020,782.94] 345,267.69 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 16,734,187.75
2800 VALORES, TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0,00
|8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.00 [POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0 0.00] 0.00)
720601:720602 - |POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 2,696,000.00) 0.00 269,600.00 269,600.00 269,600.00 4,852,800.00] 4,852,800.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 13,210,400.00
SRR STERTEO o PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00|
l2700+2000 IOTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 0.00) 0.00) 0.00] 0.00) 0.00 0.00 22,302,455.79 96.264,478.77|  96,264,478.77 95.044,227.49 95,044,227.47 0.00| 0.00) 0.00 406,719,868.29]
TOTAL (1) 81,683,880.86 101,166519.06|  137,321,602.87|  191,00582350|  180,578,692.70| 278529,422.50| 34702139555 842,202,163.92 148,205316.60|  95979177.29|  96,106018.93|  97,62151567|  65,851,062.19) 0.00 000|  2664,172,600.73

MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)

DESCALCE MARGINAL EN MN(-1+111) 42,771,490.33) -48542,264.61 _ 185,496,954.62 -74,563,855.24] _-107,074,479.81 1,630540.63]  110380,367.13|  119,230,700.76| 283,352,035.36) 82,723,260.30) 22,885,944.98
Descalce marginal/Patrimonio Efectivo 0.10 012 0.44] 018 025 -0.45 -0.01 -1.16] 0.00) 026 0.28 0.67] 0.20) 005
DESCALCE ACUMULADO EN MN 42,771,490.33] 577077428 179,726180.34]  105,162,32510 -1912,15471)  -191327,610.21)  -194,780,180.81)  -682,072,279.38)  -680,441,738.75|  -570,061371.62|  -450,830,670.86|  -167,477,73550 -84,754,475.20|
AcumuladoPatrinonio Efectivo 0.10 001 043 025 0.0 -0.45 -0.46) -1.62 msa 136 -1.07 -0.40) -0.20) -0.15]
DESCALCE ACUMULADO VAC 0.00) 0.00) 0.00] 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 0 oj ) (ﬂ 0.00) 0.00] 0.00] 0.00| 0.00)
VAC/Patrimonio Efectivo 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.0 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.0 0.00 0.00) 0.00) 0.00
DESCALCE ACUMULADO tasa 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00)
TasalPatrimonio efectivo 0.00 0.00 0.00) 0.00 000 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00
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ANEXO XXII1. Anexo N°7 ME Banco Financiero diciembre 2011

MONEDA EXTRANJERA 1 2 3@ 4 5 [] 7 9 10 11 12 13 14 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-70IAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES2 MES 3 MESES 4-6 MESES 7- 12 ARO2 O3 Al04 AROS ANOS 6-10 ANOS11-20 | MASDE20ANOS |NORECUPERABLES| ToTAL
ACTIVOS

1100 DISPONIBLE 18,061,887.89 8,378,008.68) 10,951,763.75| 15,488,132.82 11,884,462.31 26,826,232.97| 37,938,022.49) 28,760,140.43] 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 158,283,651.34|
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 28,000,582.63 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 28,000,582.63]
1300 INVERSIONES 0.00 0.0 0.00 0.00] 652,251.50 3,975,060.36 0.00] 000 3,527,407.45, 0.00 10,489,994.75| 35,009,043.16 10,889,463.60) 110,717.00 0.00] 64,653,946.82|
1400 ICOLOCACIONES 12,603,192.49 17,788,746.39| 43,141,770.27] 58,204,548.19) 45,187,026.58) 56,293,183.45| 11,634,115.00 36,301,916.98| 43,279,073.99) 19,282,457.94] 17,532,468.00 34,584,604.34 34,740,439.63| 534,555.60 0.00] 431,108,08.85|
1401 IVIGENTES(*) 12,817,377.35 18,105,270.31 38,598,796.34 58,762,589.05| 45,958,722.18) 57,248,672.36| 11,609,206.80 36,528,443.66| 41,379,271.96| 18,929,250.41 17,404,010.26 34,771,822.20 34,515,705.45| 472,751.76 0.00] 427,101,896.09)
1403+1404+1405+1406 |OTRAS (*) 10,070.76 000 0.00 477,621.30 32,339.40| 46,163.40 5,411,323.34| 3,872,346.93 2,669,887.88] 696,300.79 440,421.57 428,163.03 842,887.92 71,308.64 0.00] 14,998,843.96|
1500 ICUENTAS POR COBRAR 452,420.49 38,344.59 95,490.46 132,253.51 92,118.25| 138,218.58 26,322.32 72,204.50 378,703.59 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 1,426,076.29|
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00] 000 0.00 0.00] 0.00 0.00| 0.00] 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 000
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 000 0.00 0.00] 0.00 0.00| 0.00] 000 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00|
7106.01+7106.02 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 1,000,000.00) 0.00 100,000.00 100,000.00 100,000.00 1,800,000.00) 1,800,000.00) 000 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00] 0.00 0.00] 4,900,000.00)
T uTmcenTes o oreen [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 0.00) 0.00)

|OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 0.00] 000 0.00| 0.00] 0.00| 0.00| 3.419.92| 2,757,040.89) 0.00] 0,00 0.00| 0,00 0.00| 0.00 2,620,016.41 5,380477.22|

TOTAL (1) @) 60,118,083.50 26,205,099.66 54,289,024.48 73,924,934.52 57915858.64|  89,032,704.36|  51401,879.73|  67,891,302.80|  47,185185.03|  19,282,457.94|  28,022.462.75|  69,593,647.50|  45,629,903.23 645,272.60 2,620,016.41 693,757,833.15,
PASIVOS
2100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 12,889,473.71 9,025,292.37) 23,591,832.38 32,458,300.99 36,282,690.03 46,733,497.59| 59,990,583.63|  153,354,950.35) 673,288.71 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 374,999,918.76|
2101 [OBLIGACIONES A LA VISTA (*) 1,357,260.38| 1,553,106.68| 2,905,812.49) 5,816,179.54| 5,816,179.54| 0.00) 0.00 28,097,111.67| 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00) 0.00| 45,545,650.30|
2102 |OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS (*) 671,059.28 771,718.17| 1,442,777.44] 2,885,554.89) 2,885,554.89) 0.00) 0.00 75,225,744.83] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00) 0.00] 83,882,409.50|
2103 (OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO (*) 10,452,981.49 6,700,467.53| 19,243,242.45| 23,756,566.56| 27,580,955.60| 44,555,219.58 59,990,583.63| 23,686,614.11] 546,974.20 80.77| 126,233.72| 0.00] 0.00) 0.00] 216,639,919.64|
12200 FONDOS INTERBANCARIOS. 2,000,041.61 0.00) 0.00] 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00] 0.00) 0.00] 2,000,041.61
12300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1. 58,792.82 305,263.59) 940,272.75| 504,778.95| 1,400,000.00| 303,756.49 6,516,845.99| 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00) 0.00] 10,029,710.59|
12400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 347,837.87| 21,262,737.88 1,669,039.90| 7,000,304.95| 14,645,597.49 15,596,642.25| 2,271,945.47| 36,283,141.25| 47,568,125.92| 30,292,393.74| 25,951,594.84) 36,055,331.09| 17,828,590.40| 0.00| 256,763,283.05|
2500 ICUENTAS POR PAGAR 43513.42 27,160.56 71,411.14) 95,953.09 109,691.52 136,921.97) 193,598.21 446,404.95| 1,959.90 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 1,126,614.76|
12800 VALORES EN CIRCULACION 0.00| 0.00) 0.00| 0.00) 0.00| 0.00) 0.00| 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 30,733,998.43 0.00) 0.00| 30,733,998.43
18409.04.0148409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00| 0.00| 0.00) 0.00| 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 0.00)
720601720602 - [POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 1,000,000.00 0.00) 0.00| 0.00) 0.00| 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 1,000,000.00)
R POS. PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00| 0.00) 0.00| 0.00) 0.00| 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00)
12700+2900 [OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 0.00| 0.00) 0.00| 0.00] 0.00 0.00) 0.00 3,926,620.95 3,926,620.95) 1,966,865.92 1,966,865.91 0.00] 0.00) 0.00 11,786,973.73)
TOTAL (1) 16,339,659.43 30,620,454.40 26,272,556.17 40,059,337.98 52437,979.04|  62,770,818.30|  68,972973.30| 194011,126.50|  52,159,995.48|  32,259,250.66|  27.918,460.75|  66,789,329.52|  17,828,590.40 0.00| 0.00 688,440,540.93
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (I11)

DESCALCE MARGINAL EN ME (I-11+111) 43,778,424.07| -4,415,354.74/ 28,016,468.31| 33,865,596.54| 5,477,879.60| 26,261,886.06| -17,571,093.57 -126,119,823.70 -4,974,810.45 -12,976,801.72] 104,002.00| 2,804,317.98| 27,801,312.83| 645,272.60|

Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo 0.28 -0.03 0.18] 0.22 0.04] 0.17' -0.11 -0.81 -0.03 -0.08 0.00 0.02] 0.18 0.00]

DESCALCE ACUMULADO EN ME 43,778,424.07 39,363,069.33 67,379,537.64 101,245,134.18 106,723,013.78|  132,984,899.84|  115413,806.27 -10,706,017.43 2,697,275.81]

Acumulado/Patrimonio Efectivo 0.28, 0.25| 0. ﬂ 0.65 0.85 0.74 0.07, 0.02|

DESCALCE ACUMULADO LIBOR (9) 0.00| -1,364,464. ﬂ 49,721.976.@ -57,245,026.17 -110,175,858.61|  -110,175,858.61|  -110,175858.61|  -110,175,858.61|  -110,175858.61|  -110,175,858.61|  -110,175858.61|  -110,175,858.61]  -110,175,858.61

LIBOR/Patrimonio Efectivo 0.00 -0.01] -0.13] -0.37 0.71, 0.71 0.71] 0.71 0.71] 0.71 0.71] 0.71 071

DESCALCE ACUMULADO tasa monetaria 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00] 0.00) 0.00]

Tasa/Patrimonio efectivo 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00]
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MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

ANEXO XXIV. Anexo N°7 GeR y VPR Banco Financiero diciembre 2011

o VARIACIONDEL| VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL ANO 1 (BANDA TEMPORAL 7) CAMBIO EN MARGEN TOTAL EN EL
Descalce Expresado en la | Expresadoen MN | TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado Moneda Reportada (A) ABS[(A)x(B)] [ FINANCIERO
ENMN -194,789,180.81 300 pbs 5,843,675.42)
Nacional
(MN) |TasaVAC 0.00 100 pbs 0.00)
Tasa X 0.00 100 pbs 0.00) 5,843,675.42)
[EN ME 115413,806.27|  311,155,621.70 100 pbs 3,111,556.22|
Extranjera
(ME) Tasa LIBOR -110,175,858.61 -297,034,114.81 50 pbs 1,485,170.57
Tasa X moneda Y 0.00 0.00) 50 pbs 0.00 4,596,726.79)
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 10,440,402.21
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 2.48%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
TOTALENEL
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () 42771,490.33]  -48,542,264.61]  185496,954.62|  -74,563,855.24]  -107,074,479.81]  -189,415455.50 -3,461,570.60 _ -487,283,098.57 163054063  110,380,367.13]  119,230,700.76]  283,352,935.36 82,723,260.30 22,885,944.98
Nacional
) Sensibilidad (k) 0.03% 0.15% 0.30% 0.60% 0.90% 1.20% 2.10% 3.75% 5.25% 6.75% 8.25% 9.75% 15.75% 18.00%
Avalor Patrimonial () = () * (K) 12,8345 -72,813.40 556,490.86 -447,383.13 -963,670.32 -2,272,985.47 72,692.98|  -18,273,116.20) 85,603.38) 7,450,674.78 9,836,532.81 27,626,911.20 13,028,91350) 4,119,470.10) 40,614,766.59)
Descalce marginal en ME (n) 43,778,424.07 -4,415,354.74 28,016,468.31 33,865,596.54 5.477,879.60 26,261,886.06]  -17,571,00357|  -126,119,823.70 -4,974,810.45  -12,976,801.72 104,002.00 2,804,317.98 27,801,312.83 645,272.60)
Extranjera Sensibilidad (0) 0.01% 0.05% 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.70% 1.25% 1.75% 2.25% 2.75% 3.25% 5.25% 6.00%)
(ME) AVealor Patrimonial (p) = (n) * (0) 4,377.84 -2,207.68 28,016.47) 67,731.19 16,433.64 105,047.54 -122,997.65 -1,576,497.80) -87,059.18| -291,978.04] 2,860.06 91,140.33 1,459,568.92 38,716.36) -266,847.99
Variacion del V.P. en MN 719,422.19)
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO en moneda nacional) 41,334,188.78)
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 9.83%
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ANEXO XXV. Anexo N°7 MN Banco Falabella diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLES 1 z 3 a 5 3 7 5 5 10 ) © B 1 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7D1AS 8-15DIAS 16-31DIAS MES 2 MES3 MESES 4-6 MESES 7-12 02 A3 ANO4 Afll0s ANOS 6-10 AROS11-20 | MASDE20AROS | NORECUPERABLE ToTAL
ACTIVOS
1100 DISPONIBLE 307,138,963.21 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00 307,138,963.21|
1200 IFONDOS INTERBANCARIOS 35,012,141.75 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00 35,012,141.75|
1300 |-INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 9,850,820.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00 9,850,820.00|
1400 ICREDITOS 27,063,094.48 25,869,597.83| 91,477,544.59| 360,665,293.29)| 141,100,601.73] 284,862,546.94| 282,836,715.33| 231,149,360.68| 128,437,392.43| 75,791,049.99] 476,010.76 1,248.39| 0.00| 0.00 0.00 1,649,730,456.44|
1401 VIGENTES (+) 38,221,857.90 24,967,061.79 6167341012 37988522822 14666270330 20443513237  289000677.19| 23079246471 12817625198  52,114,699.97 508,856.56 133453 0.00| 0.00 0.00 1,646,448,678.73
1403+1404+1405+1406  |OTRAS (*) 3,514,190.68| 2,687,596.27| 5,244,321.22| 5,666,775.12| 4,174,156.72] 10,083,570.43| 13,343,405.64| 16,306,716.88 9,123,608.37| 28,906,102.01 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00 99,050,443.34|
1500 ICUENTAS POR COBRAR 44,515,620.87 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 44,515,620.87]
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 11,196,408.32| 0.00 11,196,408.32|
2400.04.01+8409.04.02+8
409.04.09 [POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0,00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00 0,00 0.00|
7106.01+7106.02 IPOS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00|
IR ERGTE VAot [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00| 0.0 0.00) 0.00) 0.00|
1600+1800+1900 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 372,690.38| 425,935.88| 3,723,702.50| 1,597,258.79)| 1,597,258.79) 4,791,777.01) 18,447,652.80| 19,167,105.47 12,725,254.00| 9,628,991.98| 7,608,381.29) 0.00 0.00| 0.00| 0.00 80,086,008.89)|
TOTAL (1) (3) 414,102,510.69 26,295,533.71 95,201,247.09 362,262,552.08 142,697,860.52 299,505,143.95 301,284,368.13 250,316,466.15. 141,162,646.43| 85,420,041.97 8,084,392.05. 1,248.39 0.00 11,196,408.32 0.00 2,137,530,419.48
PASIVOS
2100 (OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 36,103,150.78 39,400,180.65 59,801,443.34 45,473,665.24] 77,05188.95  168,317,073.16)  237,669,336.16 76,970,743.89 39,502,539.43 1,048,127.12 2,841,574.34 0.00 0.00| 0.00 784,183,032.06
2101 IOBLIGACIONES A LA VISTA () 0.00 0.00| 723,707.03| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 723,707.03]
2102 IOBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 7,013,110.03| 8,014,982.89 15,028,092.91] 4,597,594.56)| 3,527,594.34) 7,962,885.50| 11,261,050.96| 42,781,974.89 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00| 0.00] 100,187,286.08
2103 IOBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO(*) 20,701,545.79 30,463,356.80| 41,158,523.03| 40,558,697.44| 72,917,947.87 158,910,760.75| 225,096,447.08| 33,994,485.49 39,502,539.43| 1,048,127.12| 2,841,574.34] 0.00] 0.00| 0.00 667,194,005.14|
2200 IFONDOS INTERBANCARIOS 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00|
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1. 6,002,081.44| 2,549,465.37| 1,016,840.91] 4,005,489.36| 0.00 202,032.92| 303,320.13| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 14,079,230.13|
2400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 0.00 0.00| 45,665,209.81 1,666,666.61| 22,440,780.01 46,355,693.13| 13,166,666.70| 25,169,948.60 7,552,592.02| 0.00| 0.00 0.00] 160,955.47| 0.00 162,178,512.35|
2500 ICUENTAS POR PAGAR 0.00 0.00| 307,995,298.95| 0.00| 9,270,203.33| 0.00| 0.00 77,134,327.89 17,134,326.76| 0.00| 175,650,042.75) 0.00] 0.00| 0.00 587,184,199.68|
2800 VALORES, TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 566,970.17| 0.00| 0.00| 0.00| 9,914,500.00| 9,914,500.00| 19,829,000.00| 35,659,000.00 36,756,500.00| 20,511,000.00| 16,500,000.00} 0.00] 0.00| 0.00 149,651,470.17|
io0uts " s, PASIVAS EN DERIVADOS DE TASADE INT. 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00|
7ﬁnfﬂlﬁ%‘iﬁfwm " IPOS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00|
ST PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00) 0.00| 0.00] 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00
2700+2900 |OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 0.00] 0.00] 0.00] 0.00) 1,569,024.52| 5.136,852.78) 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 6,705,877.30|
TOTAL (11) 42,672,211.39 41,949,646.02 414,478,793.01 51,145,821.21 120,249,696.81 229,926,151.99 270,968,322.99 214,934,020.38. 100,945,958.21| 21,559,127.12 194,991,617.09 0.00 160,955.47 0.00 0.00 1,703,982,321.69
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)
DESCALCE MARGINAL EN MN(I-11+111) 371,430,299.30) -15,654,112.31 | -319,277,545.92 311,116,730.87| 22,448,163.71 69,578,991.96| 30,316,045.14 35,382,445.77 40,216,688.22| 63,860,914.85 -186,907,225.04 1,248.39| -160,955.47 11,196,408.32]
Descalce marginal/Patrimonio Efectivo 119 -0.05 2 1.00) 007 0.22| 0.10 011 013 0.20 -0.60 0.00 0.00 0.04
DESCALCE ACUMULADO EN MN 371,430,209.30 355,776,186.99 3649864107 347615371.94] 37006353565  430,642,527.61 50534101852  545557.706.74| 60941862150 42251139655  422512644.94]  422.351,680.47|  4335548,097.79
Acumulado/Patrimonio Efectivo 119 1.14] 0.12 111 119 1.41] 151 1.62 1.75] 1.95 135 1.(&‘ 1.35] 139
DESCALCE ACUMULADO VAC 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00] 0.00] 0.00|
VAC/Patrimonio Efectivo 0.00 0 % 0.00) 0.00) 0.00 0 % 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
DESCALCE ACUMULADO tasa 0.00 0.00| 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 0.00
Tasa/Patrimonio efectivo . oj 0.00} 0.00} 0.00} 0 L;‘ 0.00} 0. (j 0 0;1 0.00} 0. (j . (d 0.00} 0.00} . oj
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ANEXO XXVI. Anexo N°7 ME Banco Falabella diciembre 2011

MONEDA EXTRANJERA 1 2 3@ 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES2 MES 3 MESES4-6 MESES 7- 12 A02 ARO3 A0 4 AROS AROS6- 10 ANOS11-20 | MASDEZ0ANOS |NORECUPERABLES ToTAL
ACTIVOS
1100 IDISPONIBLE 16,690,061.30 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00 16,690,061.30)
1200 IFONDOS INTERBANCARIOS 15,000,204.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00| 0.00| 0.00] 0.00| 0,00 15,000,204.00|
1300 INVERSIONES 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00] 0.00] 0.00] 0.00 0.00|
1400 lcoLocaciones 270,374.03 0.00 29243109 394,730.81 410,332.73 1,215,766.82| 3,172,765.47] 4,543,575.85 3,833,676.79) 3,004,734.32| 1556,106.46| 1012,877.57] 707,115.43 51,080,690 0.00 21,366,477.06|
1401 VIGENTES(*) 291,04351 0.00 228,236.38 424,906.99 441,701.64) 1,308,700.13] 2,540,414.28) 4,890,920.74 4,126,751.64) 3,234,438.67) 1,675,066.89| 2,09,112.24] 761,172.62 55,04.17 0.00 22,038,438.90)
1403+1404+1405+1406  |OTRAS () 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 812,767.17 0.00 0.00 0.00) 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00 812,767.17]
1500 ICUENTAS POR COBRAR 475,091.55 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 475,001.55|
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00| 0.00] 0.00] 0.00 0.00|
18409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.0 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00] 0.00| 0.00| 0.00 0.00)
7106.01+7106.02' POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00] 0.00] 0.00| 0.00| 0.00 0.00|
LT AT Vo Gien [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00|
1600+1800+1900 (OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 0.00| 0.00] 6.245.65| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0.00| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00| 6,245.65
TOTAL () (3) 32,435,730.88 0.00 298,676.74 394,730.81 410332.73 1,215,766.82 3,172,765.47 4,543,575.85 3,833,676.79 3,004,734.32 1,556,106.46 1,912,877.57 707,115.43 51,989.69 0.00 53,538,079.56|
PASIVOS
2100 (OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 2,466,442.33 901,365.25 2,766,719.86| 2,300,112.04 2,007,753.38] 6,389,536.60) 9,290,147.65| 10,374,342.60 8,862,425.54| 525,560.40) 1,281,25169) 0.00| 0.00] 0.00| 47,255,666.39)
2101 (OBLIGACIONES ALAVISTA (*) 0.00 0.00 32372454 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00] 0.00| 0.00| 323,724.54]
2102 (OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS () 464,174.9 530,561.46 994,802.74 304,343.32 233513.36 527,112.81 745,438.85 2,832,070.76) 0.00 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00| 6,632,018.26]
2108 (OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO () 640,730.32 370,283.79 1,448,192.58 1,004,355.23 1,855,746.21 5,819,407.95| 8,522,496.97] 7,512,15358] 8,862,425.54| 525,569.40 1,281,251.69| 0.00) 0.00| 0.00] 38,832,622.26|
12200 IFONDOS INTERBANCARIOS 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00|
2300 IDEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00| 0.00] 0.00] 0.00| 0.00|
12400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 27,355.49) 0.00 0.00 50,062.41 85,007.82] 127,131.38 281,022.73 605,662.70 596,616.38] 586,05.41] 635,826.12| 1,379,826.57 290,209.32 0.00] 4,664,906.33]
2500 (CUENTAS POR PAGAR 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 840,731.68| 840,73L67] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 1,681,463.35|
2800 [VALORES EN CIRCULACION 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00] 0.00| 0.00| 0.00|
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00|
7206014720602 [POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 0.00
Groe T o0, PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00|
l2700+2000 (OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 11041561 3,307.17] 0.00 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 11381278
TOTAL (1) 2,493,797.87 901,365.25 2,766,719.86 2,350,174.45 2,182,761.20 6,627,083.50 9574567.55|  11,820,736.98|  10,209,773.59 1,111,664.81 1,917,077.81 1,379,826.57 290,200.32 0.00 0.00 53,715,848.85
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (I11)

DESCALCE MARGINAL EN ME (I11+111) 29,041,933.01 -901,365.25 -2,468,043.12| -1,055,443.64) -1772.428.47] -5.411,316.77] -6,401,802.08] 7,.277,161.13] -6,466,096.80) 1,893,060.51] -360971.35 533,051.00) 416,816.11 51,089.60]

Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo 026 -0.01 0.02 -0.02 0.02 0,05 -0.06 -0.06 -0.06 0.02 0.00 0.00 0.00 0.00

DESCALCE ACUMULADO EN ME 29,041,933.01 29,040,567.76| 26,572,524.64) 24,617,081.00| 22,844,652.53) 1743333576 11,031,533.68 3,754,372.55| -2,711,724.25) -818654.74 -1,179,626.09) -646,575.09 -229,758.98 -177,769.29

AcumuladofPatrimonio Efectivo 026 025 023 021 020 015 010 0.03 -0.02 -0.01 -0.01 -0.01 0.00 0.00

DESCALCE ACUMULADO LIBOR (3) 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 0.00|

LIBOR/Patrirmonio Efectivo 000 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

DESCALCE ACUMULADO tasa moneari 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00)

TasafPatrimonio efectivo 0 (;‘ o.d 0 (j ) (j o.d o.ﬁ O.D;‘ oﬂ D.Dj o.oj o.(j ) (j ) (j ) J
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MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

ANEXO XXVII. Anexo N°7 GeR y VPR Banco Falabella diciembre 2011

< VARIACION DEL| VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL ARO 1 (BANDATEMPORALT) | Ly MARGEN TOTALEN EL
Descalce Expresado en la | Expresado en MN TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado Moneda Reportada (A) ABS[(A)x(B)] | FINANCIERO
EN MN 469,958,572.75 300 pbs 14,008,757.18
Nacional
(MN) |TasaVAC 0.00] 100 pbs 0.00]
Tasa X 0.00) 100 pbs 0.00 14,098,757.18)
EN ME 11,031,53368)  29,741,014.80) 100 pbs 297,410.15|
Extranjera
(ME) |TasaLIBOR 0.00 0.00] 50 pbs 0.00,
Tasa X moneda Y 0.00 0.00) 50 pbs 0.00 297,410.14)
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 14,396,167.32
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 4.61%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
TOTAL EN EL
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () 371430,299.30]  -15654,112.31] -319,277,545.92]  311,116,730.87 22,448,163.71 60.578.991.06] 3031604514 3538244577  40,216,688.22 63,860,014.85|  -186,007,225.04 1,248.39 -160,955.47 11,196,408.32)
Nacional
MN) ® 0.03%. 0.15% 0.30% 0.60% 0.90% 1.20% 2.10% 3.75% 5.25% 6.75%, 8.25%) 9.75%) 15.75% 18.00%
AValor Patrimonial () = () * (k) 111,429,090 -23,481.17, -957,832.64 1,866,700.39 202,033.47| 834,947.90 636,636.95 1,326,841.72) 2,111,376.13 4,310,611.75 -15,419,846.07 121.72 -25,350.49) 2,015,353.50) -3,010,457.74
Descalce marginal en ME (n) 20,941,933.01 -901,365.25 -2,468,043.12) -1,955,443.64) -1,772,428.47) -5,411,316.77) -6,401,802.08 -7,277,161.13 -6,466,096.80 1,893,069.51 -360,971.35 533,051.00 416,816.11 51,089.69)
Extranjera () 0.01%. 0.05% 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.70% 1.25% 1.75%. 2.25%, 2.75%) 3.25%) 5.25% 6.00%)
(ME) | avalor Patrimonial (p) = (n) * (0) 2,994.19 -450.68 -2,468.04) -3,910.89) -5,:317.29 -21,645.27 -44,812.61 -90,964.51 -113,156.69 42,594.06 -0,926.71 17,324.16) 21,882.85, 3,119.38) -204,738.06
Variacion del V.P. en MN -551,973.81
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 3,562,431.55)
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 1.14%
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ANEXO XXVIII. Anexo N°7 MN Banco Ripley diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLES 1 z 3 a 5 5 7 5 ) fE 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES 2 MES 3 MESES 4-6 MESES 7- 12 ANO2 ANO3 AROS5 ANOS 11-20 MAS DE 20 ANOS | NO RECUPERABLE TOTAL
ACTIVOS
100 DisPoNIBLE 142,010,171.17 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 142,010171.17)
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00|
1300 INVERSIONES NEGOCIABLES Y AVENCIMIENTO 0,00 0.00| 0.00) 0.00 0.00 19,766,531.65 0.00 0.00| 0.00| 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 19,766,531.65|
1400 lcreDITOS 97,300,241.67) 11,399,702.78 42822,386.19|  148,020,894.02| 86,679,180.02| 16358491524  164,041,030.58)  145530,945.90) 50,856,840.36| 8,421,869.92) 107,083.70 0.00 0.00 1,105,395.18) 929,989,404.46|
1401 IVIGENTES (%) 89,463,241.37) 10,692,365.19 44920,183.13  152.705,481.47) 90,332,033.99| 17000635051 17226715411  153,201,322.00) 62,675,117.69| 8,796,968.10) 112,396.33 0.00 0.00 0.00 955,172,613.89|
1403+1404+1405+1406  |0TRAS (%) 52,679,101.46 91,132.42 643,468.37] 1.261,357.41, 1,155,137.41] 3,07,907.88 4,307,813.02, 4,413,206.52, 1,302,627.47 223,450.74| 0.00) 0.00 0.00 1,105,395.18 70,330,606.88|
1500 CUENTAS POR COBRAR 0.00 0.00| 7,149,333.10) 0.00 0.00 193,869.97 4,463.59) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 7,347,666.66|
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00|
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0,00 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00|
7106.01+7106.02 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00)
[ commaeesvor e~ [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00| 0.00| 0.00) 0.00] 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00|
1600+1800+1900 (OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 0.00| 0.00| 15,218,250.19) 12,833.79 27,663,726.75| 14,0050 2141667 0.00| 0.00) 8,693,796.00) 61,751,038.71] 0.00 0.00 1,105,395.18) 123,772,832.79
TOTAL () 3) 230,319,412.84 11399,702.78| 6518097848  148042,727.81( 114,542,916.67| 183559,317.35| 164,967.819.84| 145530,945.90|  59,856,840.35|  17,11566592|  61,858,122.41 0.00 0.00 221079036)  1,222,886,606.73
PASIVOS
2100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 55,453,701.66 4470765557 127,857,426.20) 58,400,315.37) 87,031,985.90(  141,838.426.11  167,981,553.39 41,868,021.32) 9,240,160.82) 0.00| 0.00) 0.00 0.00 735,279,246.34]
2101 IOBLIGACIONES A LAVISTA (%) 1,443,828.18 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00 0.00 1,443,828.18]
2102 |OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 987,403.03 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00 0.00 987,403.03]
2108 |OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO(*) 52,736,000.03 44,401,324.04)  123,752,734.66) 57,384,070.31 54570877.24) 13679648083  164,995,143.98 40,778,612.35) 9,149,590.57] 0.00) 0.00) 0.00 0.00 684,564,033.01
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 22,007,631.93 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00 0.00 22,007,631.93]
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 0.00 4,138,858.28 15,159,404.36| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00) 0.00) 0.00 0.00 19,298,262.64]
240042600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 0.00 0.00| 10,509,282.03] 8,358,191.11] 22,995,207.20) 1152267135 4,500,000.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00 57,885,351.69)
2500 |CUENTAS POR PAGAR 4,653,029.67) 0.00| 45,410,788.74| 309,504.48 11,496,491.53 928513.45 1,857,026.90) 2,376,791.47] 0.00] 0.00) 59,402.96| 36,671,276.59) 0.00 103,762,825.79
2500 [VALORES TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00)
3400.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00)
20501720002 0S. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00| 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00|
o POS. PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.0 0.00] 0.00] 0,00
2700+2000 |OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 733,775.54] 0.00) 9,531,745.74) 0.00 2,035,014.09) 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00) -7,921,700.00) 0.00 0.00 4,378,835.37]
TOTAL (1) 82,848,138.80 4884651385  208,468,647.07| 6706801096 124,458,698.72| 154,280,610.91| 174,338,580.29|  44,244,812.79 9,240,160.82 000  -7,862,297.04 36,671,276.59 0.00 000 942,612,153.76|
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)

DESCALCE MARGINAL EN MN(L-11+111) 156,471,274.04 3744681107 -143278,668.50|  80,974,716.85) -9,015,782.05| 29,260,706.45| -9.370.760.45]  101,286,133.11] 50,616,679.54] 17,115665.92  69,720,419.45| -36,671,276.59) 0.00

Descalce marginal/Patrimonio Efectivo 0.83 -0.20 -0.76 043 -0.05 016 -0.05 054 027 0.09 037 -0.19 000

DESCALCE ACUMULADO EN MN 156,471,274.04 110,024,462.97 -24,254,205.62| 56,720,511.23 4680472018 7607443563 6670367518  167.080.808.20|  218,606487.83) 23572215375  30544257320] 31473493920  278,063,.66261|  278,063,66261

AcumuladolPatrimonio Efectivo 0.83 0.63 013 030 025 040 035 0.89 116 125 162 48 1.48

DESCALCE ACUMULADO VAC 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00 0.00

VACRatrimonio Efectivo 0.00 0.00 0.00 000 000 000 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000

DESCALCE ACUMULADO tasa 0.00 0.00] 0.00) 0.00 o 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00

TasalPatrimonio efectivo ) l;‘ ) (;‘ 0.00 0 oj o.(j o.oj 0 J ) (;‘ ) (j ) (j 0.00 o.tj o.(j
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ANEXO XXIX. Anexo N°7 ME Banco Ripley diciembre 2011

MONEDA EXTRANJERA 1 2 3@ 4 5 6 7 9 10 11 12 13 14 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES 2 MES 3 MESES 4 -6 MESES 7 - 12 A0 2 A0 3 ARNO 4 ANOS ANOS 6 - 10 ARNOS 11-20 MAS DE 20 ANOS |NO RECUPERABLES| TOTAL
AcTIVOS
1100 DISPONIBLE 756,857.64| 0.00 0.00| 0.00 3,638,362.34) 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 4,395,219.98
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 1,500,018.72| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 1,500,018.72]
1300 INVERSIONES 0.00) 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00|
1400 lcOLOCACIONES 12,534.25| 1,234.64) 3,079.09 11,995.38 9,704.54) 24,931.95| 53,858.61 71,764.69) 1,916.45] 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00] 1,165.38] 192,184.98
1401 VIGENTES(") 12,589.75 1,227.61 2,960.41 12,466.82 10,188.39 26,303.47] 57,513.21 76,924.93] 1,047.63) 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00| 0.00] 202,122.22
1403+1404+1405+1406  [OTRAS (*) 50,788.86) 0.00 704.54| 1,328.67 950.74 2,713.77 617.22| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 1,165.38| 58,269.18|
1500 ICUENTAS POR COBRAR 0.00| 0.00 9,164.26 0.00 0.00 14,828.00| 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 23,992.26)
11700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00|
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00|
17106.01+7106.02 0S. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00] 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.0 0.00
s conrmcen £1[POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 0.00) 0.00|
1600+1800+1900 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 0.00 0.00) 139,999.84 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 000 0.00) 0.00 000 0.00 0.00 0.00] 1,165.38] 141,165.22]
TOTAL (1) 3) 2,269,410.61 1,234.64 152,243.19 11,995.38 3,648,066.88 39,759.95 53,858.61 71,764.69 1,916.45 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2330.76 6,252,581.16
PASIVOS
12100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 257,787.10| 24,876.35| 71,099.31 353,372.75 260,042.89 974,334.16 371,383.00| 0.00] 1,722,592.17] 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 4,035,487.73
2101 IOBLIGACIONES A LA VISTA (*) 2,396.27| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 2,396.27|
2102 IOBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS (*) 246,361.57| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 246,361.57|
2108 IOBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO () 8,953.68 24,20058] 60,835.26| 346,075.51 254,801.87 966,396.91 354,422.87] 0.00) 1,722,592.17] 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00] 3,747,377.85)
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 0.00] 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00| 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00
[2400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00|
12500 ICUENTAS POR PAGAR 0.00| 0.00 805,504.32 0.00 1,960,086.35| 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 2,765,590.67|
12800 VALORES EN CIRCULACION 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00|
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00|
7206014720602 [pOS. PASIVAS EN DERIVADOS DEME 0.00) 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00
SR COIRIETET | PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00
270042900 [OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 0.00) 0.00 53,926.56) 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00] 0.00 0.00) 0.00) 0.00 53,926.56)
TOTAL (1) 257,787.10) 24,876.35 930,530.19 353,372.75 2,220,129.24 974,334.16 371,383.00| 0.00 1,722,592.17 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00) 0.00) 6,855,004.96
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (I11)
DESCALCE MARGINAL EN ME (I-11+111) 2,011,623.51| -23,641.71 -778,287.00| -341,377.37 1,427,937.64] -934,574.21] -317,524.39| 71,764.69] -1,720,675.72 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00|
Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo 0.03 0.00 -0.01 0.00 0.02 -0.01 0.00 0.00 -0.02 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
DESCALCE ACUMULADO EN ME 2,011,62351, 1,087,981.80) 1,209,694.80 868,317.43 2,006,255.07] 1,361,680.86 1,044,156.47 1,115,921.16)| -604,754.56 -604,754.56 -604,754.56 -604,754.56 -604,754.56 -604,754.56
AcumuladofPatrimonio Efectivo 003 003 0.02 001 003 002 001 002 -0.01 -0.01 -0.01 -0.01 -0.01 -0.01
DESCALCE ACUMULADO LIBOR (9) 0.00f 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00] 0.00f 0.00] 0.00] 0.00]
LIBOR/Patrimonio Efectivo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
DESCALCE ACUMULADO tasa monetaria 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00
Tasa/Patrimonio efectivo 0.00 0.00 0. l;‘ 0.00 0.00 0. (;‘ 0.00 0.00 0.00 0. l;‘ 0.00 0.00 0.00 0. U;‘
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MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

ANEXO XXX. Anexo N°7 GeR y VPR Banco Ripley diciembre 2011

. VARIACION DEL| VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL ARO 1 (BANDATEMPORALT) | o vazcen | TOTAL EN EL
Descalce Expresado en la | Expresado en MN TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado | Moneda Reportada (A) ABS[(A)x(B)] | FINANCIERO
EN MN 66,703,675.18| 300 pbs 2,001,110.26
Nacional
(MN) |Tasa VAC 000 100pbs 0.00)
Tasa X 000 100pbs 0.00) 2,001,110.25|
EN ME 1,044,156.47 281504584 100 pbs 28,150.46]
Extranjera
(ME) |TesaLIBOR 0.00) 0.00) 50 pbs 0.0
Tasa X moneda Y 0.00| 0.00) 50 pbs 0.00| 28,150.45
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 2,029,260.70)
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 1.08%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
TOTAL EN EL
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () 15647127404 37.446811.07] -143278,66859]  80,074,716.85  -991576205]  29,260,706.45]  -0,370,76045]  101,286133.11]  50,616,679.54]  17,11566592|  69,720,419.45) 9,092,366.00] _-36,671,276.59 0.00)
Nacional
e ibilidad () 0.03% 0.15%) 0.30% 0.60% 0.90%) 1.20% 2.10% 3.75% 5.25%) 6.75% 8.25% 9.75%) 15.75% 18.00%
AValor Patrimonial () = ) * (k) 46,941.38 -56,170.22 -429,836.01 485,848.30 -89,242.04 351,236.48 -196,785.97 3,798,229.99 2,657,375.68 1,155,307.45 5,751,934.60 906,00569|  -5,775,726.06 0.00 8,605,119.27
Descalce marginal en ME (1) 2,011,62351 -23,641.71] -778,287.00 -341,377.37 1,427,937.64 -934,574.21 -317,524.39 7176469  -L720675.72 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00)
Extranjera © 0.01% 0.05% 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.70% 1.25% 175% 2.25% 2.75% 3.25% 5.25% 6.00%
(ME) | AValor Patrimonial (p) = (n) * (0) 20116 -11.82 -778.29 -682.75 4,283.81] -3,738.30 -2,222.67] 897.06 -30,111.83 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -32,163.62
Variacion del V.P. en MN -86,713.12
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO en moneda nacional) 8,691,832.40
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 4.62%
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ANEXO XXXI. Anexo N°7 MN Deutsche Bank diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLES 1 P 3 ) 5 G 7 8 9 10 il i) 3 1) 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-701AS 8-15DIAS 16-31D1AS MES 2 MES3 MESES 4-6 MESES 7- 12 02 03 ARO4 AfOS ANOS 610 ANOS11-20 | MASDE20AROS | NORECUPERABLE ToTAL
ACTIVOS
1100 DISPONIBLE 414,234,853.90) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00| 414,234,853.90)
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 6,002,081.44| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00 0,00 0,00 0.00] 0.00) 0.00| 0.00| 000 0.00 0,00 0.00| 6,002,081.44
1300 -INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO 0.00) 0.00| 0.00| 14,973.05 0.00 73,633.66 98,559.37) 212,373.00 202,700.33 1,833,71057 4479151 74,680.96 203,004.54| 24,345.52 0.00| 2,782,77256
1400 (cReDITOS 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0,00 0.00] 0.00] 0.00) 0.00| 0.00| 000 0.00 0,00 0.00] 0.00]
1401 VIGENTES (*) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00] 0.00| 0.00) 0.00) 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00)
1403+1404+1405+1406  [OTRAS (*) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00] 0.00 0,00] 0.00| 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 000 0.00 0.00| 0.00| 0.00]
1500 ICUENTAS POR COBRAR 6,545,642.01 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00] 0.00| 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00) 6,545,642.01
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00] 0.00] 0.00| 0.00) 0.00| 0.00| 0,00 0.00 0.00| 0.00| 0.00]
8409.04.01+8409.04.02+8
l409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00] 0.00| 0.00| 0.00) 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00)
7106.01+7106.02° 0S. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 350,805,511.56| 26,960,000.00 53,920,000.00(  694,248,553.95) 105,923.17) 17,158,202.14 14,369,223.17) 0.00| 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00] 1,157,567,413.99)
[ oummceures vocoroen - [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00| 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00
1600+1800+1900 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 282,415,088.21 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 000 0.00 0.00) 0.00) 282,415,088.21]
TOTAL () 3) 1,060,003,177.12 26,960,000.00(  53920,000.00|  694,263,527.00, 10592317  17,231.835.80|  14,467,782.54 212,373.00 202,700.38 1,833,710.57 44,791.51 74,680.96 203,004.54 24,345.52 000|  1,869,547,852.11
PASIVOS
2100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 172,782,372.43 0.00| 20,000,000.00 0.00) 0.00 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00) 192,782,372.43
2101 IOBLIGACIONES A LAVISTA (*) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00)
2102 |OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00] 0.00 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00] 0.00)
2108 IOBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO(*) 170,274,169.43 0.00| 20,000,000.00 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00] 190,274,169.43)
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00) 0.00) 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00) 0.00)
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00)
24002600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (2) 0.00) 0.00| 0.00] 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00) 0.00)
2500 ICUENTAS POR PAGAR 19,267,293.31 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00] 0.00| 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00] 19,267,203.31]
2500 VALORES TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00) 0.00)
8409.04,01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00] 0.00| 0.00) 0.00) 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00)
20011720602 P0S. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 283,080,000.00) 6740000000 38189946112 24622522316  169,848000.00( 14152583473  125,666,313.46] 0.00) 0.00) 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00) 1,415,644,832.47)
e POS. PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00] 0.00| 0.00) 0.00] 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00)
2700+2000 |OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 114,697.403.83 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00] 0.00| 0.00| 0.00] 114,697.403.83)
TOTAL (1) 589,827,060.57 67,400,00000( 40189946112  246,225223.16|  169,848,000.00| 141,525834.73|  125666,313.46 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00] 000|  1,742,391,902.04
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (11l)
DESCALCE MARGINAL EN MN(-11+111) 470,176,107.55| -40,440000.00|  -347.979.46112]  448,038,303.84|  -160,742,076.83|  -124,293998.93|  -111,198,530.92] 212,373.00 202,700.38 1,833,71057 4479151 74,680.96 203,004.54 24,3455
Descalce marginal/Patrimonio Efectivo 355 -0.30) -2.62| 338 -1.28| -0.94 -0.84 0.00 0.0 001 0.00) 0.00) 0.00) 0.00]
DESCALCE ACUMULADO EN MN 470,176,107.55| 429,736,107.55| 81756.646.43|  520794.950.27|  360.052873.44| 23575887451 1245603435 12477271650  124,975416.97|  126809127.54|  126853010.05|  126928,60001)  127,131,60455|  127,155950.07
Acumulado/Patrimonio Efectivo 3.55 324 0.62| 4.0 272 178 0.94] 094 094 0.96) 0.96| 0.96| 0.96| 096
DESCALCE ACUMULADO VAC 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00] 0.00) 000 0.00 0.00)
VACIPatrimonio Efectivo 0.0 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00 0.0 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00]

DESCALCE ACUMULADO tasa

TasaPatrimonio efectivo

0.00
0.00

0.00
0.00
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ANEXO XXXII. Anexo N°7 ME Deutsche Bank diciembre 2011

MONEDA EXTRANJERA 1 2 3@ 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES 2 MES 3 MESES 4 -6 MESES 7-12 ARO2 ARO3 ARNO 4 ARO5 AROS 6 - 10 AROS 11-20 MAS DE 20 ANOS [NO RECUPERABLES| TOTAL
ACTIVOS
1100 DIsPONIBLE 65,831,381.17] 0.00 0.00 0.00] 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 65,831,381.17]
1200 [FONDOS INTERBANCARIOS 0.00 0.00 0.00 0.00] 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00)
1300 INVERSIONES 0.00 0.00 0.00 0.00] 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00]
1400 lcoLocACIONES 0.00 0.00 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00)
1401 IVIGENTES(*) 0.00 0.00 0.00 0.00] 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00)
1403+1404+1405+1406 [OTRAS (¥) 0.00 0.00 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00]
1500 ICUENTAS POR COBRAR 19,338.51 0.00 0.00 0.00] 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 19,338.51
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00 0.00 0.00 0.00] 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00]
8409.04.01+8400.04.02+8
1409.04.09 [POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00 0.00 0.00] 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00]
7106.01+7106.02 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 105,000,000.00) 25,000,00000  141,654,102.79| 91,329,830.55| 63,000,000.00 52,494,745.82 46,612,134.07 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 525,090,813.23
EETis conracinTis vor oxoen [POS, ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00| 0.00| 0.00f 0.00 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00f 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00
1600+1800+1900 (OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 39,914,530.10| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 39,914,530.10)
TOTAL () ) 210,765,249.78 25,000,00000  141,654,102.79|  912329,83055 6300000000  5249474582|  46,612,134.07| 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 630,856,063.01
PASIVOS
2100 (OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 78,566,595.50 0.00 0.00 0.00] 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 78,566,595.50)
2101 (OBLIGACIONES A LA VISTA () 0.00 0.00 0.00 0.00] 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00)
2102 (OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS (*) 0.00 0.00 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00)
2103 (OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO (*) 78,558,000.00 0.00 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 78,558,000.00)
2200 [FONDOS INTERBANCARIOS 16,500,247.67| 0.00 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 16,500,247.67]
2300 IDEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y OL1 11,000,576.94] 0.00 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 11,000,576.94]
240042600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 86,504,645.83 0.00 0.00 0.00| 000 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 86,504,645.63]
2500 ICUENTAS POR PAGAR 134,302.79 0.00 0.00 0.00] 000 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 134,302.79)
2800 |VALORES EN CIRCULACION 0.00 0.00 0.00 0.00] 000 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00)
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 [POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00 0.00 0.00] 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00)
7206014720602 - [POS, PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 130,120,738.71] 10,000,000.00| 20,000,00000  257510,591.23 39,289.01 6,364,318.30) 5,329,830.55| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 429,364,767.80)
S PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00 0.00 0.00] 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00
270042900 (OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 802,523.60 0.00 0.00 0.00) 000 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 802,523.60
TOTAL (1) 323,629,631.04 10,000,00000  20,000,000.00|  257510,591.23 39,289.01 6,364,318.30 5,329,830.55| 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 622,873,660.13
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)
DESCALCE MARGINAL EN ME (I-11+111) -112,864,381.26)| 15,000000.00]  121,654,102.79 46,130,427.52 41,282,303.52 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo -2.29) 030 2.47] -3.38 1.28) 094 084 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00)
DESCALCE ACUMULADO EN ME -112,864,381.26) -97,864,381.26) 23,789,721.53|  -142391,039.15|  -79.430,328.16|  -33,209,900.64 7,982,402.88) 7,982,402.88) 7,982,402.88) 7,982,402.88) 7,982,402.88) 7,982,402.88) 7,982,402.88)

AcumuladolPatrimonio Efectivo -2.29) -1.99] 0.48| -2.89 -1.61] -0.68] 0.16] 0.16| 0.16] 0.16] 0.16| 0.16| 0.16| 0.16]

DESCALCE ACUMULADO LIBOR (9) 0.00| 0.00| o uj 0.00] 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00|

LIBORPatrimonio Efectivo 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00)

DESCALCE ACUMULADO tasa monetaria 0.00 0.00 0.00 0.00) 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Tasa/Patrinonio efectivo o Dj o Dj 0 (j 0 rj 0.00 0.00 0 tj 0 J 0 (j ) (j 0 (j 0 (j 0 (j 0 tj




MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

ANEXO XXXIII. Anexo N°7 GeR y VPR Deutsche Bank diciembre 2011

- VARIACION DEL| VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL ARO 1 (BANDATEMPORALT) | (o o MARGEN | TOTAL BN EL
Descalce Expresado en la | Expresado en MN TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado Moneda Reportada ABS[(A)x(B)] | FINANCIERO
EN MN 124,560,343.59] 300 pbs 3,736,810.31]
Nacional
(MN) |TesaVAC 000 100 pbs 0.00
Tasa X 000] 100 pbs 0.00 3,736,810.30)
EN ME 7,982,402.88]  21,520,558.16] 100 pbs 215,205.58
Extranjera
(ME) |TasaLIBOR 0.00 0.00] 50 pbs 0.00)
Tasa X moneda Y 0.00| 0.00| 50 pbs 0.00| 215,205.58]
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 3,952,015.88
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 2.98%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
TOTAL EN EL
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 1 VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () 470,176,107.55] _ -40440,000.00] -347,07946112  448,038,303.84| -169,742,076.83]  -124,293,098.03]  -111,198,530.92 212,373.00 202,700.38 1,833,71057 44,79151 74,680.96 208,004.54 24,345.52|
Nacional
Ve Sensibilidad (k) 0.03% 0.15% 0.30% 0.60% 0.90% 1.20% 210% 3.75% 5.25% 6.75% 8.25% 9.75% 15.75% 18.00%
AValor Patrimonial () = () * (k) 141,052.83) -60,660.00) 11,043,938.38) 2,688,220.82| -1,527,678.69) -1,491,527.99) -2,335,169.15| 7,963.99 10,641.77 123,775.46 3,695.30) 7,281.39 31,073.22 4,382.19) 3,430,978.23)
Descalce marginal en ME (n) -112,864,381.26) 1500000000 1216540279 -166,180760.68| 6296071099  46,130,427.52|  41,282,30352 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Extranjera Sensibilidad () 0.01% 0.05% 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.70% 1.25% 1.75% 2.25% 2.75% 3.25% 5.25% 6.00%
(ME) AValor Patrimonial (p) = (n) * (0) -11,286.44] 7,500.00 121,654.10) -332,361.52 188,882.13] 184,521.71] 288,976.12| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 447,886.11]
Variacion del V.P. en MN 1,207,500.96)
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO en moneda nacional) 4,647,479.19
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 3.50%
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ANEXO XXXIV. Anexo N°7 MN Santander diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLES 1 2 3 ) 5 3 7 9 10 i) ) B @ 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES 2 MES3 MESES4-6 MESES 7- 12 AO2 AO3 AO4 A0S AROS6- 10 ANOS1L-20 | MASDE20ANOS | NORECUPERABLE TOTAL
ACTIVOS
1100 DISPONIBLE 417,370,606.64] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00] 0.00] 000 417,370,606.64|
1200 [FONDOS INTERBANCARIOS 23,608,187.02 0.00] 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00] 0.00 0.00) 0.00) 0.0 0.00 0.00) 0.00) 0.0 23,608,187.02|
1300 INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO 0.00| 119,871,187.04] 0.00| 0.00] 9,916,127.30) 0.00) 0.00| 0.00 0.00] 0.00) 0.0 0.00 0.00] 0.00] 0.0 129,787,314.34]
1400 CREDITOS 28,153,326.78 22,344,356.13] 43,152,883.01 86,660,788.19) 44,129,578.71 30,975,064.75| 16,489,593.56 58,752,690.42 28,025,167.96 20,041,722.21 16,804,431.16 9,894,556.12) 0.00] 0.00] 455,000.00 405,879,159.00)
1401 [VIGENTES (%) 28,638,658.73 22,550,124.59| 44,009,353.79| 87,853,499.24] 44,932,120.12| 31,883,906.58| 21,086,377.40) 66,869,635.19| 28,684,743.44| 20,466,688.86| 17,085,075.76 9,983,741.00| 0.00] 0.00] 000 424,043,924.70)
1403+1404+1405+1406  [OTRAS (%) 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00) 0.00] 0.00] 0.00 0.00) 0.00) 0.0 0.00 0.00) 0.00] 455,000.00 455,000.00
1500 (CUENTAS POR COBRAR 100,219.90 74,831.21 3,211,838.76| 1,906,175.95| 50,569.96 1,978,305.25| 2,538,511.60| 0.00 0.00] 0.00) 0.0 0.00 0.00| 0.00) 0.0 9,860,452.63]
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00] 0.00| 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0,00
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00] 0.00| 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00] 0.00| 0.00| 0.00|
7106.01+7106.02 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DEME 13,480,000.00 53,920,000.00]  188,720,000.00) 53,920,000.00) 37,744,000.00 40,440,000.00) 80,880,000.00| 0.00 0.00) 0.00) 0.0 0.00 0.00) 0.00) 0.0 469,104,000.00)
s commmerres vor POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 0.00| 0.00) 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00|
1600+1800+1900 (OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 711,909,716.65 994,674.03) 815,639.56 2,419,167.52| 1,795,598.64] 5,638,668.11] 15,704,926.12 17,979,652.76 14,071,841.99 7,858,562.11] 6,770,319.69| 2,198,965.74| 0.00) 0.00) 455,000.00 788,812,752.92]
TOTAL () (3) 1,194,622,056.99 197,205048.41|  23590036133|  144,906,131.66|  93,635874.61 7903203811 11561303128  76732,343.18|  42,297,000.95|  27.900,304.32|  23,574,750.85|  12,093,521.86 0.00 0.00 910,000.00(  2,244,422,472.55|
PASIVOS
2100 (OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 370,249,985.09) 31,733,439.91 20,443,705.74| 50,759,182.23| 25,494,647.18 71,326.26 24,185,315.78| 10,026,776.76| 0.00] 0.00) 0.0 0.00 0.00| 0.00) 532,964,378.95|
2100 OBLIGACIONES A LAVISTA (*) 271,444,541.47) 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00] 000 0.00 0.00] 0.00] 271,444,541.47)
2102 (0BLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 0.00) 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00) 0.00] 0.00 0.00) 0.00) 0.0 0.00 0.00) 0.00) 0.0
2108 (OBLIGACIONES POR CUENTAS APLAZO(*) 97,876,889.35 31,674,418.99| 13,700,000.00| 50,500,000.00) 24,515,352.17 0.00] 23,969,668.32| 10,000,000.00| 0.00) 0.00) 0.0 0.00 0.00| 0.00] 252,236,328.83)
2200 [FONDOS INTERBANCARIOS 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00] 0.00| 50,126,137.30| 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00] 0.00] 50,126,137.30)
1240042600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 0.00) 0.00] 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00] 0.00 0.00) 0.00) 0.0 0.00 0.00) 0.00] 0.0
2500 CUENTAS POR PAGAR 98,853.03 1,286,548.44] 4,324,122.67] 6,014,940.62| 0.00] 2,487,578.35| 3,007,488.65| 801,426.66 0.00] 0.00] 0.0 0.00 0.00] 0.00] 18,020,958.43]
2600 [VALORES, TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC 0.00| 0.00] 336,458.34 0.00| 0.00] 0.00] 0.00| 15,000,000.00 0.00| 0.00] 000 0.00 0.00| 0.00] 15,336,458.34
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00] 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 000 0.00 0.00] 0.00 0.00|
72065 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 26,960,000.00 113232,00000(  202,200,000.00]  151,784,800.00) 26,960,000.00]  148,280,000.00 59,312,000.00| 0.00 0.00] 0.00] 0.0 0.00 0.00) 0.00) 728,728,800.00|
i POS. PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00] 0.00| 0.00| 0.00] 0.00] 0.00] 0.00| 0.00 0.00] 0.00) 0.0 0.00 0.00] 0.00) 0.00)
1270042900 [OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 711,742,042.63| 153,785.11] 2,892,761.22] 1,580,572.37] 1,469,740.91 4,751,684.30) 4,088,020.71] 1,131,113.49| 3,940,284.78) 2,434,992.87] 1,154,995.21 423,515.83 0.00) 0.00) 735,763,509.43]
TOTAL (1) 1,109,050,880.75 146,405,773.46|  230,197,047.97|  210,139.495.22|  53,924,388.09| 155500,588.92|  90,592825.14|  77,085454.21 3,940,284.78 2,434,992.87 1,154,995.21 423515.83 0.00 0.00 000[  2080,940,242.45
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (I11)
DESCALCE MARGINAL EN MN(-11+111) 85,571,176.24] 50,799,274.95| 5,703,313.36| -65,233,363.56| 39,71148652|  -76,558,550.81, 25,020,206.14] -353,111.03 38,356,725.17 25,465,311.45| 22,419,755.64] 11,670,006.03] 0.00) 0.00)
Descalce marginal/Patrimonio Efectivo 0.40 0.24 0 % -0.30) 0.19 -0.36 0.12] 0.00) 0 1% 012 0.10) O(ﬂ 0.00 0.00
DESCALCE ACUMULADO EN MN 85,571,176.24] 13637045119 142,073,764, %J 76,840,400.99]  116,551,887.51 39,993,336.70) 65,013,542.84] 64,660431.81)  103017,156.98|  128,482.46 150,002,224.0 162,572,230.10)
AcumuladoPatrimonio Efectivo 0.40 0.64] 0.66| 0.36) 0.54] 019 0.30) 0.30) 048 0.60 0.71] 0.76) 076 0.76,
DESCALCE ACUMULADO VAC 0.00] 0.00] 0.00] 0.00) 0.00] 0.00| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00) 0.00| 0.00| 0.00] 0.00)
VAC/Patrimonio Efectivo 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00] 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00

DESCALCE ACUMULADO tasa

TasalPatrimonio efectivo

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.1;1

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00|
0.00

0.00
0.00

0.00|
0.00

0.00]
0.00

0.00
0.00

0.00
0.(;1




ANEXO XXXV. Anexo N°7 ME Santander diciembre 2011

MONEDA EXTRANJERA 1 2 3(1) 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16- 31 DIAS MES 2 MES3 MESES 4-6 MESES 7-12 ANO2 ANO3 ARNO4 ANOS ANOS 6 - 10 ARNOS 11 - 20 MAS DE 20 ANOS |NO RECUPERABLES TOTAL
AcTIVOS
11100 DISPONIBLE 164,655,399.55 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00 164,655,399.55)
11200 [FONDOS INTERBANCARIOS 18,500,231.08| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00 18,500,231.08|
11300 INVERSIONES 271,356.85 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00 271,356.85)
11400 COLOCACIONES 16,251,218.14| 7,550,653.92| 29,935,987.58| 40,512,214.93| 27,403,675.97| 38,187,665.52| 22,582,203.75| 56,504,198.18| 24,985,428.08| 15,361,911.97| 8,821,058.01| 1,113,912.31] 0.00 0.00| 417,093.18| 289,627,221.54]
1401 |VIGENTES(*) 16,145,627.46| 7,481,384.33| 29,828,037.61| 40,314,984.31| 27,280,078.23| 38,068,340.47| 22,582,203.75| 56,504,198.18| 24,985,428.08| 15,361,911.97| 8,821,058.01| 1,113,912.31] 0.00 0.00| 0.00 288,487,164.71
|1403+1404+1405+1406  |OTRAS (*) 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00} 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 417,093.18| 417,093.18]
11500 CUENTAS POR COBRAR 0.00 0.00| 185,874.32 0.00| 0.00 0.00| 30,364.56| 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00 216,238.88)
00 INVERSIONES PERMANENTES 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00]
8209.04.01+8400.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00]
7106.0147106.02 P0S. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 10,000,000.00] 42,000,000.00) 75,000,000.00) 5630000000  10,000,000.00|  5500000000{  22,000,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0 0.00 0.00 270,300,000.00
TSR Vo0 [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 000 0.00 000 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0 0.00 0.00 0.00
1600+1800+1900 [OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 417,003.18| 417,003.18(
TOTAL (1) (3) 209,678,205.62 49,550,653.92 105,121,861.90 96,812,214.93| 37,403,675.97 93,187,665.52 44,612,568.31 56,504,198.18 24,985,428.08 15,361,911.97 8,821,058.01| 1,113,912.31 0.00 0.00 834,186.36 743,987,541.08
pAsIVOS
2100 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 129,268,199.63 13,419,887.33] 6834090450 146,652,506.02 15,146,794.36| 004868002 42,157,322.40 288,201.30) 0.00 504,865.17] 000 0.00 0.00 0.00 425,727,450.73
2101 OBLIGACIONES A LAVISTA () 30,476,437.44 000 000 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00 000 000 0.00 0.0 0.00 30,476,437.44|
2102 OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS () 797,983.13 000 000 000 000 0,00 000 000 0.00 000 000 0.00 000 0,00 797,983.13
2103 OBLIGACIONES POR CUENTAS APLAZO (%) 97,869,929.02) 13,400,000.00) 6620364963 14453950283 1510056126 979150411 42,064,642.70 0.00 0.0 0.00) 0.0 0.00) 0.00) 000 390,979,079.5
220 FONDOS INTERBANCARIOS 35,000,703.33 0.00) 0.0 0.0 0.00) 0.0 0.00) 000 0.00 000 000 000 000 0.00 35,000,703.33)
2200 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y 0.1 0.00) 0.00) 0.0 0.0 0.00) 0.0 000 1201630469 0.0 0.00) 0.00 0.00) 000 0.00 12,016,304.69)
|2400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 2,012,543.43] 0.00| 706,312.50| 0.00| 0.00 3,458,409.33| 2,857,143.00| 45,714,286.00 5,714,286.00| 2,857,142.00| 12,000,000.00| 12,000,000.00 0.00 0.00| 87,320,122.26|
12500 [CUENTAS POR PAGAR 0.00 0.00| 122,298.34| 0.00| 0.00 85,590.56| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 207,888.90)
12800 |VALORES EN CIRCULACION 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00]
18409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00]
|7206.01+7206.02 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 5,000,000.00| 20,000,000.00| 70,000,000.00| 20,000,000.00| 14,000,000.00| 15,000,000.00| 30,000,000.00| 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 174,000,000.00)
T [POS. PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00]
12700+2900 [OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 124,008.31 377,167.01] 265,106.25| 657,958.54| 625,567.84) 1,597,195.43| 2,554,140.81] 3,480,370.26) 1,927,322.49] 882,221.70| 268,185.50| 46,185.10 0.00{ 0.00| 12,805,429.24)
TOTAL (1) 171,405,454.70 33,797,054.34 139,434,621.59 167,310,464.56 | 29,772,362.20 30,089,875.34 77,568,606.21 61,499,252.25) 7,641,608.49 4,244,228.87 12,268,185.50) 12,046,185.10 0.00 0.00 0.00 747,077,899.15
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)
DESCALCE MARGINAL EN ME (I-11+111) 38,272,750.92| 15,753,599.58 -34,312,759.69| -70,498,249.63| 7,631,313.77] 63,097,790.18| -32,956,037.90 -4,995,054.07| 17,343,819.59| 11,117,683.10| -3,447,127.49| -10,932,272.79 0.00 0.00|
Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo 0.48 0.20 -0.43] -0.89] 0.10 0.79 -0.42 -0.06 022 0.14 -0.04] -0.14] 0.00 0.00
DESCALCE ACUMULADO EN ME 38,272,750.92] 54,026,350.50) 1071350081 5078465882 4315334505 1004444513  -13011502.77|  -18,006.646.84) -662,627.25|  10,454,855.85 7,007,728.36] -3.924,544.43 -3,024,544.43 -3.924,544.43
Acumulado/Patrimenio Efectivo 0.48 0.68] 0.25| -0.64| 054, 0.25| 0.16 -0.23 -0.01 013 0.09) 0.05 -0.05 -0.05|
DESCALCE ACUMULADO LIBOR (5) 0.00 0.00 0.00 0.00 000  -49.00000000]  -49,000.000.00|  -49,000,000.00  -24,00000000]  -24000000.00|  -24000,000.00  -12,000,000.0 0.00 0.00
LIBOR Patrimonio Efectivo 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 -0.62| 0.62 -0.62, -0.30) -0.30 -0.30) 0.15 0.00 0.00)
DESCALCE ACUMULADO tasa monetaria 000 000 0.00 0.00 000 0.00 0.00 000 0.00 000 000 0.00 0.0 0.00
TesalPatrimonio efectivo 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00)
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MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

ANEXO XXXVI

. Anexo N°7 GeR y VPR Santander diciembre 2011

< VARIACION DEL| VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL ARO 1 (BANDA TEMPORAL 7) CAMBIO EN MARGEN TOTAL BN EL
Descalce Expresado enla | Expresadoen MN | TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado | Moneda Reportada (A) ABS[(A)x (B)] | FINANCIERO
EN MN 65,013,542.84 300 pbs 1,950,406.29)
Nacional
(MN) |TasaVAC 0.00) 100 pbs 0.00f
Tasa X 0.00 100 pbs 0.00) 1,950,406.28
EN ME -13011,502.77)  -35,079,254.11 100 pbs 350,792.54
Extranjera
(ME) |TasaLIBOR -49,000,000.00] _-132,104,000.00 50 pbs 660,520.00
| Tasa X moneda Y 0.00] 0.00 50 pbs 0.00} 1,011,312.54)
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 2,961,718.82]
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 1.38%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
TOTALENEL
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () 85,571,176.24 50,799,274.95 570331336] 6523336356 3071148652 -76,558,550.81 25,020,206.14 -353,111.03 38,356,725.17 25,465,311.45 22,419,755.64 11,670,006.03 0.00 0.00
Nacional
N ® 0.03% 0.15% 0.30% 0.60% 0.90% 1.20% 2.10% 3.75% 5.25% 6.75%) 8.25% 9.75%) 15.75%) 18.00%
Avalor Patrimonial () = () * (K) 25,671.35 76,198.91 17,109.94 -391,400.18 357,403.38| -018,702.61 525,424.33 -13,241.66| 2,013,728.07 1,718,908.52 1,849,620.84 1,137,825.59 0.00 0.00 6,398,555.48
Descalce marginal en ME () 38,272,750.92 15753,590.58|  -34,312,759.60|  -70,498,249.63 7,631,313.77 63,097,790.18] -32,956,037.90 -4,995,054.07| 17,343,819.50 11,117,683.10 -3,447,127.49|  -10932,272.79 0.00 0.00)
Extranjera () 0.01% 0.05% 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.70% 1.25% 1.75% 2.25% 2.75% 3.25% 5.25% 6.00%
(M) | avalor Patrimonial (p) = (1) * (0) 3,827.28 7,876.80 -34,312.76 -140,996.50 22,893.94] 252,301.16 -230,692.27 -62,438.18| 303,516.84 250,147.87 -94,796.01 -355,208.87 0.00 0.00 -77,880.68
Variacion del V.P. en MN -209,966.32
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO en moneda nacional) 6,608,521.80
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 3.09%
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ANEXO XXXVII. Anexo N°7 MN HSBC diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLES 1 P 3 4 5 s 7 9 0 iy 7 FE) 1 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16- 31 DIAS MES 2 MES 3 MESES 4-6 MESES 7 -12 ARO 2 ANO3 ANO 4 ARO S5 AROS 6 - 10 AROS 11 - 20 MAS DE 20 ANOS | NO RECUPERABLE TOTAL
ACTIVOS
1100 DISPONIBLE 359,433,009.35| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 359,433,009.35
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00|
1300 -INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO 0.00) 133,804,420.00 0.00 000 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00 000 0.0 0.00 0.00 000 133,804,420.00
1400 crepITOS 55,996,277.50) 22,921,507.39) 31,787,545.32 53,027,091.03 60430437.77|  142,98382491|  296974756.56 12656501053 13040375328  102737,046.00| 7082290638  114,081,196.62 530,205.56 0.00] 0.00) 1,209,261,648.94]
1501 VIGENTES () 28,684,518.69) 24,501,472.28| 33.132,747.12) 56,108,631.80) 6330059873 14592331060 30243969906 13335066278 13655168063 10736888457 7341337364  116492,584.92 540,532.91 0.00 000 1,221,817,697.73
1403+1404+1405+1406  [OTRAS (*) 31,003,648.40| 33,959.29| 76,367.66| 152,317.31 154,602.32 623,485.37 1,403,574.59| 806,633.53 766,469.83 714,539.00| 694,176.78| 1,025,376.99| 0.00 0.00| 0.00| 37,455,151.07|
1500 ICUENTAS POR COBRAR 6,489,758.53| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 6,489,758.53
11700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 152,837.41| 0.00| 152,837.41
8209.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00|
7106014710602 0S. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 210,724,000.00 52730385.93)  310145922.67 57,964,000.00) 21568000.00]  24,264,000.00 000 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00) 686,396,308.80|
POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 000 0.0 0.00 000 000 0.00 000 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00|
1600+1800+1900 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 48,431,383.62| 0.00 0.00 20,548,501.71] 3706346803 83.300.667.66| 12763311355  154026898.99|  86514087.84) 6273136021  46514,039.13 5826,556.76| 0.00 0.00 000 673,504,077.50)
TOTAL () () 690,074,4290.00(  200,45631332|  341,033468.19| 131530502.74| 110,061905.80| 25064749257 42461287011 28149190952 216917,841.12 16546840630 117,336,94551|  119,007,753.38 530,295.56 152,837.41 000|  3069,132,060.53
PASIVOS
12100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 437,863,192.75| 119,209,357.01 226,496,468.55 71,796,590.18| 66,347,752.34| 142,767,459.38 52,302,140.37| 84,244,984.26 330,000.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 1,201,357,944.84)
2101 IOBLIGACIONES A LA VISTA (*) 70,189,727.59 35,094,863.98| 35,094,863.98| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 140,379,455.55
2102 |OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 32,853,870.87| 16,426,935.30| 16,426,935.30 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 65,707,741.47|
2103 (OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO(*) 214,262,419.97 67,667,557.73  174,974,669.27 71,796,590.18] 66347,752.34  142767.450.38| 5230214037  84,244,984.26 330,000.00 0.00 000 0.0 0.00 0.00 874,713,57350)
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 000 0.0 0.00 000 0.00 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00|
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 000 0.0 0.00 000 000 0.00 000 000 000 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00| 0.00]
[2400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00|
12500 ICUENTAS POR PAGAR 0.00| 18,126,094.84| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 18,126,094.84
12800 VALORES, TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 338,888.88 0.00| 40,000,000.00| 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 40,338,888.88|
8209.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00|
T060LT0602 - [POS. PASIVAS EN DERIVADOS DEME 0.00 55,268,000.00) 8519360000  254,637,200.00 7130020000(  180.227,600.00  373.261,200.00) 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00| 1,019,896,800.00|
SR COIEIEET | PASIVASEN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00
270012000 |OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 30.428977.42| 350,267.42| 307,138.34] 10,846,462.35 3385674480 7507088880 11154221788 13017023670  7337587642)  27.606023.79|  -20,09431360) 0.0 0.00 0.00 491,550,540.41
TOTAL (1) 468,292,170.17] 192,962,739.27|  312,087,206.89|  346,280,252.53|  171,513,697.23| 399,304,837.06| 537,105558.25| 26341522096| 7370587642  27,.606,023.79|  -20994,313.60) 0.00 0.00 0.00) 000|  2,771,279,268.97
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)

DESCALCE MARGINAL EN MN(I-11+111) 221,782,258.83 16,493,574.05| 29,846,261.30| -214,740,659.79| -52,451,791.43 -148,657,344.49| -112,492,688.14| 18,076,688.56| 143,211,964.70 137,862,382.51 138,331,259.11 119,907,753.38 530,295.56 152,837.41|

Descalce marginal/Patrimonio Efectivo 0.58 0.04 0.08] -0.56 -0.14 -0.39 -0.29] 0.05 0.37 0.36 0.36 0.31 0.00 0.00

DESCALCE ACUMULADO EN MN 221,782,258.83 233275,832.68| 26812200418 53,381434.39 92064296  -147.727.70L53| 26022038967 24214370011 9803173641 3893064610  177.061,005.21)  207,160.658.50|  207.699.954.15|  207,852,79156]

AcumuladofPatrimorio Efectivo 0.8 0,62 0.70) 014 0.00 038 -0.68) -0.63 0.26 010 0.46] 077 077 0.77]

DESCALCE ACUMULADO VAC 0.00| 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00|

\VAC/Patrimonio Efectivo 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00

DESCALCE ACUMULADO tasa 0.00 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Tasa/Patrimonio efectivo 0.00 0.00 0. (;‘ 0.00 0.00 0. (;‘ 0.00 0.00 0.00 0. (;‘ 0.00 0.00 0.00 0. U;‘
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ANEXO XXXVIII. Anexo N°7 ME HSBC diciembre 2011

MONEDA EXTRANJERA 1 2 3@ 4 5 6 7 9 10 11 12 13 14 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31 DIAS MES 2 MES 3 MESES 4 -6 MESES 7 - 12 A0 2 A0 3 ARNO 4 ANOS ANOS 6 - 10 ARNOS 11-20 MAS DE 20 ANOS |NO RECUPERABLES| TOTAL
AcTIVOS
1100 DISPONIBLE 227,616,227.83| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 227,616,227.83
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00|
1300 INVERSIONES 0.00) 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00|
1400 lcOLOCACIONES 56,126,133.81] 8,916,413.09 23,606,512.30) 33,282,428.04 22,204,045.37] 48,630,497.77) 40,633,222.47) 38,577,738.52| 31,106,331.03] 14,022,20055 7,686,414.99) 3,153,522.60) 0.00 0.00] 0.00) 328,035,460.54]
1401 VIGENTES(") 50,544,437.63] 9,135,751.79) 24,107,551.92) 34,136,611.12| 23,400,868.62| 4934130284 41,155,807.30) 38,879,805.79) 31,388,885.21 14,127,654.83 6,623,019.66] 3,162,508.11] 0.00 0.00| 0.00] 326,004,204.82
1403+1404+1405+1406  [OTRAS (*) 9,262,058.49)| 0.00 0.00| 6,434.44 6,434.44 19,303.32| 13,991.66) 187,732.77, 0.00 0.00| 999,218.91| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 10,495,174.03
1500 ICUENTAS POR COBRAR 2,324,580.26| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 2,324,580.26
11700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00|
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00|
17106.01+7106.02 0S. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00] 20,500,000.00) 31,600,000.00) 94,450,000.00) 26,450,000.00) 66,850,000.00  138,450,000.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.0 378,300,000.00|
s conrmcen £1[POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00| 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 0.00) 0.00|
1600+1800+1900 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 924,285.89 1,002.59) 98.23 34,488.14] 36,202.84] 103,905.06 191,667.63 294,002.99) 187,270.06 93.471.73) 36,931.60) 0.00 0.00 0.00] 0.00) 1,903,326.76
TOTAL (1) 3) 286,991,227.79) 2941741568  5520661053| 127,766916.18|  48,780248.21| 115584,402.83| 179274890.10| 3887174151  31293601.00|  14,115,672.28 7,723,346.59 3,153,522.60 0.00 0.00 0.00 938,179,595.39
PASIVOS
12100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 161,810,587.16| 55,268,773.55| 149,498,276.20 63,013,662.40| 49,541,905.76 | 39,219,479.71] 53,740,132.76) 4,771,736.41] 352,210.45 171,055.00| 0.00| 241,327.00| 0.00 0.00| 577,629,146.40|
2101 IOBLIGACIONES A LA VISTA (*) 44,229,771.89) 22,114,885.81 | 22,114,885.81 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 88,459,543.51
2102 IOBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS (*) 34,770,202.56) 17,385,099.86 17,385,099.86 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 69,540,402.28
2108 (OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO (¥) 62,100,252.60| 15768,767.88)  109,998,200.50 63,013,662.40) 49,541,905.76| 30,210,479.71] 53,740,132.76| 4,771,736.41 352,210.45 171,085.00 0.00) 241,327.00 0.00 0.00] 398,918,840.47
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 7,868,635.93] 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00] 0.00 7,868,635.93}
[2400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 7,001,925.00| 0.00 0.00| 0.00 40,028,888.89| 10,023,657.33 15,004,840.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 72,059,311.22)
12500 ICUENTAS POR PAGAR 0.00| 17,992,430.12| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 17,992,430.12)
12800 VALORES EN CIRCULACION 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00|
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00|
7206014720602 [pOS. PASIVAS EN DERIVADOS DEME 81,500,000.00) 19,558,748.49|  115,039,288.90 21,500,000.00) 8,000,000.00 9,000,000.00 2,000,000.00) 0.00) 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 256,598,037.39)
SR COIRIETET | PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00
270042000 [OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 7,020,291.68| 89,899.79 93.732.91] 411,822.33 403,880.56) 1,091,655.55, 1,604,509.15| 1,712,442.42] 1,076,524.49) 537,323.49 212,301.82] 0.00 0.00 0.00) 14,254,384.19]
TOTAL (1) 265,201,439.77] 9290085195  264,631,208.01( 8492548473  9797467521|  50334,79250|  72349,481.91 6,484,178.83 1,428,734.94 708,378.49 212,301.82 241,327.00 0.00 0.00 0.00 946,401,945.25
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (I11)
DESCALCE MARGINAL EN ME (I-11+111) 21,789,788.02 -63,492,436.27 -209,424,687.48| 42,841,431.45| -49,194,427.00 56,249,610.24 106,925,408.19)| 32,387,562.68| 29,864,866.15| 13,407,293.79 7,511,044.77| 2,912,195.60| 0.00| 0.00|
Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo 0.15 -0.44 -1.47 0.30 -0.34 0.39 0.75 0.23 0.21 0.09 0.05 0.02 0.00 0.00
DESCALCE ACUMULADO EN ME 21,789,788.02| 4170264825 25112733573  -208285,904.28|  -257480331.28|  -201,230.721.04|  -94305312.85|  -61017,750.17|  -32.052,88402|  -18,645590.23)  -11,13454546| -8,222,349.86| -8,222,349.86) -8,222,349.86|
AcumuladofPatrimonio Efectivo 015 -0.29 -1.76, -1.46 -1.80 -1.41 -0.66 -0.43 0.22 -0.13 -0.08 -0.06 -0.06 -0.06
DESCALCE ACUMULADO LIBOR (9) 54,327.65| 54,327.56| 54,327.65| 108,746.85 163,257.75 -9,087,531.34 -24,092,371.34| -24,092,371.34 -24,092,371.34 -24,092,371.34 -24,092,371.34| -24,092,371.94 -24,092,371.94 -24,092,371.94|
LIBOR/Patrimonio Efectivo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.06 -0.17] -0.17, -0.17 -0.17 -0.17] -0.17 -0.17 -0.17]
DESCALCE ACUMULADO tasa monetaria 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00] 0.00 0.00) 0.00) 0.00
Tasa/Patrimonio efectivo 0.00 0.00 0. l;‘ 0.00 0.00 0. (;‘ 0.00 0.00 0.00 0. l;‘ 0.00 0.00 0.00 0. U;‘
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MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

ANEXO XXXIX. Anexo N°7 GeR y VPR HSBC diciembre 2011

- VARIACION DEL| VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL ARO 1 (BANDATEMPORAL?) | oo MARGEN TOTALEN EL
Descalce Expresado enla | Expresado en MN TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado Moneda Reportada (A) ABS[(A)x(B)] | FINANCIERO
EN MN -260,220,389.67] 300 pbs 7,806,611.69)
Nacional
(MN) |TasaVAC 0.00f 100 pbs 0.00]
Tasa X 0.00] 100 pbs 0.00 7,806,611.69
EN ME -94,305,312.85|  -254,247,123.44] 100 pbs 2,542,471.23)
Extranjera
ME) |TasaLIBOR -24,002,371.34|  -64953,033.13 50 pbs 324,765.17]
Tasa X moneda Y 0.00) 0.00| 50 pbs 0.00) 2,867,236.40)
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 10,673,848.09;
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 2.77%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
TOTAL ENEL
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () 221,782,258.83] __ 16493,574.05] 2084626130 -214,740,650.79]  -52,451,79143] -148,657,344.49] -112,492,688.14]  18,076,68856]  143,211,064.70]  137,862,38251]  138,331,250.11]  119,007,753.38 530,295.56 152,837.41
Nacional
MN) Sensibilidad (k) 0.03% 0.15% 0.30%) 0.60% 0.90% 1.20% 210% 3.75% 5.25% 6.75% 8.25% 9.75% 15.75% 18.00%
Avalor Patrimonial (1) = () * (k) 66,534.68 24,740.36) 89,538.78) 11,288,443.96 472,066.12 -1,783,888.13) -2,362,346.45, 677,875.82 7,518,628.15| 9,305,710.82) 11,412,328.88 11,691,005.95 83,521.55| 27,510.73) 34,990,651.06]
Descalce marginal en ME (n) 21,789,788.02|  -63492436.27 -200424687.48| 4284143145  -49,194.427.00]  56249,610.24) 10692540810  32,387,562.68|  20,864,866.15|  13,407,293.79 7,511,044.77 2,912,195.60) 0.00 0.00
Extranjera Sensibilidad (0) 0.01% 0.05% 0.10%) 0.20% 0.30% 0.40% 0.70% 1.25% 175% 2.25% 2.75% 3.25% 5.25% 6.00%
(ME) AValor Patrimonial (p) = (n) * (0) 2,178.98) -31,746.22| -200,424.69 85,682.86 -147,583.28 224,998.44] 748,477.86) 404,844.53 522,635.16| 301,664.11] 206,553.73 94,646.36| 0.00) 0.00) 2,202,927.84
Variacién del V.P. en MN 5,939,003.46|
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 40,929,744.52
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 10.63%
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ANEXO XL. Anexo N°7 MN Banco Azteca diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLES 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31 DIAS MES 2 MES 3 MESES 4-6 MESES 7 - 12 ARO2 AfO3 ARO4 AROS5 AROS 6 - 10 AROS 11-20 MAS DE 20 ANOS | NO RECUPERABLE TOTAL
AcTIVOS
1100 DisPONIBLE 116,862,619.96| 0.00] 0.00) 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00 116,862,619.96
1200 [FONDOS INTERBANCARIOS 0.00) 0.00] 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00)
1300 - INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO 0.00) 5,992,342.60) 997,520.16| 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 0.00] 0.00] 6,989,862.76|
1400 cReDITOS 2,524,755.75 4,713,196.00) 9,880,290.78 20,348,200.27] 20,545,836.26| 50,941,690.44| 96,475,547.69) 40,143,543.32 476.49 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 0.00 18,843,299.94| 273,416,845.94|
1401 IVIGENTES () 2,956,895.84 5,519,912.02) 11,571,412.66| 23,831,032.06] 24,062,485.11] 70201,378.80]  112,988,412.88 47,014,558.15 558.05 0.00) 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00 298,146,645.57|
1403+1404+1405+1406 |OTRAS (*) 000 000 000 0.00] 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 0.00 22,068,540.73] 22,068,540.73]
1500 CUENTAS POR COBRAR 0.00) 0.00] 951,537.33] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00] 951,537.33
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00]
18409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT, 000 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00)
7106.01+7106.02 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DEME 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00] 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00)
ETRcEn S Votokotn —[POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00| 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 000 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00
1600+1800+1900 [OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 000 000 29,604,789.78| 0.00) 0.00 0.00 0.00) 10,592,005.58] 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00 18,843,299.94) 59,040,095.30)
TOTAL () @) 119,387,375.71. 10,705538.60|  41,434138.05|  20,348,209.27|  20,545836.26|  59,041,690.44|  96,475547.69|  50,735548.90 476.49 0.00 0.00 0.00) 0.00) 000| 3768659988 457,260,961.29)
PASIVOS
2100 (OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 49,307,062.84 5,795,717.85| 36,774,534.80) 27,799,462.42| 30,924,370.59) 7314251608 126,956,538.23 0.00 0.00 0.00) 0.00] 0.00| 0.00 0.00 350,700,202.76|
2101 OBLIGACIONES A LAVISTA (%) 7,394,209.26| 0.00 000 0.00] 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 000 0.00] 0.00| 0.00 0.00 7,394,200.26)
2102 (OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 37,744,680.97] 000 0.00) 0.00] 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00) 0.00] 0.00| 0.00 0.00 37,744,680.97]
2103 OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO(*) 4,168,172.61 5,795,717.85| 20,720,582.74| 27,103,131.27] 30,849,621.41] 7281142696  118,612,84351 0.00 0.00 0.00) 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 280,061,496.35)
2200 [FONDOS INTERBANCARIOS 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00)
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00] 5,200,499.58] 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 5,200,499.58]
240042600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 000 0.00 000 0.00] 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 000 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00
2500 CUENTAS POR PAGAR 0.00) 0.00] 738,050.87] 1,123,979.20) 452,331.58) 4,862,022.78 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00] 0.00 0.00 7,176,384.43
2800 [VALORES.TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 0.00) 0.00] 0.00) 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00]
8409.04.01+8400.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00) 0.00] 0.00) 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00)
208014720602 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00) 0.00] 0.00) 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00] 0.00| 0.00)
POS. PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00] 0.00) 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00] 0.00| 0.00)
2700+2000 OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 000 000 5433,301.02] 0.00) 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00 5,433,301.02|
TOTAL (1) 49,307,062.84 579571785  42945886.60|  2892344162|  31,376702.17|  83,214,038.39|  126,956538.23 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00 368,519,387.79)
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)
DESCALCE MARGINAL EN MN(-11+111) 70,080,312.87] 4,900,820.75] -1,511,748.64 857523235 -10.830865.91) 2327234795 -30,480,990.54] 50,735,548.90) 476.49 0.00) 0.00 0.00 0.00) 0.00)
Descalce marginal/Patrimonio Efectivo 097 007 -0.02 012 -0.15 -0.32] 042 0.70 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00
DESCALCE ACUMULADO EN MN 70,080,312.87] 74,990,133.62| 73,478,384.98] 64,003,152.63] 54,072,286.72) 30,799,938.77) 318,048.23 51,054,497.13) 5105407362 5105497362 5105497362 5105497362 5105497362 5105497362
AcumiladofPatrimonio Efectivo 097 1.04) 1.02 090 075 0.43] 0.00) 071 071 071 071 071 071 071
DESCALCE ACUMULADO VAC 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00] 0.00 0.00
VACRatrimonio Efectivo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00
DESCALCE ACUMULADO tasa 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00] 0.00 0.00
TasalPatrimonio efectivo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00
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ANEXO XLI. Anexo N°7 ME Banco Azteca diciembre 2011

MONEDA EXTRANJERA T 2 3M a 5 5 7 ] g 10 i) 2 3 1 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES 2 MES 3 MESES 4 -6 MESES 7-12 AfO2 Aflo3 A0 4 AROS AROS 6 - 10 AROS 11-20 MAS DE 20 ANOS |NO RECUPERABLES| ToTAL
ACTIVOS
1100 DIsPONIBLE 6,618,479.05| 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00| 0.00 0.00| 6,618,479.05|
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00)
1300 INVERSIONES 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00)
1400 lcoLocACIONES 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00) 000 0.00 0.00 0.00] 0.00) 000 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00)
1401 VIGENTES(*) 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00)
1403+1404+1405+1406  |OTRAS (%) 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00| 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00)
1500 ICUENTAS POR COBRAR 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00) 000 0.00 0.00 0.00] 0.00) 000 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00]
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00] 000 0.00| 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00)
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00| 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00)
7106.01+7106.02 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00)
[ENTAs nTmacics vor oroin [POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00| 0.00 0.00) 0.00| 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00| 0.00) 0.00) 0.00)
1600+1800+1900 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 0.00] 0.00] 51,670.27 0.00] 0.00] 0.00| 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00] 0.00| 51,670.27
TOTAL (1 (3) 6,618,479.05 0.00 51,670.27 0.00) 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 6,670,149.32
PASIVOS
2100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 1,570,261.18| 205,843.79 309,049.34 394,021.33 590,363.07 1,283,601.09) 2,165,336.98] 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00) 6,519,376.78]
2101 |OBLIGACIONES A LA VISTA (*) 205,028.98 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 205,028.9
2102 |OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS (*) 1,155,847.40) 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 1,155,847.40)
2103 |OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO (*) 209,384.80 205,843.79 309,745.61 393,89.32 589,716.99 1,280,188.09) 2,099,171.94| 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 5,087,947.54]
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00)
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 0.00 0.00) 0.00] 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00) 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00)
240042600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00)
2500 ICUENTAS POR PAGAR 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00)
2500 VALORES EN CIRCULACION 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00)
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00)
720601720802 [pOS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00] 000 0.00 0.00 0.00] 0.00)
[Goa ™ MM lp0s, PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00] 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00| 0.00| 0.00 0.00
2700+2900 |OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 0,00 0.00] 12,270.00] 0.00] 0.00| 0.00] 0,00 0.00| 0.00] 0.00| 0.00] 0,00 0.00] 0.00] 12,270.00|
TOTAL (1) 1,570,261.18 205,843.79 322,219.34] 394,021.33] 590,363.07 1,283,601.09 2,165,336.98| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 6,531,646.78
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (111)
DESCALCE MARGINAL EN ME (I-11+111) 5,048,217.87) -205,843.79 -270,549.07 -394,021.33 -500,363.07 -1,283,601.09 0.00| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00]
Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo 0.19 -0.01 -0.01 -0.01] -0.02 -0.05] 0.00 0.00 0.00 0.00 Dtj 0.00 0.00
DESCALCE ACUMULADO EN ME 5,048,217.87) 4,842,374.08 4,571,825.01 4,177,803.68) 3,587,440.61 2,303,830.52) 138,502.54 138,502.54 138,502.54 138,502.54 138,502.54 138,502.54 138,502.54 138,502.54
AcumuladolPatrimonio Efectivo 0.19 0.18 017 0.16) 013 0.09) 0.01] 001 001 001 001 0.01] 001 001
DESCALCE ACUMULADO LIBOR () 0.00| 0.00] 0.00] 0,00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00 0.00] 0.00]
LIBOR Patrimonio Efectivo 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00
DESCALCE ACUMULADO tasa monetaria 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 000 0.00 0.00 0.00) 0.00) 000 0.00 0.00 0.00)
Tasa/Patrimonio efectivo otj 0 J 0 tj D(j 0 t;‘ 0 D;‘ 0.00) 0 D;‘ 0 H 0 t;‘ 0 151 0.00) 0 tj 0 H
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MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

ANEXO XLII. Anexo N°7 GeR y VPR Banco Azteca diciembre 2011

o VARIACION DEL| VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL ARO 1 (BANDA TEMPORAL 7) CAMBIO EN MARGEN TOTAL EN EL
Descalce Expresado en la | Expresado en MN TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado Moneda Reportada ABS[(A)x(B)] | FINANCIERO
EN MN 318,048.23) 300 pbs 9,568.45
Nacional
(MN) |TasaVAC 0.00f 100 pbs 0.00
Tasa X 0.00 100 pbs 0.00 9,568.44
EN ME 138,502.54 373,402.85| 100 pbs 3,734.03
Extranjera
(ME) |TasaLIBOR 0.00 0.00 50 pbs 0.00
Tasa X moneda Y 0.00) 0.00) 50 pbs 0.00 3,734.02]
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 13,302.46
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 0.02%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 TOTAL ENEL
VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () 70,080,312.87) 4,909,820.75| -1,511,748.64 -8,575,232.35]  -10,830,865.91]  -23,272,347.95]  -30,480,990.54 50,735,548.90 476.49) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Nacional
N K 0.03% 0.15% 0.30% 0.60%) 090% 1.20% 2.10%, 3.75%) 5.25% 6.75% 8.25%, 9.75%) 15.75% 18.00%|
Avalor Patrimonial () = () * () 21,024.09 7,364.73) -4535.25 -51,451.39) -97,477.79 -279,268.18 -640,100.80 1,902,583.08 25.02 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 856,163.51
Descalce marginal en ME (n) 5,048,217.87] -205,843.79 -270,549.07 -394,021.33 -590,363.07 -1,283,601.09) -2,165,336.98 000 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00
Extranjera ibilidad (0) 0.01% 0.05% 0.10%, 0.20%) 0.30% 0.40% 0.70%, 1.25%) 1.75% 2.25% 2.75%. 3.25%) 5.25% 6.00%)
(ME) AValor Patrimonial (p) = (n) * (0) 504.82 -102.92) -270.55, -788.04] -1,771.09 -5,134.40 -15,157.36 0.00) 0.00) 0.00| 0.00 0.00) 0.00) 0.00| -22,719.54
Variacién del V.P. en MN -61,251.89
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 919,415.41
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 1.27%
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ANEXO XLIII. Anexo N°7 MN Banco de Comercio diciembre 2011

MONEDA: NUEVOS SOLES

2

3

6

7

12

13

14

[

CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31DIAS MES 2 MES 3 MESES 4 -6 MESES 7 -12 ARO2 ANO3 ARO 4 ANOS AROS 6 - 10 AROS 11 - 20 MAS DE 20 ANOS | NO RECUPERABLE TOTAL
ACTIVOS
1100 DIsPONIBLE 186,650,154.41] 0.00] 0.00 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00] 0.00 000 186,650,154.41
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00 0.00] 0.00 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00] 0.00 000 0.00
1300 INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO 0.00 0.00) 1,087,784.63| 298,898.18 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00] 0.00 000 1,386,682.81]
1400 lcReDITOS 5,539,116.74| 13,989,851.54| 28,149,334.24| 22,598,074.10) 22,060,909.65| 64633157.64  11307674247| 18410126874  160,149966.80| 13371698220  116304,23255 69,707,194.81] 10,925,103.89) 0.00 5,863,453.87) 950,815,389.33
1401 IVIGENTES (%) 5,647,801.11] 14,117,272.34) 28,853,924.90) 22,863,045.85| 22,337,566.45| 6542050474  114,436788.87|  185981456.45 16200046857 13535719680  117,255583.41 68,273,431.20) 5,296,164.92 0.00 000 947,841,295.61]
1403+1404+1405+1406 [OTRAS (*) 52,970.14 276,723.05 121,439.24) 389,51092 362,770.08 1,085,200.00| 1,915,378.12] 3,443,031.46] 2,786,086.85) 2,234,375.31] 2,404,035.61 3,378,644.01 5,751,963.06 0.00 5,863,453.87) 30,065,671.72|
1500 ICUENTAS POR COBRAR 406,092.97 0.00] 148,474.64| 148,474.64| 148,474.64 445,423.92 890,847.82 -307,289.00 000 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 1,880,499.63]
1700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00 0.00] 000 0.00 000 0.00 0.00| 0.00 000 0.00 0.00] 0.00 0.00| 34,052,527.98) 0.00| 34,052,527.98|
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00 0.00] 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 000
7106.01+7106.02 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.00) 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00| 0.00 000 000
POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00| 0.00 000 000
1600+1800+1900 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 74,823.65 74,823.65 1,401,430.61] 1,318,618.69| 1,785,343.50) 4,337,991.25) 6.763,278.07) 7,496.516.14| 3,470,392.80 7,138,662.59) 7,969,883.38 7,551,204.18) 0.00| 0.00 5.922,875.91 565,305,934.42]
TOTAL () 3) 192,670,187.77 14064,67519|  30,787.024.12|  24,36406561|  23994,727.79|  69,416,572.81| 120,730,868.36| 191,290495.88|  163,620,350.60 140,8550644.88| 124274,11593|  77,258,488.99|  10,925103.89|  34,052527.98|  11,786,329.78|  1,230,091,188.58|
PASIVOS
2100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 151,111,267.36| 41,256,530.66| 40,820,202.81 30,622,511.89| 47,983,243.66 91,186,080.00  150,01071891|  130,147126.89|  192,845,70142] 30,419,727.60 27,037,411.36| 2,057,357.38 246,930.01 79,130,000.97] 1,023,874,909.92
2100 |OBLIGACIONES A LA VISTA () 77,267,718.40 2,549,442.49) 1,895,739.28| 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00] 27,237,633.39) 108,950,533.56|
2102 |OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS(*) 65,359,183.15 5,201,902.45| 4,113,426.52| 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00] 51,892,457.58) 126,566,969.70)
2103 |OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO(*) 5,537,003.45| 30,737,074.33 16,268,191.67| 21,983,271.49| 44,409,252.73 83454,386.16  143,346360.70|  119,740567.97|  174,266,517.22] 29,298,464.78) 25,635,673.91 1,638,185.97] 238,477.35 0.00 696,553,517.93
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00 0.00] 0.00 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00] 0.00 0.00
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 4,616,603.35| 0.00] 500,000.00 4,800,000.00) 1,000,000.00) 10,371,183.00| 5,725,505.00 0.00 000 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 27,013,381.35|
1240042600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 2,189.75| 202.68| 80,741.39 72,528.88 82,164.98 278,497.42 612,567.70 2,254,222.87) 2,262,207.26) 1,833,043.88 507,340.46 2,220,149.64| 6,762,148.92) 8,934.35 16,976,940.38]
2500 ICUENTAS POR PAGAR 92,389.09 0.00] 2,233,209.62| 762,765.28 762,765.28 2,312,365.06] 1,797,964.38| 0.00 000 0.00 0.00) 0.00 0.00] 0.00 7,961,548.71
2800 [VALORES TITULOS Y OBLIGACION EN CIRC. 0.00 0.00] 165,565.21] 121,586.93 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 20,000,000.00 0.00| 0.00 20,287,152.14|
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00] 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00| 0.00 000
7206014720602 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00 0.00] 0.0 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00] 0.00 0.0
CSSERRETETR oo, pAGVAS EN OTHOS DERIVADOS SENSIBLES 0.00 0.00] 0.0 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00] 0.00 0.0
270042000 |OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 1,002.71 10,532.60| 1,274,529.49| -348,415.24 -348,563.94 -1,263,530.18) -3,649,105.33 -7,503,079.00) 177,017.18 173,529.46 130,080.64 146,450.53) 0.00| 0.00| -11,198,561.08|
TOTAL (1) 155,823,542.26 41,267,266.14|  45074338.52|  36030,977.74|  49,479,600.98| 102,884,604.30| 163497.740.66| 124898,270.76| 19528582586  32,426300.94|  27,674832.46|  24,423,957.55 7,000,078.93|  79,139,025.32 000  1,084,915371.42
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (I11)

DESCALCE MARGINAL EN MN(-11+111) 36,846,645.51] -27,202,590.95| -14,287,314.40| 1166691213 -25484882.10|  -33468031.49|  -42,766,872.30 66,392.225.12)  -31,665466.26]  108,429,343.94] 96,599,283.47| 52,834,531.44 3916,024.96|  -45,086,497.34]

Descalce marginal/Patrimonio Efectivo 0.24] -0.18 -0.09) -0.08] 047, 0.22| -0.28) 0.44 -0.21] 071 063 035 003 030

DESCALCE ACUMULADO EN MN 36,846,645.51] 9,644,054.56) -4,643,259.84) -16310171.97|  -41,795,054.16| 7526308565  -118,029957.95|  -51,637,732.83]  -83,303,199.09) 2512614485 121,725428.32|  174,550959.76|  178475984.72 13338948738

AcumuladolPatrimonio Efectivo 0.24] 006 -0.03] -0.41] -0.27, -0.49 -0.78] -0.34] -0.55/ 017 0.80, 1.15) 117 0388

DESCALCE ACUMULADO VAC 0.00 0.00| 000 000 0.00| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00| 0.00] 0.00| 0.00]

VAC/Patrimonio Efectivo 0.00) 0.00 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

DESCALCE ACUMULADO tasa 0.00 0.00) 0.00 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00) 0.00

TasalPatrimonio efectivo 0.00) 0 (j 0.00) 0.00) 0 1;1 0 J 0 1;1 0 J 0 1;1 0 J 0 1;1 0 J 0 1;1 0 J
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ANEXO XLIV. Anexo N°7 ME Banco de Comercio diciembre 2011

MONEDA EXTRANJERA 1 2 3@ 4 5 6 7 9 10 11 12 13 14 0
CUENTAS DESCRIPCION 1-7DIAS 8-15DIAS 16-31 DIAS MES 2 MES 3 MESES 4 -6 MESES 7 - 12 A0 2 A0 3 ARNO 4 ANOS ANOS 6 - 10 ARNOS 11-20 MAS DE 20 ANOS |NO RECUPERABLES| TOTAL
AcTIVOS
1100 DISPONIBLE 77,392,455.55 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 77,392,455.55|
1200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00|
1300 INVERSIONES 0.00) 28,785.44] 90,294.00) 37,082.55| 223919.49 0.00 0.00] 1,654,367.20) 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00] 0.00) 2,034,448.68
1400 lcOLOCACIONES 1,485,101.38] 3,199,675.55| 26,763,440.35| 1,111,977.40) 1,216,570.66| 2,814,662.15, 4,213,056.83 8,735,252.80) 3,931,571.74) 3,165,771.50) 1,423,503.28] 1,468,626.26| 538,012,590 0.00] 1,087,728.05| 62,054,950.54|
1401 VIGENTES(") 1,468,038.94] 3,162,665.26| 26,376,367.95| 1,049,311.77, 1,149,055.29) 2,624,946.83 3,862,172.20) 8,102,694.92 3,376,673.07] 1,040,922.23 1,066,353.52| 1,451,388.39) 518,99.74 0.00| 0.00] 56,149,590.11]
1403+1404+1405+1406  [OTRAS (*) 7,153.93| 15,899.64| 284,396.69 102,819.22 110,449.73 321,003.29 611,205.56| 1,081,753.98| 1,014,719.03] 2,336,999.95| 672,617.26| 7,787.04 27,658.81] 0.00| 1,987,728.05) 8,582,192.18
1500 ICUENTAS POR COBRAR 104,756.55| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 162,477.19) 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 267,233.74
11700 INVERSIONES PERMANENTES 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00|
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. ACTIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00|
17106.01+7106.02 0S. ACTIVAS EN DERIVADOS DE ME 0.00] 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.0 0.00
s conrmcen £1[POS. ACTIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00| 0.00) 0.00) 0.00) 0.00| 0.00) 0.00|
1600+1800+1900 |OTRAS CUENTAS ACTIVAS (2) 3,079.58] 3,079.58 98.218.04) 3643352 3643352 10930055 152,429.81] 80,348.79| 40,174.39) 40,174.39) 46,870.13 0.00 0.00 0.00] 2,129523.70) 2,776,066.00)
TOTAL (1) 3) 78,985,393.06 323154057|  26,951,952.39 1,185,493.47 1,476,923.67 2,923,962.70 436548664  10,632,445.98) 3,971,746.13 3,205,945.89 1,470,373.41 1,468,626.26 538,012.50 0.00 4,117,251.75| 144,525,154.51
PASIVOS
12100 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 55,501,070.07 2,856,798.71] 2,964,155.42] 3,323,290.79] 3,335,518.11] 8,880,514.30| 16,043,965.53 9,356,321.90| 6,121,613.60| 1,931,518.78) 358,718.65| 653,706.58] 925,673.76 16,032,267.00| 128,285,133.20|
2101 IOBLIGACIONES A LA VISTA (*) 50,582,994.85| 1,231,127.16 320,344.31 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 10,678,143.70| 62,812,610.02f
2102 IOBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORROS (*) 4,158,733.33| 731,001.73] 682,923.91 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 5,354,123.30| 10,926,782.27,
2108 (OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO (¥) 685,483.60 658,786.30) 1581,616.86 2,092,525.54/ 2,956,566.36| 7,074317.23 11,819,538.53] 7,905,008.44/ 6,004,590.67] 190831145 354,408.62 645,852.25| 914,551.73 0.00] 45,501,557.58)
2200 FONDOS INTERBANCARIOS 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00| 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00
2300 DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO Y O.1 108,930.02 0.00 530,449.56 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00) 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00] 0.00 639,379.59
[2400+2600 |ADEUDADOS Y OTRAS OBLIG. FINANCIERAS (4) 0.00| 0.00 1,534,739.23] 2,117,722.63| 239,982.96 87,719.82] 155,911.25| 315,556.81] 4,205,075.99| 178,389.75 109,439.79| 160,858.98 155,584.67 0.00| 9,260,981.88
12500 ICUENTAS POR PAGAR 218,824.62| 0.00 57,016.78| 0.00 0.00 0.00 382,280.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 658,121.40|
12800 VALORES EN CIRCULACION 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00|
8409.04.01+8409.04.02+8
1409.04.09 POS. PASIVAS EN DERIVADOS DE TASA DE INT. 0.00| 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00] 0.00 0.00| 0.00| 0.00 0.00 0.00| 0.00|
7206014720602 [pOS. PASIVAS EN DERIVADOS DEME 0.00) 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00
SR COIRIETET | PASIVAS EN OTROS DERIVADOS SENSIBLES 0.00) 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00
270042000 [OTRAS CUENTAS PASIVAS (5) 43,221.78) 80,726.19 265,905.53 369,457.04 380,166.12 199,436.62] 670,005.55| 481,503.52| 161,681.15 61,636.40] 19.273.23) 0.00 1,021.27] 0.00) 2,734,124.40)
TOTAL (1) 55,872,046.49| 2,937,524.90 5,352,266.52 5,810,470.46 3,955,667.19 916767074 1725216233 1015347223  10,488,370.74 217154493 487,431.67, 814,565.56 1,082,279.70  16,032,267.00 0.00 141,577,740.46
MONTO DELTA NETO DE OPCIONES (I11)
DESCALCE MARGINAL EN ME (I-11+111) 23,113,346.57 294,015.67] 21,599,685.87| -4,624,976.99 -2,478,743.52| -6,243,708.04 -12,886,675.69)| 478,973.75) -6,516,624.61 1,034,400.96| 982,941.74| 654,060.70] -544,267.11| -16,032,267.00|
Descalce Marginal/Patrimonio Efectivo 0.41 0.01 0.38 -0.08 -0.04 -0.11 -0.23] 0.01 -0.12 0.02 0.02 0.01 -0.01 -0.28
DESCALCE ACUMULADO EN ME 23,113,346.57| 23,407,362.24| 45,007,048.11] 40,382,071.12| 37,903,327.60) 31,650,619.56) 18,772,043.87 19,251,917.62| 12,735,203.01 13,769,693.97 14,752,635.71 15,406,696.41 14,862,420.30 -1,169,837.70)
AcumuladofPatrimonio Efectivo 041 041 0.80 072 067 056 033 034 023 0.24 026 027 026 -0.02
DESCALCE ACUMULADO LIBOR (9) 29,119,714.76| 29,119,714.76|
LIBOR/Patrimonio Efectivo 0.52 0.52
DESCALCE ACUMULADO tasa monetaria 0.00) 0.00
Tasa/Patrimonio efectivo 0.00 0.00
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MODELO REGULATORIO DE GANANCIAS EN RIESGO

ANEXO XLV. Anexo N°7 GeR y VPR Banco de Comercio diciembre 2011

o VARIACION DEL [  VARIACION
DESCALCE ACUMULADO AL AR 1 (BANDA TEMPORAL 7) CAMBIO EN MARGEN TOTAL EN EL
Descalce Expresado enla | Expresadoen MN | TASAS (B) FINANCIERO MARGEN
Moneda Acumulado Moneda Reportada A ABS[(A)x (B)] | FINANCIERO
EN MN -118,029,957.95 300 pbs 3,540,898.74
Nacional
(MN) |TasaVAC 0.00) 100 pbs 0.00]
Tasa X 0.00 100 pbs 0.00 3,540,808.73
EN ME 18,772,943.87 50,611,856.67) 100 pbs 506,118.57
Extranjera
(ME) |TasaLIBOR 25,310,117.56 68,236,076.94 50 pbs 341,180.38]
Tasa X moneda Y 0.00| 0.00 50 pbs 0.00| 847,298.95
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO (expresado en moneda nacional) 4,388,197.68,
TOTAL GANANCIAS EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%) 2.88%
MODELO REGULATORIO DE VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO
VARIACION
TOTALENEL
MONEDA BANDA TEMPORAL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 VALOR
PATRIMONIAL
Descalce marginal en MN () 36,846,645.51]  27,20250095]  -14,087,314.40]  -11,666,912.13]  -25484,882.19]  -33,468,03149]  -42,766,872.30) 66,302,225.12]  -31,665,466.26] _ 108,429,343.94 96,599,283.47 52,834,53L.44 3916,024.96]  -45,086,497.34]
Nacional
) ® 0.03%) 0.15% 0.30% 0.60%) 0.90% 1.20% 2.10%) 3.75% 5.25%. 6.75%) 8.25% 9.75%) 15.75% 18.00%|
AValor Patrimonial () = () * (¢ 11,053.99 -40,803.89 -42,861.94 -70,001.47 -229,363.94) -401,616.38 -898,104.32) 2480,708.44]  -1662436.98 7,318,980.72 7,969,440.89 5,151,366.82 61677393 -8,115560.52  12,096,566.35
Descalce marginal en ME (n) 23,113,346.57 294,015.67 21,599,685.87 -4,624,976.99) -2,478,743.52| -6,243,708.04]  -12,886,675.60 47897375 -6,516,624.61 1,034,400.9 982,041.74/ 654,060.70 -544,267.11|  -16,032,267.00)
Extranjera ibilidad (0) 0.01%) 0.05% 0.10% 0.20%) 0.30% 0.40%. 0.70%) 1.25% 1.75% 2.25%) 2.75% 3.25%) 5.25% 6.00%
(ME) | aValor Patrimonial (p) = (n) * (0) 2,311.33 147.01 21,509.69 -0,249.95 743623 2497483 -90,206.73 5,987.17 -114,04093 23,274.02 27,030.90) 21,256.97 -28,574.02 -961,936.02 -1,134,811.63
Variacion del V.P. en MN -3,059,452. 15|
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO en moneda nacional) 15,156,018.50
9.96%

TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO / PATRIMONIO EFECTIVO (PE) (%)
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ANEXO XLVI. Tasas de interés PEN enero 2007-diciembre 2011

Fechas 1M 2M 3M 6M O9M 1y 2Y 3Y 4Y 5Y
31/01/2007 | 4.68 4.75 4.83 4.95 5.04 5.16 5.61 5.77 5.90 6.01
28/02/2007 | 4.59 4.70 4.81 4.88 4.96 5.15 5.39 5.55 5.65 5.73
31/03/2007 | 4.71 4.78 4.85 4.92 4.98 5.07 5.38 5.44 5.52 5.60
30/04/2007 | 4.59 4.66 4.74 4.86 4.95 5.04 5.38 541 5.48 5.51
31/05/2007 | 4.57 4.61 4.65 4.78 4.90 5.02 5.29 5.32 541 5.45
30/06/2007 | 4.62 4.72 4.83 4.94 5.06 5.17 5.25 5.40 5.57 5.65
31/07/2007 | 4.86 4.93 4.99 5.13 5.20 5.29 541 5.67 5.93 6.03
31/08/2007 | 4.87 4.95 5.03 5.15 5.39 5.64 5.67 5.92 6.16 6.21
30/09/2007 | 5.20 5.25 5.30 5.39 5.56 5.71 5.77 5.92 6.05 6.07
31/10/2007 | 5.00 5.19 5.38 5.63 5.73 5.86 5.77 5.89 6.01 6.04
30/11/2007 | 5.15 5.28 541 5.61 5.81 6.01 5.97 5.93 6.00 6.05
31/12/2007 | 5.14 5.28 5.42 5.73 5.84 5.93 5.97 6.02 6.09 6.14
31/01/2008 | 4.63 5.09 5.55 5.89 5.94 5.70 5.92 6.14 6.26 6.36
29/02/2008 | 5.55 5.55 5.55 5.75 5.80 5.85 5.72 5.58 5.81 6.01
31/03/2008 | 5.52 5.71 5.90 6.00 5.99 6.15 5.82 5.49 5.72 5.93
30/04/2008 | 5.80 5.96 6.13 6.15 6.15 6.15 5.72 5.29 5.57 5.84
31/05/2008 | 5.76 5.92 6.09 6.24 6.31 6.36 5.76 5.16 5.48 5.79
30/06/2008 | 5.99 6.17 6.24 6.47 6.48 6.61 6.15 5.69 6.10 6.51
31/07/2008 | 6.25 6.49 6.58 6.75 6.92 7.10 6.64 6.17 6.63 7.08
29/08/2008 | 6.34 6.77 6.94 7.12 7.29 7.50 6.73 7.15 7.44 7.74
30/09/2008 | 6.73 6.89 6.97 7.26 7.47 7.58 8.08 8.28 8.39 8.52
31/10/2008 | 6.89 6.91 6.93 7.12 7.34 7.70 9.54 9.68 9.81 9.99
28/11/2008 | 6.62 6.70 6.73 6.82 6.96 7.10 7.74 7.93 8.03 8.14
31/12/2008 | 6.80 7.01 7.11 7.19 7.31 7.36 7.64 7.82 7.83 7.84
30/01/2009 | 6.55 6.54 6.54 6.56 6.56 6.56 6.59 6.88 7.01 7.14
27/02/2009 | 6.32 6.13 6.09 6.13 6.16 6.12 6.52 6.78 6.89 7.00
31/03/2009 | 6.13 6.05 6.03 6.00 6.02 6.05 5.68 5.93 6.01 6.10
30/04/2009 | 5.59 4.90 4.71 4.10 3.90 4.06 4.27 4.57 4.73 4.89
29/05/2009 | 4.25 4.12 4.08 3.89 3.80 3.74 3.83 4.35 4.73 5.11
30/06/2009 | 2.47 2.60 2.65 2.79 2.81 2.89 3.67 4.21 4.61 5.02
31/07/2009 | 1.79 1.91 1.93 2.08 2.11 2.21 2.36 3.24 3.98 4.75
31/08/2009 | 1.22 1.29 1.29 1.53 1.84 1.91 2.17 3.03 3.76 451
30/09/2009 | 1.26 1.23 1.25 1.33 1.40 1.84 2.00 2.83 3.54 4.26
30/10/2009 | 1.23 1.27 1.27 1.28 1.32 1.84 2.08 2.92 3.62 4.35
30/11/2009 | 1.19 1.24 1.28 1.37 1.45 1.45 2.36 3.14 3.79 4.46
31/12/2009 | 1.24 1.25 1.28 1.34 1.36 1.37 2.44 3.27 3.96 4.68
29/01/2010 | 1.24 1.30 1.32 1.40 1.33 1.37 2.46 3.25 3.89 4.56
26/02/2010 | 1.29 1.32 1.36 1.47 1.33 1.37 2.52 3.32 3.98 4.66
31/03/2010 | 1.30 1.35 1.40 1.52 1.67 1.81 2.57 3.34 3.99 4.65
30/04/2010 | 1.28 141 1.43 1.69 1.67 1.81 2.64 3.46 4.14 4.84
31/05/2010 | 1.55 1.70 1.43 1.69 1.67 1.81 2.82 3.79 4.63 5.47
30/06/2010 | 1.87 2.01 2.15 2.18 2.32 2.46 3.66 4.45 5.11 5.73
30/07/2010 | 2.06 2.17 2.31 2.51 2.64 2.76 3.63 4.34 4.92 542
31/08/2010 | 2.87 3.11 3.18 3.59 3.90 3.95 4.26 4.57 4.73 5.20
30/09/2010 | 3.14 3.28 3.44 3.59 3.90 3.95 4.32 4.70 4.93 5.35
29/10/2010 | 3.07 3.14 3.19 3.38 3.55 3.72 4.06 4.40 4.59 4.93
30/11/2010 | 3.06 3.11 3.19 3.39 3.55 3.72 4.07 442 4.63 5.00
31/12/2010 | 3.07 3.14 3.20 3.39 3.55 3.72 4.09 4.46 4.68 5.04
31/01/2011 | 3.30 3.35 3.40 3.63 3.78 4.06 441 4.76 4.97 5.27
28/02/2011 | 3.60 3.69 3.77 3.95 3.99 4.39 4.67 4.96 5.10 5.40
31/03/2011 | 3.88 4.08 4.25 4.54 4.68 5.04 5.39 5.75 5.97 6.13
29/04/2011 | 4.08 4.24 4.38 4.80 4.94 5.20 5.57 5.93 6.15 6.38
31/05/2011 | 4.39 4.47 4.55 4.86 5.11 5.17 5.51 5.85 6.24 6.45
30/06/2011 | 4.09 4.20 4.36 4.38 4.49 4.53 5.07 5.61 5.88 6.03
27/07/2011 | 4.32 4.34 4.37 4.47 4.67 4.83 5.19 5.55 5.79 5.93
31/08/2011 | 4.29 431 4.32 4.34 441 4.51 4.60 4.69 5.12 5.57
30/09/2011 | 4.28 4.28 4.28 4.29 4.28 4.27 4.42 4.58 4.82 5.06
31/10/2011 | 4.28 431 4.18 4.18 4.22 4.17 4.42 4.67 4.87 5.08
30/11/2011 | 4.09 4.06 4.05 4.03 4.01 4.06 441 4.76 4.92 5.09
30/12/2011 | 4.28 4.16 4.09 4.17 4.17 4.16 4.40 4.64 4.88 5.12
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ANEXO XLVII. Tasas de interés USD enero 2007-diciembre 2011

Fechas 1M 2M 3M 6M O9M 1y 2Y 3Y 4Y 5Y
31/01/2007 | 5.13 5.28 5.43 5.43 5.44 5.43 5.46 5.52 5.63 5.74
28/02/2007 | 5.45 5.45 5.44 541 5.42 5.42 5.45 5.46 5.53 5.67
31/03/2007 | 5.45 5.45 5.46 5.40 5.31 5.32 5.32 5.40 5.50 5.54
30/04/2007 | 5.45 5.46 5.46 5.43 5.37 5.39 5.33 5.35 5.39 5.44
31/05/2007 | 5.45 5.46 5.47 5.46 5.42 5.44 5.44 5.50 5.51 5.54
30/06/2007 | 5.45 5.46 5.47 5.45 5.43 5.45 5.53 5.66 5.74 5.82
31/07/2007 | 5.45 5.46 5.47 5.40 5.31 5.29 5.45 5.65 5.81 5.98
31/08/2007 | 5.87 5.81 5.74 5.61 541 5.32 5.43 5.58 5.68 5.79
30/09/2007 | 5.25 5.29 5.33 5.20 5.01 4.95 5.07 5.24 5.36 5.48
31/10/2007 | 4.81 4.90 4.98 4.86 4.73 4.69 4.85 5.06 5.23 541
30/11/2007 | 5.36 5.30 5.23 4.97 4.68 4.51 4.71 4.97 5.19 541
31/12/2007 | 5.79 5.77 5.76 5.61 5.35 5.18 4.57 4.79 5.02 5.25
31/01/2008 | 7.80 7.80 7.80 7.80 7.29 6.78 5.26 5.24 5.23 5.23
29/02/2008 | 8.49 8.49 8.49 8.49 7.70 7.33 5.28 5.28 5.30 5.33
31/03/2008 | 9.95 9.95 9.95 9.95 8.99 8.66 5.26 5.24 5.24 5.25
30/04/2008 | 9.10 9.10 9.10 9.10 8.27 7.88 4.56 4.64 4.72 4.80
31/05/2008 | 9.62 9.62 9.62 9.62 8.78 8.34 4.75 4.82 4.89 4.97
30/06/2008 | 6.29 6.29 6.29 6.29 6.24 6.35 5.45 5.54 5.63 5.74
31/07/2008 | 6.42 6.42 6.42 6.42 6.54 6.67 5.26 5.34 542 5.51
29/08/2008 | 5.84 5.84 5.84 5.84 5.92 6.10 5.23 5.30 5.37 5.45
30/09/2008 | 4.34 4.34 4.34 4.34 4.55 4.73 6.26 6.38 6.50 6.64
31/10/2008 | 2.05 2.05 2.05 2.05 2.57 3.01 9.22 9.12 9.05 9.01
28/11/2008 | 2.00 2.00 2.00 2.00 2.42 2.72 8.04 8.05 8.09 8.14
31/12/2008 | 2.25 2.25 2.25 2.25 2.60 2.77 6.67 6.70 6.74 6.80
30/01/2009 | 1.77 1.77 1.77 1.77 2.09 2.28 4.82 5.24 5.67 6.12
27/02/2009 | 1.19 1.19 1.19 1.19 1.53 1.71 3.95 4.51 5.09 5.69
31/03/2009 | 2.08 2.08 2.08 2.08 2.31 2.48 3.96 4.55 5.16 5.80
30/04/2009 | 2.13 2.13 2.13 2.13 2.12 2.36 3.20 3.81 4.44 5.09
29/05/2009 | 1.88 1.88 1.88 1.88 1.98 2.04 3.12 3.73 4.35 5.00
30/06/2009 | 1.08 1.08 1.08 1.08 1.32 1.53 3.01 3.66 4.32 5.02
31/07/2009 | 0.98 0.98 0.98 0.98 1.11 1.24 2.12 2.97 3.86 4.78
31/08/2009 | 0.80 0.80 0.80 0.80 1.07 1.12 2.94 3.51 4.10 4.70
30/09/2009 | 1.05 1.05 1.05 1.05 1.09 1.48 2.58 3.11 3.64 4.18
30/10/2009 | 1.22 1.22 1.22 1.22 1.23 1.65 2.60 3.16 3.73 4.32
30/11/2009 | 1.25 1.25 1.25 1.25 1.33 1.32 2.34 2.86 3.39 3.94
31/12/2009 | 0.83 0.83 0.83 0.83 0.77 0.79 2.35 3.00 3.65 4.32
29/01/2010 | 1.16 1.16 1.16 1.16 1.04 1.07 2.30 2.90 3.53 4.17
26/02/2010 | 0.96 0.96 0.96 0.96 0.81 0.86 2.16 2.78 3.42 4.06
31/03/2010 | 0.86 0.86 0.86 0.86 0.99 1.14 2.15 2.74 3.35 3.95
30/04/2010 | 0.91 0.91 0.91 0.91 0.91 1.03 2.09 2.69 3.30 3.86
31/05/2010 | 0.33 0.33 0.33 0.33 0.27 0.35 2.23 2.85 3.47 4.03
30/06/2010 | 0.74 0.74 0.74 0.74 0.75 0.83 2.21 2.81 3.42 3.89
30/07/2010 | 1.75 1.75 1.75 1.75 1.57 1.54 1.84 2.37 291 3.34
31/08/2010 | 3.67 3.67 3.67 3.67 3.79 3.71 4.09 4.06 4.05 4.40
30/09/2010 | 3.30 3.30 3.30 3.30 3.40 3.35 4.28 4.43 4.30 4.88
29/10/2010 | 3.10 3.10 3.10 3.10 3.13 3.23 3.96 4.04 4.35 4.30
30/11/2010 | 2.03 2.03 2.03 2.03 2.22 2.40 3.99 4.05 4.16 4.40
31/12/2010 | 1.86 1.86 1.86 1.86 2.08 2.28 3.98 4.22 441 4.82
31/01/2011 | 2.52 2.52 2.52 2.52 2.59 2.79 4.36 4.55 4.77 4.93
28/02/2011 | 3.67 3.67 3.67 3.67 3.48 3.61 5.09 4.90 4.82 4.92
31/03/2011 | 2.98 2.98 2.98 2.98 3.22 3.63 3.28 4.04 471 5.32
29/04/2011 | 2.18 2.18 2.18 2.18 2.44 2.80 3.43 4.23 5.00 5.45
31/05/2011 | 3.21 3.21 3.21 3.21 3.47 3.56 2.66 3.61 4.49 5.00
30/06/2011 | 2.23 2.23 2.23 2.23 2.58 2.67 3.06 3.82 4.59 5.09
27/07/2011 | 2.95 2.95 2.95 2.95 3.14 3.36 2.97 3.77 4.48 4.93
31/08/2011 | 2.86 2.86 2.86 2.86 2.98 3.10 2.60 3.34 4.15 4.53
30/09/2011 | 1.55 1.55 155 155 1.87 2.02 2.65 3.34 3.95 441
31/10/2011 | 1.80 1.80 1.80 1.80 2.03 2.14 3.07 4.33 4.62 4.52
30/11/2011 | 1.52 1.52 1.52 1.52 1.71 1.85 3.20 4.20 4.50 4.85
30/12/2011 | 2.23 2.23 2.23 2.23 2.31 2.36 3.04 3.94 441 4.67
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ANEXO XLVIII. Logaritmos neperianos de las tasas de interés PEN enero 2007-
diciembre 2011

Fechas 1M 2M 3M 6M M 1Y 2Y 3Y 4y 5Y

31/01/2007

28/02/2007 | -0.02 | -0.01 0.00 -0.01 | -0.02 0.00 -0.04 | -0.04 | -0.04 [ -0.05

31/03/2007 | 0.03 0.02 0.01 0.01 0.00 | -0.02 [ 0.00 [ -0.02 | -0.02 | -0.02

30/04/2007 | -0.03 | -0.02 | -0.02 [ -0.01 | -0.01 | -0.01 | 0.00 0.00 | -0.01 | -0.02

31/05/2007 | 0.00 | -0.01 | -0.02 | -0.02 [ -0.01 | 0.00 | -0.02 | -0.02 | -0.01 | -0.01

30/06/2007 | 0.01 0.02 0.04 0.03 0.03 0.03 | -0.01 [ 0.02 0.03 0.04

31/07/2007 | 0.05 0.04 0.03 0.04 0.03 0.02 0.03 0.05 0.06 0.06

31/08/2007 | 0.00 0.01 0.01 0.00 0.04 0.06 0.05 0.04 0.04 0.03

30/09/2007 | 0.06 0.06 0.05 0.04 0.03 0.01 0.02 0.00 [ -0.02 | -0.02

31/10/2007 | -0.04 | -0.01 | 0.01 0.04 0.03 0.03 0.00 0.00 | -0.01 | -0.01

30/11/2007 | 0.03 0.02 0.01 0.00 0.01 0.03 0.03 0.01 0.00 0.00

31/12/2007 | 0.00 0.00 0.00 0.02 0.01 | -0.01 [ 0.00 0.02 0.01 0.01

31/01/2008 | -0.10 | -0.04 | 0.02 0.03 0.02 | -0.04 [ -0.01 [ 0.02 0.03 0.04

29/02/2008 | 0.18 0.09 0.00 -0.02 | -0.02 0.03 -0.03 | -0.10 | -0.07 [ -0.06

31/03/2008 | -0.01 | 0.03 0.06 0.04 0.03 0.05 0.02 | -0.02 { -0.02 [ -0.01

30/04/2008 | 0.05 | 0.04 | 0.04 | 002 | 0.03 | 000 | -002 | -0.04 | -0.03 | -0.02

31/05/2008 | -0.01 | -0.01 | -0.01 [ 0.01 0.03 0.03 0.01 | -0.03 | -0.02 [ -0.01

30/06/2008 | 0.04 0.04 0.02 0.04 0.03 0.04 0.07 0.10 0.11 0.12

31/07/2008 | 0.04 0.05 0.05 0.04 0.07 0.07 0.08 0.08 0.08 0.08

29/08/2008 | 0.01 0.04 0.05 0.05 0.05 0.06 0.01 0.15 0.12 0.09

30/09/2008 | 0.06 0.02 0.00 0.02 0.02 0.01 0.18 0.15 0.12 0.10

31/10/2008 | 0.02 0.00 | -0.01 | -0.02 | -0.02 | 0.01 0.17 0.16 0.16 0.16

28/11/2008 | -0.04 | -0.03 | -0.03 | -0.04 [ -0.05 | -0.08 | -0.21 | -0.20 | -0.20 | -0.20

31/12/2008 | 0.03 0.05 0.05 0.05 0.05 0.04 | -0.01 | -0.01 | -0.03 | -0.04

30/01/2009 | -0.04 | -0.07 | -0.08 | -0.09 [ -0.11 | -0.12 | -0.15 | -0.13 | -0.11 | -0.09

27/02/2009 | -0.04 | -0.06 | -0.07 | -0.07 | -0.06 | -0.07 | -0.01 | -0.01 | -0.02 | -0.02

31/03/2009 | -0.03 | -0.01 | -0.01 | -0.02 [ -0.02 | -0.01 | -0.14 | -0.13 | -0.14 | -0.14

30/04/2009 | -0.09 | -0.21 | -0.25 [ -0.38 | -0.43 | -040 | -0.29 | -0.26 | -0.24 | -0.22

29/05/2009 | -0.27 | -0.17 | -0.14 | -0.05 [ -0.03 | -0.08 | -0.11 | -0.05 | 0.00 0.04

30/06/2009 | -0.54 | -0.46 | -0.43 | -0.33 [ -0.30 | -0.26 | -0.04 | -0.03 | -0.02 | -0.02

31/07/2009 | -0.32 | -0.31 | -0.32 | -0.29 [ -0.29 | -0.27 | -0.44 | -0.26 | -0.15 | -0.06

31/08/2009 | -0.39 | -0.39 | -0.40 | -0.31 [ -0.14 | -0.15 | -0.09 | -0.07 | -0.06 | -0.05

30/09/2009 | 0.03 -0.05 | -0.03 | -0.14 | -0.27 | -0.04 | -0.08 | -0.07 [ -0.06 | -0.06

30/10/2009 | -0.02 | 0.03 0.02 | -0.04 [ -0.06 [ 0.00 0.04 0.03 0.02 0.02

30/11/2009 | -0.03 | -0.02 | 0.01 0.07 0.10 | -0.24 | 0.13 0.07 0.04 0.02

31/12/2009 | 0.04 0.01 0.00 | -0.02 | -0.07 [ -0.06 | 0.03 0.04 0.04 0.05

29/01/2010 | 0.00 0.04 0.03 0.04 | -0.02 [ 0.00 0.01 | -0.01 { -0.02 [ -0.03

26/02/2010 | 0.04 0.02 0.03 0.05 0.00 0.00 0.02 0.02 0.02 0.02

31/03/2010 | 0.01 0.02 0.03 0.03 0.23 0.28 0.02 0.01 0.00 0.00

30/04/2010 | -0.02 | 0.04 0.02 0.11 0.00 0.00 0.03 0.03 0.04 0.04

31/05/2010 | 0.19 0.19 0.00 0.00 0.00 0.00 0.06 0.09 0.11 0.12

30/06/2010 | 0.18 0.16 0.41 0.25 0.33 0.31 0.26 0.16 0.10 0.05

30/07/2010 | 0.10 0.08 0.07 0.14 0.13 0.11 | -0.01 | -0.02 | -0.04 | -0.06

31/08/2010 | 0.33 0.36 0.32 0.36 0.39 0.36 0.16 0.05 | -0.04 | -0.04

30/09/2010 | 0.09 0.05 0.08 0.00 0.00 0.00 0.01 0.03 0.04 0.03

29/10/2010 | -0.02 | -0.04 | -0.07 | -0.06 [ -0.10 | -0.06 | -0.06 | -0.07 | -0.07 | -0.08

30/11/2010 | 0.00 | -0.01 | 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01

31/12/2010 | 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01

31/01/2011 | 0.07 0.06 0.06 0.07 0.06 0.09 0.08 0.07 0.06 0.04

28/02/2011 | 0.09 0.10 0.10 0.09 0.05 0.08 0.06 0.04 0.03 0.02

31/03/2011 | 0.08 0.10 0.12 0.14 0.16 0.14 0.14 0.15 0.16 0.13

29/04/2011 | 0.05 0.04 0.03 0.05 0.05 0.03 0.03 0.03 0.03 0.04

31/05/2011 | 0.07 0.05 0.04 0.01 0.03 | -0.01 { -0.01 [ -0.01 | 0.01 0.01

30/06/2011 | -0.07 | -0.06 | -0.04 | -0.10 [ -0.13 | -0.13 | -0.08 | -0.04 | -0.06 | -0.07

27/07/2011 | 0.06 0.03 0.00 0.02 0.04 0.06 0.02 | -0.01 { -0.02 [ -0.02

31/08/2011 | -0.01 | -0.01 | -0.01 | -0.03 [ -0.06 | -0.07 | -0.12 | -0.17 | -0.12 | -0.06

30/09/2011 | 0.00 -0.01 | -0.01 | -0.01 | -0.03 | -0.06 | -0.04 | -0.02 [ -0.06 | -0.10

31/10/2011 | 0.00 0.01 | -0.02 [ -0.03 | -0.01 | -0.02 | 0.00 0.02 0.01 0.00

30/11/2011 | -0.05 | -0.06 | -0.03 [ -0.04 | -0.05 | -0.03 | 0.00 0.02 0.01 0.00

3071272011 | 0.05 | 0.02 | 0.0 | 0.03 | 0.04 | 0.02 | 0.00 | -0.03 | -0.01 | 0.01
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ANEXO XLIX. Logaritmos neperianos de las tasas de interés USD enero 2007-

diciembre 2011

Fechas 1M 2M 3M 6M 9M NG 2Y 3Y 4Y 5Y
31/01/2007
28/02/2007 | 0.06 0.03 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 [ -0.01 | -0.02 | -0.01
31/03/2007 | 0.00 0.00 0.00 0.00 [ -0.02 | -0.02 | -0.03 [ -0.01 | 0.00 | -0.02
30/04/2007 | 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.00 | -0.01 | -0.02 | -0.02
31/05/2007 | 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.02 0.03 0.02 0.02
30/06/2007 | 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 0.03 0.04 0.05
31/07/2007 | 0.00 0.00 0.00 [ -0.01 | -0.02 | -0.03 [ -0.02 | 0.00 0.01 0.03
31/08/2007 | 0.07 0.06 0.05 0.04 0.02 0.01 0.00 [ -0.01 | -0.02 | -0.03
30/09/2007 | -0.11 | -0.09 | -0.07 | -0.08 [ -0.08 | -0.07 | -0.07 | -0.06 | -0.06 | -0.06
31/10/2007 | -0.09 | -0.08 | -0.07 | -0.07 [ -0.06 | -0.05 | -0.04 | -0.03 | -0.02 | -0.01
30/11/2007 | 0.11 0.08 0.05 0.02 | -0.01 | -0.04 | -0.03 | -0.02 | -0.01 | 0.00
31/12/2007 | 0.08 0.09 0.10 0.12 0.13 0.14 | -0.03 | -0.04 | -0.03 | -0.03
31/01/2008 | 0.30 0.30 0.30 0.33 0.31 0.27 0.14 0.09 0.04 0.00
29/02/2008 | 0.08 0.08 0.08 0.08 0.06 0.08 0.00 0.01 0.01 0.02
31/03/2008 | 0.16 0.16 0.16 0.16 0.15 0.17 0.00 [ -0.01 | -0.01 | -0.01
30/04/2008 | -0.09 | -0.09 | -0.09 | -0.09 | -0.08 | -0.09 | -0.14 | -0.12 | -0.11 | -0.09
31/05/2008 | 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.04 0.04 0.04 0.03
30/06/2008 | -0.42 | -042 | -042 | -042 | -0.34 | -0.27 | 0.14 0.14 0.14 0.14
31/07/2008 | 0.02 0.02 0.02 0.02 0.05 0.05 | -0.04 [ -0.04 | -0.04 | -0.04
29/08/2008 | -0.09 | -0.09 | -0.09 | -0.09 | -0.210 | -0.09 [ -0.01 | -0.01 | -0.01 | -0.01
30/09/2008 | -0.30 | -0.30 | -0.30 | -0.30 | -0.26 | -0.25 | 0.18 0.19 0.19 0.20
31/10/2008 | -0.75 | -0.75 | -0.75 | -0.75 | -0.57 [ -0.45 | 0.39 0.36 0.33 0.31
28/11/2008 | -0.02 | -0.02 | -0.02 | -0.02 | -0.06 | -0.10 | -0.14 | -0.12 | -0.11 | -0.10
31/12/2008 | 0.12 0.12 0.12 0.12 0.07 0.02 | -0.19 | -0.18 | -0.18 | -0.18
30/01/2009 | -0.24 | -0.24 | -0.24 | -0.24 | -0.22 | -0.19 | -0.32 | -0.25 | -0.17 | -0.11
27/02/2009 | -0.40 | -0.40 | -0.40 | -0.40 | -0.31 | -0.29 | -0.20 | -0.15 | -0.11 | -0.07
31/03/2009 | 0.56 0.56 0.56 0.56 041 0.37 0.00 0.01 0.01 0.02
30/04/2009 | 0.02 0.02 0.02 0.02 [ -0.09 | -0.05 | -0.22 | -0.18 | -0.15 | -0.13
29/05/2009 | -0.12 | -0.12 | -0.12 | -0.12 | -0.06 | -0.14 | -0.02 | -0.02 [ -0.02 [ -0.02
30/06/2009 | -0.55 | -055 | -055 | -055 [ -0.41 | -0.29 | -0.04 | -0.02 | -0.01 | 0.00
31/07/2009 | -0.11 | -0.11 | -0.11 | -0.11 | -0.17 | -0.21 | -0.35 | -0.21 | -0.11 | -0.05
31/08/2009 | -0.20 | -0.20 | -0.20 | -0.20 | -0.04 [ -0.10 | 0.33 0.17 0.06 | -0.02
30/09/2009 | 0.28 0.28 0.28 0.28 0.02 028 [ -0.13 | -0.12 | -0.12 | -0.12
30/10/2009 | 0.15 0.15 0.15 0.15 0.12 0.11 0.01 0.02 0.03 0.03
30/11/2009 | 0.02 0.02 0.02 0.02 0.07 | -0.22 | -0.10 | -0.10 { -0.09 | -0.09
31/12/2009 | -0.41 | -041 | -041 | -041 | -055 | -0.52 | 0.01 0.05 0.07 0.09
29/01/2010 | 0.34 0.34 0.34 0.34 0.30 0.31 | -0.03 [ -0.083 | -0.03 | -0.04
26/02/2010 | -0.20 | -0.20 | -0.20 | -0.20 | -0.25 | -0.23 [ -0.06 | -0.04 | -0.03 | -0.03
31/03/2010 | -0.10 | -0.10 | -0.10 | -0.10 | 0.20 0.29 0.00 | -0.02 | -0.02 | -0.03
30/04/2010 | 0.05 0.05 0.05 0.05 [ -0.08 | -0.10 | -0.03 | -0.02 | -0.02 | -0.02
31/05/2010 | -1.02 | -1.02 | -1.02 | -1.02 | -1.22 | -1.08 | 0.07 0.06 0.05 0.04
30/06/2010 | 0.82 0.82 0.82 0.82 1.04 0.87 | -0.01 [ -0.01 | -0.01 | -0.03
30/07/2010 | 0.86 0.86 0.86 0.86 0.73 062 [ -019 | -0.17 | -0.16 | -0.15
31/08/2010 | 0.74 0.74 0.74 0.74 0.88 0.88 0.80 0.54 0.33 0.27
30/09/2010 | -0.11 | -0.11 | -0.11 | -0.11 | -0.11 | -0.10 | 0.05 0.09 0.06 0.10
29/10/2010 | -0.06 | -0.06 | -0.06 | -0.06 | -0.08 | -0.04 [ -0.08 | -0.09 | 0.01 | -0.13
30/11/2010 | -042 | -0.42 | -0.42 | -0.42 | -0.34 [ -0.30 | 0.01 0.00 | -0.04 | 0.02
31/12/2010 | -0.09 | -0.09 | -0.09 | -0.09 [ -0.07 | -0.05 | 0.00 0.04 0.06 0.09
31/01/2011 | 0.31 0.31 0.31 0.31 0.22 0.20 0.09 0.08 0.08 0.02
28/02/2011 | 0.38 0.38 0.38 0.38 0.29 0.26 0.16 0.07 0.01 0.00
31/03/2011 | -0.21 | -0.21 | -0.21 | -0.21 [ -0.08 | 0.01 | -044 | -0.19 | -0.02 | 0.08
29/04/2011 ] -0.31 | -0.31 [ -0.31 | -0.31 | -0.28 | -0.26 | 0.05 0.05 0.06 0.02
31/05/2011 | 0.39 0.39 0.39 0.39 0.35 024 [ -026 | -0.16 | -0.11 | -0.09
30/06/2011 | -0.36 | -0.36 | -0.36 | -0.36 | -0.30 | -0.29 | 0.14 0.06 0.02 0.02
27/07/2011 | 0.28 0.28 0.28 0.28 0.20 0.23 | -0.03 | -0.01 | -0.02 | -0.03
31/08/2011 | -0.03 | -0.03 | -0.03 | -0.03 [ -0.05 | -0.08 | -0.14 | -0.12 | -0.08 | -0.08
30/09/2011 | -0.61 | -0.61 | -0.61 | -0.61 | -0.47 [ -043 | 0.02 0.00 | -0.05 | -0.03
31/10/2011 | 0.15 0.15 0.15 0.15 0.08 0.06 0.15 0.26 0.16 0.03
30/11/2011 ) -0.27 | -0.17 | -0.17 | -0.17 | -0.17 | -0.14 [ 0.04 | -0.03 | -0.03 | 0.07
30/12/2011 | 0.39 0.39 0.39 0.39 0.30 0.24 | -0.05 [ -0.06 | -0.02 | -0.04
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ANEXO L. W(t), utilizamos la metodologia propuesta por Jamshidian y Zhu

Impactos Posiciones

W1 W2 W3 P1 P2 P3 Esc
-2.44949 -2.00000 -1.41421 1 1 1 1
-1.63299 -1.00000 0.00000 2 2 2 2
-0.81650 0.00000 1.41421 3 3 3 3
0.00000 1.00000 -1.41421 4 4 1 4
0.81650 2.00000 0.00000 5 5 2 5
1.63299 -2.00000 1.41421 6 1 3 6
2.44949 -1.00000 -1.41421 7 2 1 7
-2.44949 0.00000 0.00000 1 3 2 8
-1.63299 1.00000 1.41421 2 4 3 9
-0.81650 2.00000 -1.41421 3 5 1 10
0.00000 -2.00000 0.00000 4 1 2 11
0.81650 -1.00000 1.41421 5 2 3 12
1.63299 0.00000 -1.41421 6 3 1 13
2.44949 1.00000 0.00000 7 4 2 14
-2.44949 2.00000 1.41421 1 5 3 15
-1.63299 -2.00000 -1.41421 2 1 1 16
-0.81650 -1.00000 0.00000 3 2 2 17
0.00000 0.00000 1.41421 4 3 3 18
0.81650 1.00000 -1.41421 5 4 1 19
1.63299 2.00000 0.00000 6 5 2 20
2.44949 -2.00000 1.41421 7 1 3 21
-2.44949 -1.00000 -1.41421 1 2 1 22
-1.63299 0.00000 0.00000 2 3 2 23
-0.81650 1.00000 1.41421 3 4 3 24
0.00000 2.00000 -1.41421 4 5 1 25
0.81650 -2.00000 0.00000 5 1 2 26
1.63299 -1.00000 1.41421 6 2 3 27
2.44949 0.00000 -1.41421 7 3 1 28
-2.44949 1.00000 0.00000 1 4 2 29
-1.63299 2.00000 1.41421 2 5 3 30
-0.81650 -2.00000 -1.41421 3 1 1 31
0.00000 -1.00000 0.00000 4 2 2 32
0.81650 0.00000 1.41421 5 3 3 33
1.63299 1.00000 -1.41421 6 4 1 34
2.44949 2.00000 0.00000 7 5 2 35
-2.44949 -2.00000 1.41421 1 1 3 36
-1.63299 -1.00000 -1.41421 2 2 1 37
-0.81650 0.00000 0.00000 3 3 2 38
0.00000 1.00000 1.41421 4 4 3 39
0.81650 2.00000 -1.41421 5 5 1 40
1.63299 -2.00000 0.00000 6 1 2 41
2.44949 -1.00000 1.41421 7 2 3 42
-2.44949 0.00000 -1.41421 1 3 1 43
-1.63299 1.00000 0.00000 2 4 2 44
-0.81650 2.00000 1.41421 3 5 3 45
0.00000 -2.00000 -1.41421 4 1 1 46
0.81650 -1.00000 0.00000 5 2 2 47
1.63299 0.00000 1.41421 6 3 3 48
2.44949 1.00000 -1.41421 7 4 1 49
-2.44949 2.00000 0.00000 1 5 2 50
-1.63299 -2.00000 1.41421 2 1 3 51
-0.81650 -1.00000 -1.41421 3 2 1 52
0.00000 0.00000 0.00000 4 3 2 53
0.81650 1.00000 1.41421 5 4 3 54
1.63299 2.00000 -1.41421 6 5 1 55
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Impactos Posiciones
W1 W2 W3 P1 P2 P3 Esc
2.45 -2.00 0.00 7 1 2 56
-2.45 -1.00 1.41 1 2 3 57
-1.63 0.00 -1.41 2 3 1 58
-0.82 1.00 0.00 3 4 2 59
0.00 2.00 1.41 4 5 3 60
0.82 -2.00 -1.41 5 1 1 61
1.63 -1.00 0.00 6 2 2 62
2.45 0.00 1.41 7 3 3 63
-2.45 1.00 -1.41 1 4 1 64
-1.63 2.00 0.00 2 5 2 65
-0.82 -2.00 1.41 3 1 3 66
0.00 -1.00 -1.41 4 2 1 67
0.82 0.00 0.00 5 3 2 68
1.63 1.00 1.41 6 4 3 69
2.45 2.00 -1.41 7 5 1 70
-2.45 -2.00 0.00 1 1 2 71
-1.63 -1.00 1.41 2 2 3 72
-0.82 0.00 -1.41 3 3 1 73
0.00 1.00 0.00 4 4 2 74
0.82 2.00 1.41 5 5 3 75
1.63 -2.00 -1.41 6 1 1 76
2.45 -1.00 0.00 7 2 2 77
-2.45 0.00 1.41 1 3 3 78
-1.63 1.00 -1.41 2 4 1 79
-0.82 2.00 0.00 3 5 2 80
0.00 -2.00 1.41 4 1 3 81
0.82 -1.00 -1.41 5 2 1 82
1.63 0.00 0.00 6 3 2 83
2.45 1.00 1.41 7 4 3 84
-2.45 2.00 -1.41 1 5 1 85
-1.63 -2.00 0.00 2 1 2 86
-0.82 -1.00 1.41 3 2 3 87
0.00 0.00 -1.41 4 3 1 88
0.82 1.00 0.00 5 4 2 89
1.63 2.00 1.41 6 5 3 90
2.45 -2.00 -1.41 7 1 1 91
-2.45 -1.00 0.00 1 2 2 92
-1.63 0.00 1.41 2 3 3 93
-0.82 1.00 -1.41 3 4 1 94
0.00 2.00 0.00 4 5 2 95
0.82 -2.00 1.41 5 1 3 96
1.63 -1.00 -1.41 6 2 1 97
2.45 0.00 0.00 7 3 2 98
-2.45 1.00 1.41 1 4 3 99
-1.63 2.00 -1.41 2 5 1 100
-0.82 -2.00 0.00 3 1 2 101
0.00 -1.00 1.41 4 2 3 102
0.82 0.00 -1.41 5 3 1 103
1.63 1.00 0.00 6 4 2 104
2.45 2.00 1.41 7 5 3 105
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ANEXO LI. 105 escenarios en PEN

Impactos Posiciones M| 2M | 3M | 6M [ O9M | 1Y | 2Y | 3Y [ 4Y | 5Y
W1 | W2 | W3 |P1|P2|P3]Esc] 458 [ 460 | 4.62 | 4.69 | 4.75 | 4.82 | 5.08 | 5.20 | 5.34 | 5.30
-245(-200]-141] 1] 1 (1] 1)166]|157[136]|142)126|140]285]3.91]|4.81]|5.24
-1.63[-1.00] 000 2 | 2 [ 2] 2]1212]|216[211]229)|233|245[3.35]|4.04]|4.61|4.86
-0.82({000]141] 3|13 (3] 3]1271]298[3.26]3.71)1430|4.31[394]419]|441|451
0.00]1100]|-141] 4] 4[| 1] 4]715[6.26|5.62]|4.85(4.13[4.41]|451|4.50(4.63]4.63
0.82]1200[000])] 5({5[2]5]914(863]|870|7.85]|7.64([7.74]|5.30]|4.66]|4.44|4.29
163]|-200({141| 6| 1| 3| 6422|514 ]6.07|750]9.55]8.60]10.81{10.60]|10.10| 9.31
2451-1.00|-141] 7| 2 | 1] 7 ]11.14{10.79]10.48]| 9.80 | 9.16 | 8.80 |12.38|11.38[10.60| 9.56
-245/000(000| 1| 3| 2] 8119 [191]1.80|1.88[1.83]2.01]230]282]3.30]3.61
1631100 (141 2| 4 | 3] 9]250(263]279[3.04]339353)]271([292]3.16(3.34
-0.82(200]-141] 3| 5([1]10)6.60]|552]4.82]398)325]|361]3.10]3.13]3.32]|3.43
0.00-200]0.00] 4] 1| 2]11]305(3.29]3.36]|3.80(4.06(4.01]6.33]|7.13([7.55]7.45
082]-100]1141]1 5] 2 [ 3]12]389[453]1520]|6.14 751 (704|744 |7.38(7.24]6.91
163 ({000 |-141] 6 | 3 [1]13]10.29]9.52 |8.98]8.03)7.21|7.21[8.52]|7.92]7.60]| 7.09
2451100000 7] 4]12]14]13.14{13.12]113.89|12.99(13.34(12.65]|10.02| 8.20 | 7.28 | 6.58
2451200 (141) 1] 5| 3]115]1231|232]239[249]267|289]1.87[203]227]|248
-1.63(-200]|-1.41] 2 | 1 [ 1]16])220]|210|1.86]1.92| 173 | 1.87|3.70 | 4.79 | 5.64 | 5.96
-0.821-1.00({0.00| 3| 2 | 2|17]281 290288 |3.11]3.20|3.29 |4.36 [ 496 |5.41 | 553
0.00({000]141] 4| 3 |[3]18]359]|4.00|446|5.03|592[5.76]|5.12|5.14|5.18]|5.12
0.82 (1.00]-141]| 5| 4 | 1]119]950]8.40|7.69|6.58)|568]|590]5.87|552]5.44|5.26
1.63[{200]000)] 6 |5 [2]20]12.13]11.58{11.90]10.65)10.50/10.36] 6.90 | 5.71 | 5.22 | 4.88
2451-200]1 141 7] 1 ]3]21]560](6.89]8.31]10.17(13.12{11.50|14.07/13.00{11.86]10.59
-245(-1.00]-141] 1] 2 [ 1]22]203]|186|1.60]158) 136|153 |255]|3.34]|4.04]|4.42
-1.63[0.00 ] 000] 2| 3 [2]23)260]| 256|247 ]255]252| 269 |3.00]3.46]3.83]4.10
-0.82(1.00]141] 3|4 [3]24)3.32]|353[382]412)4.66|4.72]3.53]358]3.71]3.80
0.00]1200]|-141] 4| 5[ 1]125]877 (7411659539447 (483]4.04]3.84(3.90]3.90
0.82 (-2.00|/0.00| 5| 1 | 2]26]4.05]|441|460]|5.15|5.58 537|824 |874]8.87] 847
1.63|-1.00({141] 6 | 2 [ 3]27]5.17[6.08)7.12 | 8.33 [10.33] 9.42 | 9.68 | 9.05 | 8.50 | 7.85
2451000 [-1.41) 7 [ 3 [ 1] 28]13.66(12.77|12.29]10.89| 9.91 | 9.65 |11.09] 9.72 | 8.92 | 8.07
-245[(1.00]000] 1] 4 ([2]29])240]|226]211]209)198|220]206]241]|278]| 3.04
-1.63[200]141] 2|5 [3]30])306]3.11]3.27]3.38)3.67|386]|243]249]| 266|282
-0.82(-200]-141] 3 | 1 [ 1]31)293]|282|255]261)237|251]4.82]5.88]|6.63]|6.78
0.00 |-1.00)10.00] 4| 2 | 2]132]374(389]394]|422|4.39(4.40]5.67|6.09(6.35]6.29
08210001411 5] 3[3]33]477(536]6.10]|6.83[8.13[7.71]6.67|6.30(6.09|5.83
163 ({100 ]-141] 6 | 4 [ 1]34]12.61]11.26(10.53|8.92 | 7.80| 7.90 | 7.63 | 6.77 | 6.39 | 5.98
2451200000 7] 5] 2]35]16.10{15.52]116.29|14.44{14.43[{13.86]| 8.98 | 7.01 [ 6.12 | 5.55
-245]1-200({141) 1] 1| 3}136}1.02]|119]1.26|1.63]1.95|200]2.90](3.81]4.52]4.90
-1.63|-1.00(-1.41| 2 | 2 | 1 |37] 270249218 |214(1.87]|2.053.32]4.09|4.75 | 5.03
-0.82| 0.00 [0.00| 3 | 3 | 2]38]345343|3.38|3.46[3.46|3.603.90|4.24| 4.55 | 4.66
000|100 [141) 4[4 [3]39]441([473|5.23|559|6.40(6.32|4.59|4.39]|4.36]4.32
0821200 (-141] 5[5 [1]40])11.64(9.93|9.02(7.31]|6.14[6.47 |5.26 [ 4.71 | 4.58 | 4.44
1.63(-200|0.00) 6 | 1 [ 2 ]41]15.37]|591[6.30]6.98 | 7.67| 7.18 [10.72]10.72|110.41| 9.63
2451-1.00) 141 7] 2 | 3]142]6.86(8.15]9.75]11.30{14.19({12.60]|12.60|11.10( 9.98 | 8.93
-245[0.00|-141] 1] 3 [1]143)1249]|220[187]1.75)|147|168|228]285]340]3.73
-1.63[{1.00]000] 2] 4 [2]44]1319]|3.03[289]283)|272|295]269]295]3.26| 3.46
-0.82(200]141] 3| 5 [3]45]1407|417 (14481458 )|5.04|5.17[3.16]3.06]3.12|3.21
0.00 |-2.00(-141] 4 (1 [1]46]388[378]|349[354|326(335|6.27|721]|778]|7.71
0.82 (-1.00|/0.00| 5| 2 | 2147|496 |522 540 |572|6.04 588|738 | 747|746 7.15
163|000 (141 6| 3 | 3]48]6.34|7.19]8.35|9.26 |11.17/10.32| 8.67 [ 7.73 | 7.15 | 6.62
2451100 |-141] 7| 4 | 1]49]16.74{15.10|14.41]12.10{10.72{10.57] 9.93 | 8.30 [ 7.50 | 6.80
-245[200]000] 1|5 ([2]50])294]|267[248]232)|214|241[1.85]2.06]| 234|257
-1.63[(-200]141] 2 | 1 [ 3]51)136]|159[1.73]222)|268]| 268 |3.77]4.68]|5.31|5.57
-0.82(-1.00]-141] 3| 2 [ 1]52]359]|334[299]290)257|275[4.32]5.02]|558]|5.72
0.00 ] 0.00]|]000] 4] 3 |2]53]458([460]462]|4.69|475(482]5.08]5.20(5.34]5.30
08211001411 5] 4 [3]54]585(634|7.15]|758[8.79([845]5.97|5.38(5.12]4.91
1.63 (200 |-141] 6 | 5 [ 1] 55]15.45/13.32{12.35] 9.91 | 8.44 | 8.66 | 6.84 | 5.78 | 5.38 | 5.05
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Impactos Posiciones IM | 2M [ 3M | 6M [ 9M 1y 2Y 3Y 4Y 5Y
W1 | W2 | W3 |P1|P2|P3]Esc] 458 [ 460 | 4.62 | 4.69 | 4.75| 482 | 5.08 | 5.20 | 5.34 | 5.30
245 [-2.00{0.00| 7| 1 | 2]|56] 7.13]|7.93]|8.62 | 9.47 |10.54]| 9.61 [13.94(13.16|12.23|10.95
-245(-1.00(141] 1] 2 | 3]57]125[140]1.48|1.82|211]|220]|2.60| 3.26 | 3.81 | 4.13
-1.63(0.00 (-1.41] 2 | 3 | 1]58] 331|294 |256|237|202]225]|297|3.50|3.99 |4.24
-0.82(1.00]000)] 3| 4 [2]59]423]|4.06|3.96]|3.84|3.74|3.94|3.50] 3.62]|3.83| 3.93
0.00)200]141] 4[5 [3]60]540]|5.60]|6.13|6.22|6.92]|6.92(4.113.75(3.67[3.65
0.82 [-2.00(-141] 5| 1 | 1]61]5.16|5.07|4.77|480)| 448 | 4.49 | 8.16 | 8.85 | 9.14 | 8.77
1.63|-1.00/000] 6 | 2 | 2]62]659(6.99|7.39|7.76|830| 7.87]9.60]|9.16 | 8.76 | 8.13
245 (000141 7| 3 | 3]63] 841 ]9.64|11.43|12.55/15.35/13.81|11.29| 9.49 | 8.39 | 7.53
2451100 (-141] 1| 4| 1]64]3.06|260]219]195]| 159|184 | 205|244 |2.86 | 3.15
-1.63(2.00(0.00] 2 | 5| 2]65]390|358]339]|315]|294|3.23| 241|252 |2.74| 2.92
-0.82|-2.00{ 141 3|1 )3]|66]180|213]|2.37|3.01]|3.68]|359]|491]|5.74]|6.24]6.33
0.00 |-1.00]|-141] 4 | 2 | 1 |67]4.76|4.48]|4.09 | 3.93 | 3.53|3.67]|5.62]|6.16 [ 6.55 | 6.50
0.821000)|000] 5|3 [2]68]6.08)6.17|6.33|6.36|6.53]|6.45|6.61(6.38]6.28(6.03
1631100141 6| 4| 3]69] 777 (851]9.79|10.29|12.09|11.31| 7.77 | 6.61 | 6.01 | 5.59
245 (200 (-141] 7| 5| 1] 70]20.51|17.86/16.90|13.45|11.60|11.58| 8.90 | 7.09 | 6.31 | 5.74
-245(-200(000] 1] 1| 2}|71]130|1.36]131|152]| 156 | 1.67 | 2.87 | 3.86 | 4.66 | 5.07
-1.63(-1.00(141] 2| 2 | 3]72]1.66|1.88]203]|246| 290|294 | 3.38|4.00 | 4.47 | 4.70
-0.82| 0.00 |[-1.41] 3| 3| 1]|73]440|3.95]|350]|3.22]|278]|3.01]|3.87|429]|4.69]4.82
0.00[1.00[{0.00| 4| 4| 2| 74]5.61|544|5.42|5.21|5.14 | 5.28 | 4.55 | 4.44 | 4.50 | 4.47
08212001411 5] 5[3]75]717[750]838]|843[9.51(9.26]|5.35]|4.60(4.31]4.15
1.63|-200|-1.41] 6 | 1 | 1]76]6.85(6.80| 6.53 | 6.50 | 6.16 | 6.00 | 10.62|10.85|10.73| 9.97
245 [-1.00{0.00| 7| 2 | 2| 77] 8.74]9.38 |10.11|10.52|11.40|10.53|12.49(11.24|10.29| 9.24
2451000 (141 1| 3 | 3]|78]154|166]|1.74]|202]|228]| 241|233 |2.78 | 3.20 | 3.48
-1.63(1.00 (-1.41] 2 | 4 | 1]79]4.06|3.48]3.00]| 264|219 | 246 | 2.66 | 2.99 | 3.36 | 3.58
-0.82|2.00 | 0.00| 3| 5)2]|80]|5.18|4.80]|4.64]|4.27]|4.05]|432]|3.13|3.09]|3.22]3.32
0.00]-200]141] 4] 1 |3]81]239[286]3.24]4.08(5.05(4.80]6.38]|7.04(7.32]7.20
0.821-1.00|-1.41] 5[ 2 [ 1]82]6.32]|6.00|5.60|533|4.85|492(7.31[7.56](7.69]7.40
1.63]10.00|000] 6 | 3| 2]83)]8.07(827]|866|862|898|863]|860|7.83]|7.37]| 6.86
2451100141 7| 4| 3]84]10.31|11.41]|13.40|13.95/16.61]15.13/10.11| 8.10 | 7.06 | 6.35
2451200 (-141] 1| 5| 1]85]375|3.07]|257]|216| 172|202 | 1.83 | 2.08 | 2.41 | 2.66
-1.63(-200(0.00] 2 | 1| 2]|86]1.73]1.83]180]|206]| 215|224 | 3.74|4.73 | 5.48 | 5.76
-0.82|-1.00{141| 3| 2| 3|87|221|252]|278]|3.34]|398]|393]|440]|4.90]|5.25]|5.34
0.00)0.00|-141] 4 3 [1]88]584)|529|4.80]|4.37|382|4.03[5.03[5.26(5.51(5.49
0.82|1100)|000] 5|4 ([2]|89]745|7.30|7.42|7.06|7.07|7.065.92](5.45(5.28(5.09
1631200141 6 | 5| 3]90] 9.52(10.06]11.48]11.43|13.07|12.39| 6.96 | 5.64 | 5.06 | 4.71
245 [-2.00(-141] 7| 1 | 1]91]9.09]9.12]|8.94 | 8.82| 8.47 | 8.03 [13.82(13.32(12.60(11.34
-245(-1.00(000] 1] 2 | 2]92]160|161]154]|169]| 169|183 | 2.57|3.30]|3.92|4.27
-1.63(0.00(141] 2| 3 | 3]193]204|222]238]|274]3.13]|3.22|3.03|3.41|3.76 | 3.96
-0.82|1.00 [-1.41] 3| 4| 1]94]539]|467]|411]|358]3.01]3.30]3.46| 3.67 | 3.95]| 4.07
0.00)200)000] 4[5[2]95]6.88)|6.44|6.35|5.79 | 556 |5.78[4.07[3.80 (378 3.77
0.821-200|141] 5[ 1[3]96]318)|383|4.44|553|6.95]|6.42(8.31(8.64](8.60]8.19
1.63|-1.00|-1.41] 6 | 2 | 1]97]839(805|7.66|7.23|6.67 | 6.58|9.51|9.27 | 9.03 | 8.41
245 (000 {000 7| 3 | 2]98]10.72|11.09|11.85|11.69|12.33|11.54|11.19| 9.60 | 8.65 | 7.79
2451100 (141 1] 4 | 3]199]1.88|1.96]|204|224 | 247 | 2.64|2.08 | 2.38|2.69 |2.94
-1.63(2.00 (-1.41] 2 | 5 | 1 ]100] 4.97 | 412 | 3.52 | 2.93 | 2.37 | 2.70 | 2.39 | 2.55 | 2.83 | 3.02
-0.82|-2.00{ 0.00| 3| 1) 2|101]2.30|2.45]|2.46|2.80|2.96|3.00| 486 | 5.81 | 6.43 | 6.55
0.00 1-1.00|1.41] 4| 2 [ 3 ]102] 2.93 | 3.38|3.80 | 453 |5.47 |5.26 [5.72 [ 6.01 [ 6.16 | 6.07
0.8210.00|-1.41] 5[ 3 [ 1])103]7.75]|7.10 | 6.56 | 5.92 | 5.25 | 5.39 [ 6.55 | 6.46 | 6.47 | 6.24
163|100 000] 6 | 4 | 2 ]104] 9.89 [ 9.79 |10.15| 9.58 | 9.71 | 9.45 | 7.70 | 6.69 | 6.20 | 5.78
245 (200(141] 7| 5 | 3 ]105]12.64]13.49|15.71]|15.50|17.97]|16.58| 9.06 | 6.92 | 5.94 | 5.36
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ANEXO LII. 105 escenarios en USD

Impactos Posiciones IM | 2M | 3M | 6M [ 9M | 1Y | 2Y | 3Y [ 4Y | 5Y

W1l | W2 | W3 |P1|{P2[P3]Esc] 3.10 | 3.16 | 3.22 | 3.39 | 3.56 | 3.73 | 4.74 | 5.10 | 5.26 | 5.14

-2.451-2.00(-1.41 0.20 ] 0.21 1 0.21 | 0.22 | 0.31 | 0.45 |21.18[15.35]|11.37| 9.50

-

-1.63]-1.00 [ 0.00 0491050051 [054]068|0.89)8.76 | 8.66 | 8.19 | 7.90

-0.82 0.00 | 1.41 1.20 (122 |1.24 131|149 (179 [ 3.63 | 4.89 | 5.90 | 6.56

0.00 [ 1.00 [-1.41 2791284290 |3.06]| 281278358 3.58] 3.61|3.36

0.82 | 2.00 | 0.00 6.8 [ 69 [ 70| 74 16.13[557[1.48]2.02]2.60 | 2.79

1.63 |-2.00 1.41 26.13[26.56|26.98|28.49| 34.36(31.98|10.65|10.36| 9.35 | 8.67

2.451-1.00|-1.41 60.71(61.77)|62.84(66.68)|64.67[49.50| 10.53( 7.59 | 5.71 | 4.44

-2.45] 0.00 [ 0.00 0.17]0.17]0.18 | 0.19 ] 0.23 | 0.32 | 5.06 | 5.82 | 6.31 | 6.59

O[N]~ |WIN |-

-1.63]1.00 | 1.41 04210421043 [0.45]0.49|0.64 | 2.09 [ 3.28 | 455 | 5.48

-0.82| 2.00 | -1.41 10) 0971099 101 [1.06]0.93]0.99|207[240] 278 | 2.80

0.00 [ -2.00 | 0.00 11)3.73]13.79 | 3.86 [ 4.07 | 5.20 | 5.69 |14.86(12.34|10.00| 8.71

0.82 |-1.00| 1.41 121 9.08 | 9.23 [ 9.38 | 9.89 [11.34|11.41| 6.15 | 6.96 | 7.20 | 7.24

1.63 ] 0.00 [ -1.41 13]121.08]|21.47(21.86)|23.14(21.34|17.67| 6.08 | 5.10 [ 4.40 | 3.70

2,451 1.00 | 0.00 14151.32|52.25(53.16)| 56.18( 46.57|35.46( 2.51 | 2.88 | 3.17 | 3.08

-24512.00 [ 1.41 1510141 015(0.15)0.16 { 0.16 | 0.23 [ 1.21 | 2.20 [ 3.51 | 4.57

-1.63 | -2.00 | -1.41 16) 0.53 |1 0.54 | 055 [ 0.58 | 0.79 | 1.01 |20.73[14.69]|10.70| 8.75

-0.82]-1.00 [ 0.00 1711291132 (134)141(172)|203[858)|829 (771|727

0.00 [ 0.00 | 1.41 18] 3.15]3.21 | 3.26 [ 3.43 | 3.74 | 4.07 | 3.55 [ 4.68 | 5.55 | 6.04

0.82 ] 1.00 | -1.41 19| 7.32 | 746 [ 7.60 | 8.03 [ 7.04 | 6.30 | 3.51 | 3.43 [ 3.39 | 3.09

1.63 | 2.00 | 0.00 20117.82|18.16)18.50(19.50]15.37[12.65]| 1.45 | 1.93 | 2.45 | 2.57

2.451-2.00| 1.41 211 68.6 | 69.7|70.8 | 749 | 86.2 | 72.63|10.43| 9.92 | 8.79 | 7.98

-2.451-1.00(-1.41 2210.1810.19]10.19 (0.20 | 0.26 | 0.36 |11.97| 9.87 | 8.24 | 7.30

-1.63 | 0.00 | 0.00 231045 0.46 | 0.47 | 0.49 [ 0.57 | 0.72 | 495 | 5.57 [ 5.94 | 6.07

-0.82] 1.00 | 1.41 241109112 11.14 (119|124 | 1.45|2.05(3.14 | 4.28 | 5.04

0.00 [ 2.00 [-1.41 251254 | 259|265 (2791232225202 |230] 262|258

0.82 | -2.00 | 0.00 261 9.79 1 9.96 110.13{10.71]13.04[12.91|14.55[11.81] 9.41 | 8.01

1.63 |-1.00 1.41 27123.84|24.24124.64(25.99]28.45|25.92| 6.02 | 6.66 | 6.78 | 6.66

2.4510.00 |-1.41 55.38[56.39|57.38|60.84|53.54[{40.12| 5.95 | 4.88 | 4.14 | 3.41

-2.451 1.00 { 0.00 2910.16 1 0.16 1 0.16 [ 0.17 ] 0.19 | 0.26 | 2.86 | 3.74 | 4.58 | 5.06

-1.63 | 2.00 | 1.41 301 0.38]0.39]040[041]041|052]1.18|2.11]3.30]4.21

-0.821-2.00 [ -1.41 311140142 )1.45|1.53]1.97 | 2.30 |20.29[14.06]10.06| 8.05

0.00 [ -1.00 | 0.00 321340 ) 346|352 |3.72[430]| 461 )8.40]|7.93[7.25] 6.69

0.82 1 0.00 | 1.41 33| 8.28 | 843 |8.57 [ 9.02 | 9.39 | 9.25 | 3.47 | 4.48 | 5.22 | 5.56

1.63 ]1.00 [-1.41 34119.23|19.60]19.96(21.11]|17.67[14.32| 3.43 | 3.28 | 3.19 | 2.85

2.45 1 2.00 | 0.00 35146.82|47.69]|48.55[51.25|38.56(28.74| 1.42 | 1.85 | 2.30 | 2.37

-2.451-2.00( 1.41 3610.21]0.21]0.22|0.23]0.35]0.53]11.85/12.90|12.68]|13.12

-1.63|-1.00 | -1.41 371049049 ]0.50 | 0.53]0.65]|0.82|11.71| 9.45| 7.76 | 6.72

-0.82 | 0.00 | 0.00 381 1.1811.20 1123|129 [1.42]|1.64|4.85]5.33[5.59 | 5.58

0.00 [ 1.00 | 1.41 39| 288293 ]298|3.13[3.10] 3.30 | 2.00 | 3.01 [ 4.03 | 4.64

0.82 | 2.00 | -1.41 401 6.68 [ 6.81 | 6.94 | 7.33 | 5.83 [ 5.11 | 1.98 | 2.20 | 2.46 | 2.38

1.63 | -2.00 [ 0.00 41]25.73[26.16]|26.59|28.15)|32.70( 29.33|14.24|11.31| 8.85 | 7.38

2.451-1.00| 1.41 42162.63[63.65|64.67|68.33| 71.37[58.86| 5.89 | 6.38 | 6.37 | 6.13

-2.451 0.00 (-1.41 4310.17(0.17]0.18 1 0.18 | 0.21 [ 0.29 | 6.76 | 6.35 | 5.98 | 5.61

-1.63 | 1.00 | 0.00 441041 [ 0.42 | 0.43 ) 0.45]0.47 [0.59 [ 2.80 | 3.58 | 4.31 | 4.66

-0.82] 2.00 | 1.41 45]11.00 (102104 (109)1.02]|1.18]1.16 | 2.02 | 3.10 | 3.87

0.00 | -2.00|-1.41 46] 3.67 [ 3.74 | 3.80 | 4.02 | 4.95 | 5.21 |19.87|13.46| 9.47 | 7.41

0.82 | -1.00 | 0.00 4718.94 [ 9.09 | 9.25 | 9.77 |110.79[10.47| 8.22 | 7.59 | 6.82 | 6.16

1.63 ] 0.00 | 1.41 48121.75(22.13|22.50|23.71) 23.55(21.01| 3.40 | 4.28 | 4.91 | 5.12

2.4511.00 |-1.41 49 150.53[51.47]|52.40|55.50)| 44.33[32.52| 3.36 | 3.14 | 3.00 | 2.62

-2.45| 2.00 | 0.00 501014 0.15)0.15 | 0.16 [ 0.15] 0.21 | 1.61 | 2.41 | 3.32 | 3.89

-1.63[-2.00] 1.41 51] 0.55 ] 0.56 | 0.57 | 0.60 [ 0.87 | 1.20 | 11.60]12.35[11.93]|12.08

-0.821-1.00(-1.41 5211.27 1130132140163 1.86 |11.47|9.04 | 7.30 | 6.18

0.00 | 0.00 | 0.00 53] 3.10 | 3.16 | 3.22 [ 3.39 | 3.56 | 3.73 | 4.74 [ 5.10 | 5.26 | 5.14

0.82]1.00 | 1.41 541 755|769 |7.83 823|777 |750]1.96 |288]3.79|4.27

ol lWIN|(RPINOO|O|_|WIN|RP[N[OO|A|WIN|IRPIN[OO|AIWIN|IFPIN|[O(ORWIN|IRPINIO|ORWIN[(RPINO|O R WIN|P([N[O O WIN |-

glhlw[N|[FR[O]|R|WIN|IFRP[O[R[WIN|IPIOAWIN|(RP[O]RIWIN|RP[OROIN|PO|AR[W[IN[P|ORIWIN[RP|O[_IWIN[R[OAW[IN|P|OIAWIN

RPIWOINIP|IWINIRPIWINIP[WIN|IP[WINIPIWINIPIWINIPIWINIPIWINIP|WINIPIWINIRPIWIN|IP[WIN|IP[WINIPIWINIPIWIN(PWIN|PWIN |-
&

1.63 ] 2.00 | -1.41 55117.55/17.89]18.23[19.26]14.63|11.60| 1.94 | 2.11 | 2.32 | 2.19
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Impactos Posiciones IM | 2M [ BM | 6M [ 9M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
W1l | W2 [ W3 |P1|P2[P3]Esc| 3.10 | 3.16 | 3.22 [ 3.39 | 3.56 | 3.73 | 4.74 [ 5.10 | 5.26 | 5.14
2451-200)1000] 7 [ 1 [ 2]56]67.59]|68.7 | 69.8 | 74.0 | 82.0 [66.60[13.94(10.82| 8.32 | 6.79
-245]-1.00] 141 1) 2 ) 3|57]0.19]0.19|0.20|0.21 ] 0.29 | 0.43 ]| 6.70 | 8.29 | 9.20 | 10.08
-1.6310.00|-1.41| 2 | 3 | 158|044 |0.45)|0.46|0.48 | 0.54 | 0.66 | 6.62 | 6.07 | 5.62 | 5.16
-0.8211.00)000| 3[4 ) 2]59]108(110(1.12)1.18]1.18[1.33[2.74|3.43]4.05(4.29
0.00)200)|141] 4[5 ([3]60]262)|267|272|286|257|268[1.13[1.93(2.92]3.56
0.821-200|-1.41] 5[ 1 [ 1]61]9.64]9.81|9.98|10.58/12.41/11.84(19.45[(12.89( 8.90 | 6.82
1.63 |-1.00|0.00| 6 | 2 | 2 ] 62]23.47|23.88)|24.28|25.68| 27.08|23.77| 8.05 [ 7.27 [ 6.42 | 5.67
2451000 )141] 7| 3 [ 3]63]57.14|58.10|59.06|62.34|59.09/47.71( 3.33 [ 4.10 [ 4.62 | 4.71
-245|1100(-141| 1|4 )1]64]0.15|0.16 |0.16 | 0.17 | 0.18 | 0.24 | 3.82 | 4.08 | 433 | 431
-1.631200[000| 2| 5)2]65/037[0.38]0.39]|041]039]|048]|158]|230]3.12]| 358
-0.82(-200]141] 3| 1 [3]66])144|1.47 (1149|157 ]|218|2.73]11.36/11.82|11.23(11.12
0.00 1-1.00|-1.41] 4 2 [ 1]67]335]|341|3.47|3.67|4.10 | 4.23 [11.22| 8.66 | 6.86 | 5.69
0.821000)000] 5|3 [2]68]815)|830|845|891|894|8.48(4.64(4.88(4.95]|4.73
163100141 | 6| 4 | 3]69]19.84|20.20|20.55|21.63|19.50|17.03| 1.92 [ 2.75 [ 3.56 | 3.93
2451200 |-141] 7 [ 5[ 1]70]46.10|46.98|47.86|50.63|36.71[26.36( 1.90 [ 2.02 [ 2.18 | 2.01
-245]-200{000| 1)1 ) 2]71]0.21]0.21)0.21]0.22]0.33 | 0.49 |15.84|14.07|12.01|11.17
-1.63]-1.00| 141 2| 2 | 3]72]0.50|0.51]0.52]0.54]0.72]0.97 | 6.55| 7.94 | 8.65 | 9.28
-0.82/000)-141| 3 (3| 1]73]116(119(1.21)1.27|135([151[6.48]|5.81]5.29(4.75
0.00)100)000] 4[4 ([2]|74]283)|288|294|3.09|295]|3.03([268]3.28]3.81]3.95
0822001415 [5([3]75]689)|7.02|7.15|751|644|6.08[1.11[1.85(2.75]3.28
163 -200]-1.41| 6 | 1 | 1] 76]25.33|25.77|26.21|27.81|31.13|26.89(19.04[12.33| 8.38 | 6.28
2451-1.00)1000] 7 [ 2 [ 2| 77]61.66|62.71|63.75|67.50|67.93|53.98( 7.88 [ 6.96 [ 6.04 [ 5.22
-2451000(141}|1)3)3]78]0.17|0.18|0.18|0.19|0.24]0.35|3.78 | 5.33 | 6.67 | 7.75
-1.63[1.00|-141| 2 [ 4| 1]79]040(0.41(0.42)0.44]045([0.54(3.74]|3.91]4.08]|3.97
-0.8212.00)000| 3[5]2]80}]098(100](1.02)1.07]097(108]|1.55]220]294(3.30
0.00|-200)141] 41 [3]81]379)|385|391|4.12|5.46|6.20(11.12(11.31{10.56(10.23
0.821-1.00|-1.41] 5[ 2 [ 1]82]880)896|9.12 | 9.65|10.27| 9.60 [10.99( 8.28 | 6.46 | 5.24
1.63 [ 0.00|000| 6| 3 | 2]83]21.41|21.80|22.18)|23.43|22.42|19.26( 4.55 [ 4.67 [ 4.65 [ 4.35
2451100 )141] 7| 4 [ 3]84]52.13)|53.03|53.94|56.87|48.93/38.67( 1.88 [ 2.64 [ 3.35 [ 3.62
-2.45(200]-141] 1] 5(1]85]10.14]|0.14]0.15]0.15) 0.15| 0.19 | 2.16 | 2.62 | 3.14 | 3.31
-1.63]-2.00{ 000 2 | 1) 2]86]0.54]|0.55]0.56|0.59]0.83] 1.10 |15.51|13.47|11.30|10.28
-0.82|-1.00)1141| 3|2 | 3]87]132(134(1.36)1.43]180(221[6.42]|7.60]8.14 | 8.54
0.00)0.00|-141] 43 [1]88]306)311|3.17|335|339|342(6.34[557([4.98|4.37
0.82|1100)|000| 5|4 ([2]|89]744|758|7.71|813|7.40|6.87[262](3.14(3.59 | 3.63
163|200]141| 6| 5| 3]90]18.10/18.43)|18.76|19.74|16.15|13.80( 1.09 [ 1.77 [ 2.58 | 3.02
2451-200]|-1.41] 7 [ 1 [ 1]91]66.54|67.68/68.80| 73.1 | 78.1 [61.08(18.64(11.80( 7.88 | 5.78
-2.45]-1.00{ 000 1| 2 ) 2]92]0.19|0.19|0.19 | 0.20 | 0.27 | 0.39 | 8.95| 9.05 | 8.71 | 8.58
-1.63| 000|141 2| 3| 3]93]0.46|0.47]0.47]0.50]0.59]0.79]3.70|5.10 | 6.27 | 7.13
-0.8211.00|-1.41| 3| 4 ) 1]94]106|108)110]|1.16|1.12]|1.22|3.66|3.74|3.84]| 3.65
0.00)200)000] 4[5([2]95]258)|263|268|282|244|245([1.51 (211276 3.03
0.821-200|141] 5[ 1 [3]96]9.95)10.11|10.28/10.84|13.70/14.08(10.88[10.83[ 9.93 | 9.42
1.63 |-1.00]|-1.41| 6 | 2 | 1] 97]23.11|23.52|23.94|25.37|25.78|21.80[10.76( 7.93 [ 6.07 | 4.82
2451000 0.00] 7 [ 3 [ 2]98]56.25|57.24|58.22|61.58|56.25(43.75( 4.45 [ 4.47 [ 4.38 [ 4.01
2451100141 1[4 ]3]99]0.16(0.16 (0.16 | 0.17 | 0.20 [ 0.28 [ 2.14 | 3.43 | 4.84 [ 5.95
-1.63]2.00|-1.41|] 2 | 5] 1100} 0.37 | 0.38 | 0.38 | 0.40 | 0.37 | 0.44 | 2.11 | 251 | 2.96 | 3.05
-0.82|-2.00{ 0.00| 3 | 1) 2101|142 | 144|147 | 155|207 | 250 |15.18|12.89|10.63| 9.46
0.00 -1.00)141] 4| 2 [ 3 ]102] 345|351 |357|3.76|4.52|5.02(6.28[7.27[7.66(7.86
0.8210.00)-141] 5| 3 [ 1]103]8.03|8.18|8.33|8.80|851|7.78(6.21[5.33(4.68[4.02
1.63 | 1.00|000| 6| 4 | 2 ]104]19.54|19.89]|20.25|21.37|18.56|15.61| 2.57 | 3.01 | 3.37 | 3.34
2451200 ) 141] 7 [ 5 [ 3]105]47.56|48.41|49.26/51.88/40.51|31.34( 1.06 [ 1.70 | 2.43 | 2.78
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ANEXO LIII. Capital econémico: BCP

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 5,741,896,572 5,751,127,383 11,615,426,061

1 111 5,751,382,401 5,735,719,735 11,487,102,137 9,485,829 -15,407,648

2 222) 5,846,975,181 5,650,130,685 11,497,105,865 105,078,609 -100,996,699

3 333 5,967,243,041 5,650,120,046 11,617,363,087 225,346,469 -101,007,337

4 441 5,861,640,760 5,773,293,524 11,634,934,285 119,744,189 22,166,141

5 552 6,002,947,606 5,822,846,114 11,825,793,720 261,051,034 71,718,731

6 613 4,948,209,661 6,260,168,088 11,208,377,748 -793,686,911 509,040,704

7 721 4,760,889,418 6,551,302,490 11,312,191,908 -981,007,154 800,175,107

8 132 6,158,873,630 5,631,580,089 11,790,453,719 416,977,059 -119,547,294

9 243 6,253,876,597 5,639,012,083 11,892,888,680 511,980,025 -112,115,300
10 351 6,166,972,259 5,734,777,532 11,901,749,792 425,075,688 -16,349,851
11 412) 5,254,093,657 5,807,155,067 11,061,248,724 -487,802,915 56,027,684
12 523 5,434,690,643 5,876,364,879 11,311,055,522 -307,205,929 125,237,496
13 631 5,276,645,840 6,089,294,830 11,365,940,670 -465,250,732 338,167,447
14 742 5,495,047,954 6,304,415,073 11,799,463,027 -246,848,618 553,287,690
15 153 6,475,276,918 5,649,006,800 12,124,283,718 733,380,346 -102,120,583
16 211 5,575,133,230 5,763,643,360 11,338,776,590 -166,763,341 12,515,976
17 322 5,686,625,375 5,692,299,227 11,378,924,602 -55,271,197 -58,828,156
18 433 5,832,494,493 5,717,547,115 11,550,041,608 90,597,922 -33,580,268
19 541 5,700,575,770 5,856,137,735 11,556,713,505 -41,320,801 105,010,352
20 652 5,874,990,937 5,959,023,397 11,834,014,335 133,094,366 207,896,014
21 713 4,740,639,723 6,721,925,581 11,462,565,304 -1,001,256,849 970,798,198
22 121 5,943,566,420 5,692,847,661 11,636,414,081 201,669,848 -58,279,722
23 232 6,032,654,237 5,655,238,974 11,687,893,210 290,757,665 -95,888,410
24 343 6,148,517,364 5,670,508,774 11,819,026,138 406,620,792 -80,618,609
25 45]] 6,039,014,936 5,768,644,902 11,807,659,838 297,118,364 17,517,519
26 512 5,040,258,635 5,978,273,032 11,018,531,666 -701,637,937 227,145,648
27 623 5,259,032,178 6,160,912,879 11,419,945,057 -482,864,394 409,785,496
28 731 5,063,877,465 6,406,491,641 11,470,369,106 -678,019,107 655,364,258
29 142 6,303,522,223 5,651,786,843 11,955,309,066 561,625,651 -99,340,540
30 253 6,394,239,909 5,666,769,992 12,061,009,901 652,343,337 -84,357,391
31 311 5,380,784,440 5,807,403,058 11,188,187,498 -361,112,132 56,275,675
32 422 5,511,865,984 5,767,120,899 11,278,986,884 -230,030,588 15,993,516
33 533 5,689,788,654 5,845,398,086 11,535,186,740 -52,107,918 94,270,703
34 641 5,525,086,235 6,013,598,119 11,538,684,354 -216,810,337 262,470,736
35 752 5,740,310,148 6,195,388,872 11,935,699,020 -1,586,424 444,261,489
36 113 5,857,744,062 5,549,549,042 11,407,293,104 115,847,490 -201,578,341
37 221 5,788,343,476 5,717,492,457 11,505,835,933 46,446,905 -33,634,926
38 332 5,893,656,194 5,690,178,447 11,583,834,641 151,759,622 -60,948,936
39 443 6,035,872,751 5,724,401,718 11,760,274,469 293,976,179 -26,725,665
40 551 5,897,872,842 5,832,559,484 11,730,432,326 155,976,270 81,432,101
41 612) 4,813,720,078 6,283,189,895 11,096,909,973 -928,176,494 532,062,512
42 723 5,079,141,288 6,582,038,102 11,661,179,390 -662,755,284 830,910,719
43 131 6,112,042,412 5,681,456,988 11,793,499,400 370,145,840 -69,670,396
44 242) 6,195,083,651 5,671,332,921 11,866,416,572 453,187,079 -79,794,462
45 353 6,307,058,370 5,691,914,961 11,998,973,332 565,161,799 -59,212,422
46 411 5,168,054,972 5,887,117,181 11,055,172,154 -573,841,599 135,989,798
47 522) 5,323,439,425 5,910,000,371 11,233,439,796 -418,457,147 158,872,988
48 633 5,541,102,130 6,081,639,160 11,622,741,290 -200,794,442 330,511,777
49 741 5,336,050,173 6,279,701,887 11,615,752,060 -405,846,399 528,574,504
50 152 6,428,671,797 5,675,129,537 12,103,801,335 686,775,226 -75,997,846
51 213 5,700,639,603 5,584,550,265 11,285,189,867 -41,256,969 -166,577,119
52 321 5,616,383,683 5,754,982,538 11,371,366,221 -125,512,889 3,855,155
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PEN

USD (en PEN)

Total

Impacto PEN Impacto USD
Esce. [ ACP 5,741,896,572 5,751,127,383 11,644,405,186
53 432 5,741,896,572 5,751,127,383 11,493,023,955 - -
54 543 5,917,202,068 5,826,191,230 11,743,393,298 175,305,497 75,063,847
55 651 5,743,615,887 5,954,867,787 11,698,483,674 1,719,315 203,740,404
56 712 4,577,798,433 6,714,014,198 11,291,812,631 -1,164,098,138 962,886,815
57 123 6,044,331,767 5,558,790,224 11,603,121,992 302,435,196 -192,337,159
58 231 5,976,162,114 5,702,405,507 11,678,567,620 234,265,542 -48,721,877
59 342 6,075,614,710 5,699,618,137 11,775,232,848 333,718,139 -51,509,246
60 453 6,214,572,718 5,734,254,816 11,948,827,534 472,676,147 -16,872,568
61 511 4,937,349,860 6,040,742,223 10,978,092,083 -804,546,712 289,614,840
62 622) 5,122,935,904 6,170,875,238 11,293,811,142 -618,960,668 419,747,854
63 733 5,388,963,381 6,451,675,656 11,840,639,037 -352,933,191 700,548,273
64 141 6,258,585,053 5,687,343,637 11,945,928,689 516,688,481 -63,783,747
65 252 6,336,080,674 5,690,945,672 12,027,026,346 594,184,102 -60,181,711
66 313 5,529,828,666 5,639,392,727 11,169,221,393 -212,067,906 -111,734,657
67 421 5,427,186,667 5,821,954,303 11,249,140,970 -314,709,905 70,826,920
68 532 5,577,936,601 5,867,202,477 11,445,139,078 -163,959,971 116,075,094
69 643 5,794,240,629 6,017,304,374 11,811,545,003 52,344,057 266,176,991
70 751 5,576,846,714 6,169,561,026 11,746,407,740 -165,049,858 418,433,643
71 112 5,803,560,462 5,636,651,472 11,440,211,934 61,663,890 -114,475,911
72 223 5,908,876,840 5,589,652,750 11,498,529,590 166,980,268 -161,474,633
73 331 5,825,060,368 5,733,521,714 11,558,582,082 83,163,797 -17,605,670
74 442 5,945,135,256 5,748,194,739 11,693,329,995 203,238,684 -2,932,644
75 553 6,118,036,031 5,813,693,292 11,931,729,322 376,139,459 62,565,908
76 611 4,690,031,010 6,317,329,306 11,007,360,316 -1,051,865,562 566,201,923
77 722 4,912,940,548 6,563,654,060 11,476,594,608 -828,956,023 812,526,677
78 133 6,208,189,183 5,585,049,776 11,793,238,959 466,292,612 -166,077,608
79 241 6,140,161,519 5,704,632,580 11,844,794,098 398,264,947 -46,494,804
80 352 6,234,152,335 5,713,417,666 11,947,570,001 492,255,764 -37,709,718
81 413 5,346,160,222 5,738,541,561 11,084,701,783 -395,736,350 -12,585,822
82 521 5,220,806,650 5,950,737,685 11,171,544,336 -521,089,922 199,610,302
83 632 5,403,018,799 6,083,314,225 11,486,333,024 -338,877,773 332,186,842
84 743 5,668,999,280 6,331,728,444 12,000,727,724 -72,897,291 580,601,061
85 151 6,385,055,308 5,700,888,650 12,085,943,958 643,158,736 -50,238,733
86 212 5,636,390,144 5,668,288,083 11,304,678,227 -105,506,428 -82,839,300
87 323 5,761,506,378 5,636,396,163 11,397,902,540 19,609,806 -114,731,221
88 431 5,658,117,055 5,788,160,892 11,446,277,947 -83,779,517 37,033,509
89 542) 5,804,117,565 5,840,287,622 11,644,405,186 62,220,993 89,160,238
90 653 6,019,016,238 5,964,432,909 11,983,449,147 277,119,666 213,305,526
91 711 4,428,708,354 6,714,865,893 11,143,574,247 -1,313,188,217 963,738,509
92 122 5,992,829,804 5,622,270,259 11,615,100,063 250,933,232 -128,857,124
93 233 6,092,711,795 5,611,341,799 11,704,053,595 350,815,224 -139,785,584
94 341 6,008,068,240 5,729,803,311 11,737,871,551 266,171,669 -21,324,072
95 452 6,122,957,623 5,751,395,790 11,874,353,413 381,061,051 268,407
96 513 5,151,359,175 5,927,248,604 11,078,607,780 -590,537,396 176,121,221
97 621 4,998,083,670 6,188,074,888 11,186,158,558 -743,812,902 436,947,505
98 732 5,219,142,500 6,427,104,825 11,646,247,325 -522,754,072 675,977,442
99 143 6,351,195,600 5,617,186,375 11,968,381,975 609,299,028 -133,941,008
100 251 6,282,100,443 5,714,839,188 11,996,939,632 540,203,872 -36,288,195
101 312 5,453,151,062 5,717,700,763 11,170,851,825 -288,745,510 -33,426,620
102 423 5,602,954,721 5,719,131,415 11,322,086,136 -138,941,851 -31,995,968
103 531 5,475,157,899 5,892,847,801 11,368,005,700 -266,738,672 141,720,418
104 642 5,653,571,423 6,014,256,013 11,667,827,435 -88,325,149 263,128,629
105 753 5,919,100,556 6,223,008,619 12,142,109,175 177,203,985 471,881,236
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ANEXO LIV. Capital econémico: BBVA Continental

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 2,309,221,993 14,615,828 2,502,886,890

1 111 2,267,015,621 568,334,383 2,835,350,004 -42,206,372 553,718,555

2 222) 2,336,198,751 180,108,004 2,516,306, 756 26,976,759 165,492,176

3 333 2,422,192,837 58,840,449 2,481,033,285 112,970,844 44,224,621

4 441 2,398,510,638 102,776,209 2,501,286,847 89,288,645 88,160,381

5 552 2,514,100,672 210,943,628 2,725,044,300 204,878,679 196,327,800

6 613 1,841,578,452 366,905,712 2,208,484,164 -467,643,540 352,289,884

7 721 1,806,835,604 294,231,730 2,101,067,335 -502,386,388 279,615,902

8 132 2,518,801,022 2,944,536 2,521,745,558 209,579,030 -11,671,292

9 243 2,588,816,469 166,335,941 2,755,152,410 279,594,476 151,720,113
10 351 2,569,821,419 193,948,942 2,763,770,361 260,599,426 179,333,114
11 412) 1,999,133,354 416,815,105 2,415,948,459 -310,088,638 402,199,277
12 523 2,123,851,422 109,982,424 2,233,833,846 -185,370,570 95,366,596
13 631 2,092,625,725 55,681,202 2,148,306,927 -216,596,268 41,065,374
14 742 2,258,250,106 74,180,280 2,332,430,386 -50,971,887 59,564,452
15 153 2,716,200,508 238,629,506 2,954,830,014 406,978,515 224,013,678
16 211 2,169,730,801 547,855,045 2,717,585,846 -139,491,191 533,239,217
17 322 2,251,726,184 169,480,247 2,421,206,431 -57,495,809 154,864,419
18 433 2,355,488,208 58,797,025 2,414,285,234 46,266,216 44,181,197
19 541 2,329,045,469 98,790,515 2,427,835,984 19,823,476 84,174,687
20 652 2,469,477,869 195,105,816 2,664,583,685 160,255,876 180,489,988
21 713 1,739,544,905 418,054,435 2,157,599,340 -569,677,087 403,438,607
22 121 2,386,833,526 273,354,264 2,660,187,791 77,611,534 258,738,436
23 232 2,453,454,741 5,772,505 2,459,227,247 144,232,749 -8,843,323
24 343 2,538,731,367 168,378,038 2,707,109,405 229,509,375 153,762,210
25 45]] 2,517,152,042 194,529,092 2,711,681,133 207,930,049 179,913,264
26 512 1,889,189,166 420,835,247 2,310,024,413 -420,032,826 406,219,419
27 623 2,037,532,958 139,132,541 2,176,665,499 -271,689,034 124,516,713
28 731 2,003,776,387 91,166,292 2,094,942,680 -305,445,605 76,550,464
29 142 2,610,366,663 127,305,549 2,737,672,212 301,144,670 112,689,721
30 253 2,679,823,445 240,214,924 2,920,038,368 370,601,452 225,599,096
31 311 2,064,760,356 530,199,657 2,594,960,013 -244,461,637 515,583,829
32 422 2,162,096,123 164,305,360 2,326,401,483 -147,125,870 149,689,532
33 533 2,287,102,108 49,184,060 2,336,286,168 -22,119,885 34,568,232
34 641 2,257,690,861 83,534,823 2,341,225,683 -51,531,132 68,918,995
35 752 2,427,055,919 164,359,673 2,591,415,591 117,833,926 149,743,845
36 113 2,327,422,451 363,400,065 2,690,822,516 18,200,458 348,784,237
37 221 2,303,560,447 258,021,037 2,561,581,484 -5,661,545 243,405,209
38 332 2,383,362,225 12,365,280 2,395,727,504 74,140,232 -2,250,548
39 443 2,487,215,239 166,732,420 2,653,947,659 177,993,246 152,116,592
40 551 2,462,730,827 190,467,537 2,653,198,364 153,508,835 175,851,709
41 612 1,777,053,767 445,335,562 2,222,389,329 -532,168,225 430,719,734
42 723 1,952,316,372 189,651,792 2,141,968,163 -356,905,621 175,035,964
43 131 2,492,542,318 58,995,625 2,551,537,943 183,320,326 44,379,797
44 242 2,557,235,360 132,505,764 2,689,741,124 248,013,368 117,889,936
45 353 2,642,605,473 240,519,475 2,883,124,948 333,383,481 225,903,647
46 411 1,953,007,828 518,341,343 2,471,349,171 -356,214,164 503,725,515
47 522) 2,068,555,611 169,857,914 2,238,413,525 -240,666,382 155,242,086
48 633 2,218,525,698 22,824,373 2,241,350,071 -90,696,294 8,208,545
49 741 2,185,911,784 52,011,292 2,237,923,076 -123,310,209 37,395,464
50 152 2,690,761,348 213,639,393 2,904,400,740 381,539,355 199,023,565
51 213 2,239,818,885 346,533,985 2,586,352,870 -69,403,107 331,918,157
52 321 2,213,511,142 245,103,579 2,458,614,720 -95,710,851 230,487,751
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PEN

USD (en PEN)

Total

Impacto PEN Impacto USD
Esce. [ ACP 2,309,221,993 14,615,828 2,504,486,933
53 432 2,309,221,993 14,615,828 2,323,837,821 - -
54 543 2,435,413,273 157,571,804 2,592,985,077 126,191,280 142,955,976
55 651 2,407,648,023 177,689,296 2,585,337,319 98,426,031 163,073,468
56 712) 1,665,592,830 489,386,290 2,154,979,120 -643,629,163 474,770,462
57 123 2,443,541,004 123,176,883 2,566,717,887 134,319,012 108,561,055
58 231 2,422,381,051 48,490,866 2,470,871,916 113,159,058 33,875,038
59 342 2,500,668,315 136,098,876 2,636,767,190 191,446,322 121,483,048
60 453 2,605,515,579 238,053,470 2,843,569,050 296,293,587 223,437,642
61 511 1,835,992,636 517,830,509 2,353,823,145 -473,229,357 503,214,681
62 622) 1,972,855,404 193,558,962 2,166,414,366 -336,366,588 178,943,133
63 733 2,151,436,197 24,227,032 2,175,663,229 -157,785,795 9,611,204
64 141 2,585,428,226 88,733,839 2,674,162,065 276,206,233 74,118,011
65 252 2,648,866,971 216,398,735 2,865,265,706 339,644,978 201,782,907
66 313 2,146,092,306 333,385,972 2,479,478,278 -163,129,687 318,770,144
67 421 2,117,363,970 237,080,061 2,354,444,030 -191,858,023 222,464,233
68 532 2,232,099,021 8,182,532 2,240,281,552 -77,122,972 -6,433,296
69 643 2,384,675,811 134,733,407 2,519,409,218 75,453,818 120,117,579
70 751 2,353,173,264 151,313,669 2,504,486,933 43,951,271 136,697,841
71 112 2,296,843,327 459,385,697 2,756,229,024 -12,378,666 444,769,869
72 223 2,370,122,102 111,619,546 2,481,741,649 60,900,110 97,003,718
73 331 2,346,548,021 39,924,166 2,386,472,187 37,326,028 25,308,338
74 442 2,441,364,040 136,343,125 2,577,707,164 132,142,047 121,727,297
75 553 2,569,744,595 229,839,344 2,799,583,938 260,522,602 215,223,516
76 611 1,715,951,775 535,826,145 2,251,777,920 -593,270,218 521,210,317
77 722 1,877,219,532 237,673,448 2,114,892,980 -432,002,460 223,057,620
78 133 2,546,156,023 46,995,870 2,593,151,892 236,934,030 32,380,042
79 241 2,527,393,005 95,417,700 2,622,810,706 218,171,013 80,801,872
80 352 2,604,907,189 217,980,299 2,822,887,488 295,685,197 203,364,471
81 413 2,047,306,188 327,640,291 2,374,946,479 -261,915,805 313,024,463
82 521 2,016,285,902 238,713,642 2,254,999,544 -292,936,091 224,097,814
83 632 2,153,434,921 13,589,232 2,167,024,154 -155,787,072 -1,026,596
84 743 2,336,397,149 93,082,914 2,429,480,063 27,175,157 78,467,086
85 151 2,666,816,842 187,135,931 2,853,952,773 357,594,849 172,520,103
86 212 2,204,230,899 440,838,336 2,645,069,235 -104,991,093 426,222,508
87 323 2,291,694,059 103,084,053 2,394,778,111 -17,527,934 88,468,225
88 431 2,265,605,478 35,291,809 2,300,897,287 -43,616,514 20,675,981
89 542) 2,380,316,727 129,781,864 2,510,098,591 71,094,734 115,166,036
90 653 2,536,609,153 210,831,383 2,747,440,536 227,387,161 196,215,555
91 711 1,595,875,528 572,240,598 2,168,116,126 -713,346,465 557,624,770
92 122) 2,414,729,128 193,433,580 2,608,162,708 105,507,136 178,817,752
93 233 2,486,031,284 54,090,974 2,540,122,258 176,809,291 39,475,146
94 341 2,464,909,032 100,619,061 2,565,528,093 155,687,040 86,003,233
95 452 2,559,647,553 217,049,456 2,776,697,009 250,425,560 202,433,628
96 513 1,945,070,972 336,077,783 2,281,148,755 -364,151,021 321,461,955
97 621 1,912,006,698 256,858,492 2,168,865,190 -397,215,295 242,242,664
98 732 2,074,986,147 54,929,428 2,129,915,575 -234,235,846 40,313,600
99 143 2,636,594,597 162,535,816 2,799,130,413 327,372,604 147,919,988
100 251 2,619,901,514 191,088,800 2,810,990,314 310,679,522 176,472,972
101 312 2,104,668,206 425,539,709 2,530,207,915 -204,553,787 410,923,881
102 423 2,209,159,814 100,609,340 2,309,769,155 -100,062,178 85,993,512
103 531 2,180,503,704 38,508,997 2,219,012,701 -128,718,289 23,893,169
104 642 2,318,796,049 110,767,209 2,429,563,258 9,574,056 96,151,381
105 753 2,507,347,774 175,623,094 2,682,970,867 198,125,781 161,007,266
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ANEXO LV. Capital econdmico: Scotiabank

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 3,434,089,532 166,010,661 3,533,008,130

1 111 3,469,575,160 48,091,870 3,517,667,030 35,485,628 -117,918,792

2 222) 3,506,500,623 96,109,420 3,602,610,043 72,411,091 -69,901,242

3 333 3,538,927,914 136,085,947 3,675,013,861 104,838,381 -29,924,714

4 441 3,511,139,731 232,778,143 3,743,917,874 77,050,199 66,767,482

5 552 3,533,232,398 238,836,559 3,772,068,957 99,142,866 72,825,897

6 613 2,990,328,575 81,428,929 3,071,757,504 -443,760,958 -84,581,732

7 721 2,943,887,814 34,950,003 2,978,837,816 -490,201,719 -131,060,659

8 132 3,665,877,022 141,012,351 3,806,889,372 231,787,489 -24,998,311

9 243 3,691,041,050 179,219,121 3,870,260,171 256,951,518 13,208,460
10 351 3,668,334,398 266,330,303 3,934,664,701 234,244,865 100,319,642
11 412) 3,201,992,919 43,171,925 3,245,164,843 -232,096,614 -122,838,737
12 523 3,244,274,972 58,491,485 3,302,766,457 -189,814,561 -107,519,177
13 631 3,204,615,925 128,963,480 3,333,579,405 -229,473,608 -37,047,181
14 742 3,232,001,345 66,781,326 3,298,782,671 -202,088,188 -99,229,335
15 153 3,809,957,214 213,532,365 4,023,489,579 375,867,682 47,521,704
16 211 3,381,002,596 65,213,170 3,446,215,766 -53,086,936 -100,797,492
17 322 3,420,499,613 107,643,958 3,528,143,571 -13,589,919 -58,366,703
18 433 3,454,607,892 138,511,152 3,593,119,044 20,518,359 -27,499,509
19 541 3,421,397,445 219,595,387 3,640,992,832 -12,692,088 53,584,726
20 652 3,442,344,530 202,035,085 3,644,379,615 8,254,997 36,024,424
21 713 2,855,522,819 198,379,972 3,053,902,791 -578,566,713 32,369,311
22 121 3,565,987,717 113,801,694 3,679,789,410 131,898,184 -52,208,968
23 232 3,597,323,989 154,574,795 3,751,898,784 163,234,456 -11,435,866
24 343 3,623,947,138 188,252,457 3,812,199,595 189,857,605 22,241,795
25 45]] 3,596,518,956 266,436,654 3,862,955,610 162,429,424 100,425,992
26 512 3,086,518,484 22,587,967 3,109,106,451 -347,571,048 -143,422,695
27 623 3,129,629,833 1,387,688 3,131,017,521 -304,459,700 -164,622,973
28 731 3,082,654,639 32,449,347 3,115,103,986 -351,434,893 -133,561,315
29 142 3,737,174,081 192,226,454 3,929,400,535 303,084,549 26,215,793
30 253 3,757,403,900 223,745,803 3,981,149,703 323,314,368 57,735,141
31 311 3,283,229,953 77,488,343 3,360,718,296 -150,859,579 -88,522,319
32 422 3,324,953,588 109,779,180 3,434,732,768 -109,135,945 -56,231,481
33 533 3,360,189,177 123,005,812 3,483,194,989 -73,900,355 -43,004,849
34 641 3,320,374,952 178,485,357 3,498,860,309 -113,714,580 12,474,696
35 752 3,339,017,228 121,487,761 3,460,504,989 -95,072,305 -44,522,900
36 113 3,509,161,385 31,241,478 3,540,402,863 75,071,852 -134,769,184
37 221 3,486,927,935 128,488,502 3,615,416,437 52,838,402 -37,522,159
38 332 3,520,350,168 164,292,570 3,684,642,739 86,260,636 -1,718,091
39 443 3,548,038,923 190,157,494 3,738,196,417 113,949,391 24,146,833
40 551 3,514,790,078 254,983,365 3,769,773,442 80,700,545 88,972,703
41 612) 2,960,543,192 39,390,405 2,999,933,597 -473,546,341 -126,620,256
42 723 3,003,341,120 108,618,146 3,111,959,266 -430,748,413 -57,392,515
43 131 3,650,360,130 169,273,942 3,819,634,072 216,270,598 3,263,281
44 242) 3,676,380,096 203,422,923 3,879,803,018 242,290,563 37,412,261
45 353 3,697,447,056 231,045,132 3,928,492,188 263,357,523 65,034,470
46 411 3,175,757,902 79,429,951 3,255,187,853 -258,331,630 -86,580,711
47 522) 3,219,143,582 92,049,028 3,311,192,610 -214,945,951 -73,961,633
48 633 3,254,696,739 72,786,437 3,327,483,177 -179,392,793 -93,224,224
49 741 3,206,883,538 91,090,408 3,297,973,946 -227,205,995 -74,920,253
50 152 3,798,575,133 234,323,001 4,032,898,134 364,485,600 68,312,340
51 213 3,424,545,175 12,029,501 3,436,574,676 -9,544,357 -153,981,160
52 321 3,398,937,547 138,935,141 3,537,872,688 -35,151,985 -27,075,520
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PEN

USD (en PEN)

Total

Impacto PEN Impacto USD
Esce. [ ACP 3,434,089,532 166,010,661 3,515,429,065
53 432 3,434,089,532 166,010,661 3,600,100,194 - -
54 543 3,462,248,827 176,808,343 3,639,057,170 28,159,295 10,797,682
55 651 3,421,857,001 219,396,508 3,641,253,509 -12,232,532 53,385,847
56 712 2,823,785,845 153,710,874 2,977,496,718 -610,303,688 -12,299,788
57 123 3,600,884,161 44,074,569 3,644,958,731 166,794,629 -121,936,092
58 231 3,580,065,097 181,520,460 3,761,585,558 145,975,565 15,509,799
59 342 3,607,606,591 211,354,377 3,818,960,968 173,517,058 45,343,716
60 453 3,629,046,128 232,373,174 3,861,419,302 194,956,595 66,362,513
61 511 3,058,163,202 59,660,609 3,117,823,812 -375,926,330 -106,350,052
62 622) 3,102,370,374 36,827,445 3,139,197,819 -331,719,159 -129,183,216
63 733 3,137,130,166 28,888,910 3,166,019,076 -296,959,366 -137,121,752
64 141 3,723,631,628 215,351,797 3,938,983,426 289,542,096 49,341,136
65 252 3,744,630,130 243,372,356 3,988,002,486 310,540,598 77,361,694
66 313 3,330,886,104 1,919,263 3,332,805,367 -103,203,429 -164,091,398
67 421 3,301,312,482 140,479,675 3,441,792,157 -132,777,051 -25,530,986
68 532 3,337,627,669 150,683,763 3,488,311,432 -96,461,863 -15,326,898
69 643 3,365,418,716 132,974,938 3,498,393,654 -68,670,816 -33,035,724
70 751 3,316,341,568 141,389,200 3,457,730,768 -117,747,965 -24,621,461
71 112 3,489,626,285 9,518,582 3,499,144,867 55,536,753 -156,492,079
72 223 3,525,543,525 61,334,715 3,586,878,240 91,453,993 -104,675,946
73 331 3,501,219,593 190,128,951 3,691,348,544 67,130,060 24,118,290
74 442 3,529,883,923 212,547,405 3,742,431,328 95,794,391 46,536,743
75 553 3,551,030,922 220,824,054 3,771,854,976 116,941,390 54,813,392
76 611 2,930,117,142 70,092 2,930,187,234 -503,972,390 -165,940,569
77 722 2,973,974,228 70,659,507 3,044,633,735 -460,115,304 -95,351,154
78 133 3,680,936,382 110,309,661 3,791,246,043 246,846,849 -55,701,000
79 241 3,661,244,357 225,329,583 3,886,573,940 227,154,825 59,318,921
80 352 3,683,142,716 249,683,088 3,932,825,804 249,053,183 83,672,426
81 413 3,227,622,145 4,417,335 3,232,039,480 -206,467,387 -161,593,326
82 521 3,193,361,874 123,153,887 3,316,515,760 -240,727,659 -42,856,775
83 632 3,230,012,700 102,028,079 3,332,040,779 -204,076,833 -63,982,583
84 743 3,256,321,223 40,449,615 3,296,770,838 -177,768,309 -125,561,046
85 151 3,786,799,603 252,938,361 4,039,737,964 352,710,071 86,927,699
86 212 3,403,048,529 27,746,440 3,430,794,969 -31,041,003 -138,264,221
87 323 3,441,490,761 73,938,304 3,515,429,065 7,401,229 -92,072,358
88 431 3,412,966,861 191,174,085 3,604,140,946 -21,122,671 25,163,424
89 542 3,442,150,208 199,262,219 3,641,412,427 8,060,676 33,251,558
90 653 3,462,106,520 182,823,129 3,644,929,649 28,016,988 16,812,467
91 711 2,791,401,512 111,352,126 2,902,753,639 -642,688,020 -54,658,535
92 122 3,583,680,330 80,118,622 3,663,798,952 149,590,798 -85,892,039
93 233 3,614,079,068 125,219,773 3,739,298,842 179,989,536 -40,790,888
94 341 3,590,736,621 232,233,438 3,822,970,059 156,647,088 66,222,777
95 452 3,613,067,525 250,362,049 3,863,429,574 178,977,992 84,351,388
96 513 3,114,247,248 17,060,159 3,131,307,407 -319,842,284 -148,950,503
97 621 3,074,424,199 69,823,174 3,144,247,373 -359,665,333 -96,187,487
98 732 3,110,276,415 2,867,308 3,113,143,723 -323,813,117 -163,143,353
99 143 3,750,291,473 166,730,103 3,917,021,577 316,201,941 719,442
100 251 3,731,411,002 260,918,043 3,992,329,045 297,321,469 94,907,382
101 312 3,307,347,841 40,908,062 3,348,255,903 -126,741,691 -125,102,600
102 423 3,347,983,302 76,648,394 3,424,631,696 -86,106,230 -89,362,268
103 531 3,314,408,330 176,041,369 3,490,449,700 -119,681,202 10,030,708
104 642 3,343,258,837 156,782,359 3,500,041,196 -90,830,695 -9,228,303
105 753 3,360,878,419 99,777,866 3,460,656,285 -73,211,113 -66,232,795
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ANEXO LV. Capital econémico: Interbank

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 1,398,641,519.11 329,368,329.14 1,730,724,082.61

1 111 1,439,273,315.37 57,249,869.82 1,496,523,185.19 40,631,796.26 -272,118,459.32

2 222 1,453,509,587.38 198,954,812.06 1,652,464,399.44 54,868,068.27 -130,413,517.08

3 333 1,457,439,201.59 345,288,028.54 1,802,727,230.13 58,797,682.48 15,919,699.40

4 441 1,449,354,180.25 378,127,292.10 1,827,481,472.35 50,712,661.13 48,758,962.96

5 552 1,436,860,583.17 453,950,288.27 1,890,810,871.45 38,219,064.06 124,581,959.13

6 613 1,120,703,924.84 194,785,198.90 1,315,489,123.74 -277,937,594.27 -134,583,130.24

7 721 1,107,724,275.90 295,436,754.76 1,403,161,030.66 -290,917,243.21 -33,931,574.38

8 132 1,546,968,042.36 303,542,186.91 1,850,510,229.27 148,326,523.25 -25,826,142.24

9 243 1,549,246,722.36 399,837,227.69 1,949,083,950.05 150,605,203.25 70,468,898.55
10 351 1,542,873,149.36 423,315,384.58 1,966,188,533.94 144,231,630.25 93,947,055.44
11 412) 1,272,497,856.81 67,214,249.06 1,339,712,105.87 -126,143,662.30 -262,154,080.09
12 523 1,272,951,194.11 284,623,021.23 1,557,574,215.34 -125,690,325.00 -44,745,307.92
13 631 1,262,144,828.06 346,830,807.43 1,608,975,635.49 -136,496,691.05 17,462,478.29
14 742 1,238,567,582.76 494,870,734.19 1,733,438,316.96 -160,073,936.35 165,502,405.05
15 153 1,621,695,921.70 435,878,117.15 2,057,574,038.85 223,054,402.59 106,509,788.00
16 211 1,387,086,702.30 43,124,658.51 1,430,211,360.81 -11,554,816.81 -286,243,670.63
17 322 1,400,005,370.91 209,813,545.39 1,609,818,916.30 1,363,851.80 -119,554,783.75
18 433 1,399,773,970.41 355,132,401.20 1,754,906,371.60 1,132,451.30 25,764,072.05
19 541 1,390,987,104.68 392,901,972.13 1,783,889,076.80 -7,654,414.44 63,533,642.99
20 652 1,369,927,261.14 479,607,943.15 1,849,535,204.29 -28,714,257.98 150,239,614.01
21 713 1,026,708,238.86 261,702,936.91 1,288,411,175.77 -371,933,280.25 -67,665,392.23
22 121 1,494,000,261.63 133,601,066.12 1,627,601,327.75 95,358,742.52 -195,767,263.02
23 232 1,503,907,184.00 310,879,192.28 1,814,786,376.28 105,265,664.89 -18,489,136.86
24 343 1,502,745,730.64 405,461,087.03 1,908,206,817.67 104,104,211.53 76,092,757.89
25 451 1,495,768,307.24 430,099,396.05 1,925,867,703.29 97,126,788.13 100,731,066.90
26 512 1,199,841,624.34 92,245,507.47 1,292,087,131.81 -198,799,894.77 -237,122,821.67
27 623 1,192,982,892.93 319,806,130.36 1,512,789,023.30 -205,658,626.18 -9,562,198.78
28 731 1,181,354,049.72 406,213,036.92 1,587,567,086.64 -217,287,469.39 76,844,707.78
29 142 1,586,699,844.32 378,857,185.42 1,965,557,029.74 188,058,325.21 49,488,856.28
30 253 1,584,711,232.31 439,501,162.05 2,024,212,394.37 186,069,713.20 110,132,832.91
31 311 1,329,102,023.64 28,025,005.87 1,357,127,029.51 -69,539,495.47 -301,343,323.27
32 422 1,339,559,943.76 223,274,787.81 1,562,834,731.57 -59,081,575.35 -106,093,541.33
33 533 1,333,360,196.58 371,408,392.02 1,704,768,588.60 -65,281,322.53 42,040,062.87
34 641 1,323,846,888.08 422,026,194.31 1,745,873,082.39 -74,794,631.03 92,657,865.17
35 752 1,291,711,080.39 530,137,361.28 1,821,848,441.67 -106,930,438.72 200,769,032.14
36 113 1,455,689,462.84 89,098,869.88 1,544,788,332.72 57,047,943.73 -240,269,459.26
37 221 1,446,742,935.35 144,507,522.48 1,591,250,457.83 48,101,416.23 -184,860,806.66
38 332 1,454,774,514.57 318,927,156.92 1,773,701,671.49 56,132,995.46 -10,441,172.22
39 443 1,448,644,924.85 413,284,981.77 1,861,929,906.63 50,003,405.74 83,916,652.63
40 551 1,441,037,329.75 442,617,946.48 1,883,655,276.23 42,395,810.64 113,249,617.34
41 612 1,118,665,092.77 134,529,524.35 1,253,194,617.12 -279,976,426.34 -194,838,804.79
42 723 1,101,975,955.08 380,934,310.62 1,482,910,265.71 -296,665,564.03 51,565,981.48
43 131 1,541,765,582.09 268,235,768.91 1,810,001,351.00 143,124,062.98 -61,132,560.24
44 242 1,547,474,821.14 384,103,324.18 1,931,578,145.32 148,833,302.03 54,734,995.03
45 353 1,541,294,819.96 443,782,001.12 1,985,076,821.08 142,653,300.84 114,413,671.98
46 411 1,264,741,105.25 9,813,458.01 1,274,554,563.26 -133,900,413.86 -319,554,871.13
47 522 1,271,225,350.72 243,838,936.63 1,515,064,287.35 -127,416,168.39 -85,529,392.52
48 633 1,256,851,151.86 402,514,856.60 1,659,366,008.46 -141,790,367.25 73,146,527.45
49 741 1,246,593,360.87 476,896,561.37 1,723,489,922.24 -152,048,158.24 147,528,232.22
50 152 1,620,667,841.33 426,984,280.58 2,047,652,121.92 222,026,322.22 97,615,951.44
51 213 1,403,398,736.10 101,517,514.53 1,504,916,250.62 4,757,216.98 -227,850,814.62
52 321 1,393,694,715.27 156,219,412.51 1,549,914,127.79 -4,946,803.84 -173,148,916.63
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PEN

USD (en PEN)

Total

Impacto PEN Impacto USD
Esce. [ ACP 1,398,641,519.11 329,368,329.14 1,734,982,140.06
53 432 1,398,641,519.11 329,368,329.14 1,728,009,848.25 - -
54 543 1,385,626,237.32 427,129,235.62 1,812,755,472.94 -13,015,281.79 97,760,906.48
55 651 1,377,370,856.91 468,642,861.94 1,846,013,718.84 -21,270,662.21 139,274,532.79
56 712 1,027,934,782.60 203,917,737.16 1,231,852,519.76 -370,706,736.51 -125,450,591.98
57 123 1,506,854,953.44 233,161,920.66 1,740,016,874.10 108,213,434.33 -96,206,408.48
58 231 1,499,037,377.47 276,177,977.46 1,775,215,354.93 100,395,858.36 -53,190,351.68
59 342 1,502,247,588.77 390,039,438.23 1,892,287,026.99 103,606,069.66 60,671,109.08
60 453 1,490,218,112.51 450,140,301.89 1,940,358,414.40 91,576,593.40 120,771,972.75
61 511 1,193,337,809.51 16,591,886.57 1,209,929,696.08 -205,303,709.60 -312,776,442.57
62 622) 1,193,921,442.28 280,415,202.49 1,474,336,644.77 -204,720,076.83 -48,953,126.65
63 733 1,168,826,777.27 459,129,210.41 1,627,955,987.68 -229,814,741.84 129,760,881.27
64 141 1,583,106,951.82 357,557,332.10 1,940,664,283.92 184,465,432.71 28,189,002.96
65 252 1,584,762,489.06 430,743,689.21 2,015,506,178.27 186,120,969.95 101,375,360.06
66 313 1,344,628,565.92 114,755,057.57 1,459,383,623.49 -54,012,953.19 -214,613,271.57
67 421 1,334,148,782.71 170,631,178.44 1,504,779,961.15 -64,492,736.40 -158,737,150.70
68 532 1,334,432,765.40 346,356,187.54 1,680,788,952.94 -64,208,753.72 16,987,858.40
69 643 1,312,230,283.69 455,038,123.75 1,767,268,407.44 -86,411,235.42 125,669,794.61
70 751 1,303,326,788.56 519,788,690.94 1,823,115,479.50 -95,314,730.55 190,420,361.80
71 112 1,447,932,367.24 22,535,684.60 1,470,468,051.84 49,290,848.13 -306,832,644.54
72 223 1,459,114,953.29 242,497,315.57 1,701,612,268.86 60,473,434.18 -86,871,013.57
73 331 1,450,590,173.85 284,856,404.83 1,735,446,578.69 51,948,654.74 -44,511,924.31
74 442 1,449,999,455.16 398,215,773.43 1,848,215,228.60 51,357,936.05 68,847,444.29
75 553 1,430,069,479.31 462,141,914.60 1,892,211,393.91 31,427,960.20 132,773,585.46
76 611 1,114,114,742.46 60,801,160.30 1,174,915,902.76 -284,526,776.65 -268,567,168.84
77 722 1,106,454,213.67 343,399,031.00 1,449,853,244.68 -292,187,305.44 14,030,701.86
78 133 1,551,206,196.77 330,959,586.26 1,882,165,783.03 152,564,677.66 1,591,257.11
79 241 1,544,439,221.16 363,183,629.21 1,907,622,850.37 145,797,702.05 33,815,300.07
80 352 1,542,920,732.88 435,176,531.37 1,978,097,264.25 144,279,213.77 105,808,202.22
81 413 1,278,564,770.84 130,784,363.29 1,409,349,134.13 -120,076,748.27 -198,583,965.85
82 521 1,267,288,177.14 192,333,952.95 1,459,622,130.10 -131,353,341.97 -137,034,376.19
83 632 1,260,928,119.11 378,392,018.93 1,639,320,138.05 -137,713,400.00 49,023,689.79
84 743 1,226,939,370.86 508,042,769.20 1,734,982,140.06 -171,702,148.25 178,674,440.05
85 151 1,618,603,168.23 414,699,008.73 2,033,302,176.96 219,961,649.11 85,330,679.59
86 212 1,395,798,311.41 35,855,300.55 1,431,653,611.96 -2,843,207.71 -293,513,028.59
87 323 1,404,870,049.80 252,556,786.94 1,657,426,836.74 6,228,530.69 -76,811,542.20
88 431 1,395,611,892.63 295,985,637.02 1,691,597,529.65 -3,029,626.48 -33,382,692.13
89 542) 1,389,546,820.57 412,488,361.42 1,802,035,181.99 -9,094,698.54 83,120,032.27
90 653 1,359,296,577.56 487,470,920.88 1,846,767,498.44 -39,344,941.55 158,102,591.74
91 711 1,026,168,468.31 132,866,376.42 1,159,034,844.73 -372,473,050.80 -196,501,952.72
92 122 1,500,893,977.35 188,856,098.49 1,689,750,075.83 102,252,458.24 -140,512,230.66
93 233 1,507,565,598.21 337,779,352.49 1,845,344,950.70 108,924,079.10 8,411,023.35
94 341 1,500,154,630.06 369,517,000.70 1,869,671,630.76 101,513,110.95 40,148,671.56
95 452 1,494,045,693.41 441,716,603.20 1,935,762,296.61 95,404,174.30 112,348,274.06
96 513 1,204,274,267.81 154,402,973.79 1,358,677,241.60 -194,367,251.30 -174,965,355.35
97 621 1,192,170,122.74 230,398,685.23 1,422,568,807.97 -206,471,396.38 -98,969,643.91
98 732 1,176,795,807.31 436,320,315.34 1,613,116,122.65 -221,845,711.80 106,951,986.20
99 143 1,589,294,268.05 394,885,978.57 1,984,180,246.62 190,652,748.94 65,517,649.43
100 251 1,583,493,838.09 418,663,585.21 2,002,157,423.29 184,852,318.98 89,295,256.06
101 312 1,337,550,914.81 50,062,975.71 1,387,613,890.52 -61,090,604.30 -279,305,353.43
102 423 1,343,176,320.50 265,128,547.80 1,608,304,868.30 -55,465,198.61 -64,239,781.35
103 531 1,333,158,575.55 313,773,957.70 1,646,932,533.26 -65,482,943.56 -15,594,371.44
104 642 1,319,551,208.06 440,972,592.71 1,760,523,800.77 -79,090,311.05 111,604,263.56
105 753 1,276,310,492.44 537,416,897.93 1,813,727,390.38 -122,331,026.67 208,048,568.79
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ANEXO LVI. Capital econdmico: Citibank

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 225,608,762.05 163,303,195.44 410,960,947.95

1 111 221,598,593.10 90,574,533.68 312,173,126.78 -4,010,168.95 -72,728,661.76

2 222) 228,327,603.11 118,870,194.01 347,197,797.12 2,718,841.06 -44,433,001.43

3 333 239,660,860.18 143,917,607.87 383,578,468.05 14,052,098.13 -19,385,587.57

4 441 230,375,415.46 183,018,695.93 413,394,111.39 4,766,653.41 19,715,500.49

5 552 247,623,043.47 205,065,157.23 452,688,200.71 22,014,281.43 41,761,961.79

6 613 185,801,416.16 202,278,787.22 388,080,203.38 -39,807,345.89 38,975,591.78

7 721 168,562,977.72 294,520,340.03 463,083,317.75 -57,045,784.33 131,217,144.59

8 132 245,742,541.46 136,019,613.16 381,762,154.61 20,133,779.41 -27,283,582.28

9 243 254,715,342.99 155,225,897.86 409,941,240.85 29,106,580.95 -8,077,297.58
10 351 247,182,397.25 186,465,109.06 433,647,506.31 21,573,635.20 23,161,913.62
11 412) 194,578,052.81 119,649,194.26 314,227,247.07 -31,030,709.24 -43,654,001.18
12 523 213,214,343.21 164,461,494.81 377,675,838.02 -12,394,418.84 1,158,299.37
13 631 198,958,133.17 227,455,181.04 426,413,314.21 -26,650,628.88 64,151,985.60
14 742 227,413,649.66 293,129,284.56 520,542,934.22 1,804,887.61 129,826,089.12
15 153 265,886,615.89 166,429,834.50 432,316,450.39 40,277,853.84 3,126,639.06
16 211 211,166,423.37 99,360,736.71 310,527,160.08 -14,442,338.68 -63,942,458.73
17 322 219,844,010.31 128,847,042.50 348,691,052.82 -5,764,751.73 -34,456,152.94
18 433 234,787,746.95 157,162,410.82 391,950,157.77 9,178,984.90 -6,140,784.62
19 541 223,093,989.60 199,798,828.04 422,892,817.64 -2,514,772.45 36,495,632.60
20 652 245,907,423.58 233,928,747.59 479,836,171.17 20,298,661.53 70,625,552.15
21 713 178,860,975.75 290,917,439.24 469,778,414.99 -46,747,786.30 127,614,243.80
22 121 232,442,953.32 119,243,308.36 351,686,261.68 6,834,191.27 -44,059,887.08
23 232 239,358,382.73 142,714,110.97 382,072,493.70 13,749,620.68 -20,589,084.47
24 343 251,234,739.16 162,539,080.21 413,773,819.37 25,625,977.11 -764,115.23
25 45]] 241,666,450.56 193,993,661.48 435,660,112.03 16,057,688.51 30,690,466.04
26 512 183,160,248.46 150,444,488.84 333,604,737.30 -42,448,513.59 -12,858,706.60
27 623 207,607,261.61 214,860,783.04 422,468,044.66 -18,001,500.43 51,557,587.60
28 731 189,924,563.95 294,739,791.44 484,664,355.38 -35,684,198.10 131,436,595.99
29 142 254,118,636.38 156,347,031.94 410,465,668.33 28,509,874.34 -6,956,163.50
30 253 263,478,358.61 171,269,315.90 434,747,674.51 37,869,596.57 7,966,120.45
31 311 199,617,178.66 110,363,493.91 309,980,672.58 -25,991,583.38 -52,939,701.53
32 422 210,911,081.08 143,748,277.15 354,659,358.23 -14,697,680.97 -19,554,918.29
33 533 230,611,969.15 180,403,779.90 411,015,749.05 5,003,207.10 17,100,584.46
34 641 215,933,547.02 232,325,234.95 448,258,781.97 -9,675,215.03 69,022,039.51
35 752 245,851,387.33 287,972,354.15 533,823,741.48 20,242,625.28 124,669,158.70
36 113 229,535,063.79 70,388,791.81 299,923,855.60 3,926,301.74 -92,914,403.63
37 221 223,566,566.21 126,723,481.11 350,290,047.31 -2,042,195.84 -36,579,714.33
38 332 232,584,445.64 150,976,677.73 383,561,123.36 6,975,683.59 -12,326,517.72
39 443 248,317,388.31 173,405,302.63 421,722,690.94 22,708,626.26 10,102,107.18
40 551 236,190, 754.46 207,710,490.27 443,901,244.73 10,581,992.42 44,407,294.83
41 612 171,755,910.35 205,355,626.54 377,111,536.89 -53,852,851.70 42,052,431.10
42 723 203,638,393.05 296,178,671.07 499,817,064.12 -21,970,369.00 132,875,475.63
43 131 241,968,440.90 143,260,889.21 385,229,330.10 16,359,678.85 -20,042,306.24
44 242 249,092,988.67 161,813,158.17 410,906,146.84 23,484,226.62 -1,490,037.27
45 353 261,549,013.67 177,196,595.17 438,745,608.84 35,940,251.62 13,893,399.73
46 411 187,013,507.27 126,885,457.00 313,898,964.27 -38,595,254.78 -36,417,738.44
47 522) 201,807,802.50 169,834,479.93 371,642,282.42 -23,800,959.55 6,531,284.48
48 633 227,678,105.10 223,595,705.06 451,273,810.16 2,069,343.05 60,292,509.62
49 741 209,354,224.97 291,614,316.95 500,968,541.92 -16,254,537.08 128,311,121.51
50 152 261,437,372.63 172,378,146.52 433,815,519.15 35,828,610.58 9,074,951.08
51 213 221,162,971.50 80,259,815.99 301,422,787.49 -4,445,790.55 -83,043,379.45
52 321 213,770,579.25 136,005,066.69 349,775,645.94 -11,838,182.80 -27,298,128.75
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PEN

USD (en PEN)

Total

Impacto PEN Impacto USD
Esce. [ ACP 225,608,762.05 163,303,195.44 411,148,881.04
53 432 225,608,762.05 163,303,195.44 388,911,957.49 - -
54 543 246,401,069.92 192,635,264.40 439,036,334.31 20,792,307.87 29,332,068.95
55 651 231,095,739.79 234,874,116.67 465,969,856.46 5,486,977.74 71,570,921.23
56 712) 160,993,880.96 290,802,621.56 451,796,502.52 -64,614,881.09 127,499,426.12
57 123 240,374,273.67 101,480,802.93 341,855,076.60 14,765,511.62 -61,822,392.51
58 231 234,520,227.62 149,441,467.58 383,961,695.20 8,911,465.57 -13,861,727.86
59 342 243,898,775.27 168,544,196.56 412,442,971.83 18,290,013.22 5,241,001.12
60 453 260,457,220.97 186,029,451.84 446,486,672.81 34,848,458.92 22,726,256.40
61 511 173,522,380.83 155,733,745.63 329,256,126.46 -52,086,381.21 -7,569,449.81
62 622) 192,960,016.96 217,570,181.68 410,530,198.65 -32,648,745.08 54,266,986.24
63 733 226,650,587.95 296,800,924.24 523,451,512.18 1,041,825.90 133,497,728.80
64 141 250,284,920.71 162,500,948.63 412,785,869.34 24,676,158.66 -802,246.81
65 252 257,643,240.50 176,776,254.80 434,419,495.29 32,034,478.45 13,473,059.35
66 313 212,289,679.27 92,758,080.48 305,047,759.75 -13,319,082.78 -70,545,114.97
67 421 203,129,359.53 149,891,048.93 353,020,408.46 -22,479,402.52 -13,412,146.51
68 532 218,728,086.56 185,070,591.89 403,798,678.45 -6,880,675.49 21,767,396.45
69 643 246,037,986.30 229,203,020.78 475,241,007.08 20,429,224.26 65,899,825.33
70 751 226,845,984.29 286,377,724.61 513,223,708.90 1,237,222.25 123,074,529.17
71 112 225,370,288.34 80,832,570.82 306,202,859.16 -238,473.71 -82,470,624.62
72 223 233,672,462.25 110,051,011.01 343,723,473.25 8,063,700.20 -53,252,184.44
73 331 226,352,943.90 157,083,221.75 383,436,165.65 744,181.85 -6,219,973.69
74 442 238,752,220.60 178,613,982.58 417,366,203.18 13,143,458.55 15,310,787.14
75 553 260,668,443.49 201,812,826.13 462,481,269.62 35,059,681.44 38,509,630.69
76 611 159,457,824.22 207,642,024.82 367,099,849.04 -66,150,937.83 44,338,829.38
77 722 184,965,852.31 295,802,565.64 480,768,417.95 -40,642,909.74 132,499,370.20
78 133 249,968,719.62 127,781,076.80 377,749,796.42 24,359,957.57 -35,522,118.64
79 241 244,131,582.84 167,504,057.50 411,635,640.35 18,522,820.79 4,200,862.06
80 352 253,894,536.87 182,196,729.01 436,091,265.88 28,285,774.83 18,893,533.57
81 413 203,157,095.84 111,616,918.70 314,774,014.54 -22,451,666.21 -51,686,276.74
82 521 191,814,509.87 174,321,394.43 366,135,904.31 -33,794,252.18 11,018,198.99
83 632 212,372,708.03 225,905,715.97 438,278,424.01 -13,236,054.01 62,602,520.53
84 743 247,867,001.10 294,055,944.07 541,922,945.17 22,258,239.05 130,752,748.63
85 151 257,501,058.16 177,514,476.94 435,015,535.10 31,892,296.11 14,211,281.50
86 212 215,891,329.84 90,187,584.28 306,078,914.12 -9,717,432.21 -73,115,611.16
87 323 226,714,416.05 120,727,626.83 347,442,042.87 1,105,654.00 -42,575,568.61
88 431 217,559,401.66 168,536,534.12 386,095,935.78 -8,049,360.38 5,233,338.68
89 542) 233,973,828.09 196,581,943.31 430,555,771.40 8,365,066.04 33,278,747.87
90 653 262,745,343.98 232,469,702.93 495,215,046.92 37,136,581.94 69,166,507.49
91 711 145,328,022.81 289,728,130.14 435,056,152.95 -80,280,739.24 126,424,934.70
92 122) 236,197,537.41 110,839,481.04 347,037,018.45 10,588,775.36 -52,463,714.40
93 233 244,818,599.86 135,006,125.01 379,824,724.87 19,209,837.81 -28,297,070.43
94 341 237,456,385.00 173,692,496.03 411,148,881.04 11,847,622.95 10,389,300.59
95 452 250,438,419.43 190,350,923.28 440,789,342.70 24,829,657.38 27,047,727.84
96 513 194,144,891.53 144,374,527.15 338,519,418.68 -31,463,870.52 -18,928,668.29
97 621 180,132,291.64 219,439,306.82 399,571,598.46 -45,476,470.41 56,136,111.38
98 732 207,120,400.37 296,147,822.62 503,268,222.99 -18,488,361.68 132,844,627.18
99 143 258,434,814.88 149,265,185.46 407,700,000.34 32,826,052.83 -14,038,009.98
100 251 252,508,116.70 181,508,676.19 434,016,792.88 26,899,354.65 18,205,480.75
101 312 205,578,226.74 101,954,698.31 307,532,925.04 -20,030,535.31 -61,348,497.13
102 423 219,764,200.07 136,669,611.59 356,433,811.66 -5,844,561.98 -26,633,583.85
103 531 208,324,667.18 188,898,481.56 397,223,148.74 -17,284,094.87 25,595,286.12
104 642 230,005,715.51 231,083,051.22 461,088,766.73 4,396,953.47 67,779,855.78
105 753 267,303,997.80 289,127,179.49 556,431,177.29 41,695,235.75 125,823,984.05

231




ANEXO LVII. Capital econémico: BANBIF

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 159,716,815.72 318,430,301.53 487,507,990.01

1 111 160,694,484.67 329,730,486.45 490,424,971.12 977,668.95 11,300,184.91

2 222) 164,258,250.39 313,969,874.53 478,228,124.92 4,541,434.66 -4,460,427.00

3 333 167,561,495.53 307,265,176.27 474,826,671.81 7,844,679.81 -11,165,125.26

4 441 167,324,000.46 320,999,224.07 488,323,224.53 7,607,184.74 2,568,922.54

5 552 170,826,650.36 322,731,970.52 493,558,620.88 11,109,834.64 4,301,668.99

6 613 122,268,858.05 357,050,366.48 479,319,224.53 -37,447,957.68 38,620,064.95

7 721 121,857,605.94 394,328,791.06 516,186,397.00 -37,859,209.78 75,898,489.53

8 132 177,672,817.25 308,756,228.62 486,429,045.87 17,956,001.53 -9,674,072.91

9 243 180,308,888.04 304,769,806.12 485,078,694.16 20,592,072.32 -13,660,495.41
10 351 180,253,098.19 316,198,827.65 496,451,925.84 20,536,282.47 -2,231,473.89
11 412) 139,112,471.18 329,988,015.02 469,100,486.19 -20,604,344.54 11,557,713.48
12 523 143,499,063.50 325,952,575.04 469,451,638.54 -16,217,752.22 7,522,273.51
13 631 143,290,003.37 350,230,936.82 493,520,940.19 -16,426,812.35 31,800,635.29
14 742 148,055,689.71 369,697,585.25 517,753,274.95 -11,661,126.01 51,267,283.71
15 153 190,276,337.68 304,571,591.66 494,847,929.34 30,559,521.96 -13,858,709.87
16 211 153,533,781.98 331,888,544.65 485,422,326.63 -6,183,033.74 13,458,243.12
17 322 157,432,927.01 317,172,550.36 474,605,477.37 -2,283,888.71 -1,257,751.17
18 433 161,057,868.82 312,425,813.94 473,483,682.76 1,341,053.10 -6,004,487.60
19 541 161,045,301.93 328,295,281.67 489,340,583.60 1,328,486.21 9,864,980.14
20 652 164,987,418.69 336,501,154.06 501,488,572.75 5,270,602.97 18,070,852.53
21 713 111,922,475.83 396,353,403.39 508,275,879.21 -47,794,339.90 77,923,101.86
22 121 169,099,805.11 321,037,743.97 490,137,549.08 9,382,989.39 2,607,442.43
23 232 172,264,639.31 310,882,355.79 483,146,995.11 12,547,823.59 -7,547,945.74
24 343 175,184,661.96 307,565,166.28 482,749,828.24 15,467,846.23 -10,865,135.25
25 45]] 175,339,750.10 319,328,860.90 494,668,611.01 15,622,934.38 898,559.37
26 512 130,017,670.53 342,022,178.40 472,039,848.93 -29,699,145.19 23,591,876.87
27 623 134,763,846.76 347,677,244.90 482,441,091.66 -24,952,968.97 29,246,943.37
28 731 134,918,852.41 381,586,091.15 516,504,943.56 -24,797,963.31 63,155,789.62
29 142 184,003,672.62 308,141,073.10 492,144,745.71 24,286,856.89 -10,289,228.43
30 253 186,311,890.25 306,453,291.34 492,765,181.58 26,595,074.53 -11,977,010.20
31 311 145,706,283.64 335,029,365.72 480,735,649.36 -14,010,532.08 16,599,064.19
32 422 149,957,622.62 322,583,748.85 472,541,371.47 -9,759,193.10 4,153,447.32
33 533 153,929,158.65 322,181,747.99 476,110,906.63 -5,787,657.07 3,751,446.45
34 641 154,244,100.19 343,375,778.72 497,619,878.91 -5,472,715.53 24,945477.18
35 752 158,692,382.07 362,893,525.31 521,585,907.38 -1,024,433.66 44,463,223.78
36 113 163,808,552.26 306,394,934.10 470,203,486.36 4,091,736.54 -12,035,367.44
37 221 162,796,663.28 323,021,424.49 485,818,087.77 3,079,847.56 4,591,122.96
38 332 166,288,035.32 313,724,501.08 480,012,536.40 6,571,219.60 -4,705,800.45
39 443 169,519,507.11 312,003,887.10 481,523,394.22 9,802,691.39 -6,426,414.43
40 551 169,976,968.84 325,566,714.35 495,543,683.19 10,260,153.12 7,136,412.82
41 612 120,255,127.96 365,222,834.23 485,477,962.19 -39,461,687.76 46,792,532.70
42 723 125,386,251.94 384,311,343.81 509,697,595.76 -34,330,563.78 65,881,042.28
43 131 176,525,765.28 315,940,854.11 492,466,619.38 16,808,949.56 -2,489,447.43
44 242 179,327,227.82 310,024,508.71 489,351,736.54 19,610,412.10 -8,405,792.82
45 353 181,902,375.53 308,845,377.84 490,747,753.37 22,185,559.80 -9,584,923.69
46 411 137,201,362.99 340,634,540.97 477,835,903.96 -22,515,452.73 22,204,239.44
47 522) 141,822,397.67 333,100,008.89 474,922,406.56 -17,894,418.05 14,669,707.36
48 633 146,171,309.45 341,329,154.31 487,500,463.76 -13,545,506.27 22,898,852.78
49 741 146,943,704.04 371,754,282.07 518,697,986.11 -12,773,111.68 53,323,980.54
50 152 189,538,081.65 308,865,615.16 498,403,696.81 29,821,265.93 -9,564,686.37
51 213 156,886,240.41 309,194,190.81 466,080,431.22 -2,830,575.31 -9,236,110.73
52 321 155,873,230.09 325,824,452.23 481,697,682.32 -3,843,585.63 7,394,150.69
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PEN USD (en PEN) Total Impacto PEN \mpecto USD
Esce. | ACP 159,716,815.72 318,430,301.53 487,515,516.27
53] 432 159,716,815.72 318,430,301.53 478,147,117.25 - -
54] 543 163,292,582.34 320,384,396.32 483,676,978.67 3,575,766.62 1,954,094.79
55] 651 164,169,012.91 338,646,905.02 502,815,917.94 4,452,197.19 20,216,603.49
56 712 109,876,608.32 403,306,781.12 513,183,389.44 -49,840,207.40 84,876,479.58
571 123 171,774,347.92 302,518,825.07 474,293,172.99 12,057,532.20 -15,911,476.47
58] 231 171,031,718.72 317,741,688.97 488,773,407.69 11,314,903.00 -688,612.56
50] 342 174,147,340.00 312,499,039.37 486,646,379.37 14,430,524.28 -5,931,262.16
60 453 177,021,401.93 312,620,258.95 489,641,660.88 17,304,586.21 -5,810,042.58
61] 511 128,025,372.18 351,850,461.88 479,875,834.06 -31,691,443.55 33,420,160.35
62] 622 133,036,442.80 353,756,800.27 486,793,243.07 -26,680,372.93 35,326,498.74
63 733 137,803,140.17 374,979,049.39 512,782,189.57 -21,913,675.55 56,548,747.86
64] 141 183,054,057.50 313,567,790.62 496,621,848.13 23,337,241.78 -4,862,510.91
65] 252 185,532,413.97 310,492,131.56 496,024,545.53 25,815,598.25 -7,938,169.97
66] 313 149,283,812.74 313,130,569.75 462,414,382.48 -10,433,002.98 -5,299,731.79
67] 421 148,311,183.17 330,726,012.18 479,037,195.35 -11,405,632.55 12,295,710.64
68] 532 152,535,955.39 327,539,383.17 480,075,338.55 -7,180,860.34 9,109,081.63
69] 643 156,496,928.91 337,103,051.21 493,599,980.12 -3,219,886.81 18,672,749.67
70] 751 157,936,190.79 364,065,779.76 522,001,970.55 -1,780,624.93 45,635,478.23
71 112 162,272,962.97 317,788,079.82 480,061,042.79 2,556,147.25 -642,221.72
72| 223 165,678,502.83 305,183,847.73 470,862,350.55 5,961,687.10 -13,246,453.81
73] 331 164,976,105.78 320,223,579.79 485,199,685.57 5,259,290.06 1,793,278.26
74] a4 168,438,529.01 316,544,700.45 484,983,229.46 8,721,713.29 -1,885,601.09
75] 553 171,650,537.08 319,767,837.39 491,418,374.46 11,933,721.35 1,337,535.85
76] 611 118,207,428.69 373,876,476.19 492,083,904.88 -41,509,387.04 55,446,174.66
77l 722 123,635,153.51 389,193,997.45 512,829,150.97 -36,081,662.21 70,763,695.92
78] 133 178,784,153.16 301,611,959.56 480,396,112.72 19,067,337.44 -16,818,341.97
79] 241 178,312,678.79 315,165,761.41 493,478,440.20 18,595,863.07 -3,264,540.12
80] 352 181,091,843.72 312,609,411.48 493,701,255.19 21,375,028.00 -5,820,890.06
81 413 140,980,268.91 319,828,542.50 460,808,811.41 -18,736,546.81 1,398,240.97
82 521 140,106,422.70 340,512,511.99 480,618,934.69 -19,610,393.02 22,082,210.46
83| 632 144,746,855.39 345,735,009.52 490,481,864.91 -14,969,960.33 27,304,707.98
84| 743 149,145,555.20 367,624,628.09 516,770,183.29 -10,571,260.53 49,194,326.56
85 151 188,773,238.42 312,955,779.38 501,729,017.79 29,056,422.69 -5474522.15
86| 212 155,232,123.94 320,281,825.57 475,513,949.51 -4,484,691.78 1,851,524.03
g7] 323 158,950,469.99 308,776,795.14 467,727,265.14 -766,345.73 -9,653,506.39
gg| 431 158,337,464.23 324,483,925.02 482,821,389.26 -1,379,351.49 6,053,623.49
89| 542 162,184,867.23 324,371,082.08 486,555,949.30 2,468,051.51 5,940,780.54
90| 653 165,783,620.76 334,258,812.39 500,042,433.14 6,066,805.03 15,828,510.86
o] 71 107,806,298.30 410,689,694.58 518,495,992.88 -51,910,517.42 92,259,393.04
2] 12 170,456,895.37 311,637,193.47 482,094,088.84 10,740,079.65 -6,793,108.07
93] 233 173,460,084.85 304,060,377.00 477,520,461.85 13,743,269.13 -14,369,924 54
4] 3am 173,076,266.37 317,330,451.06 490,406,717.43 13,359,450.65 -1,099,850.48
o5] 452 176,194,417.55 316,052,146.49 492,246,564.04 16,477,601.82 -2,378,155.04
96| 513 131,969,948.74 332,680,475.49 464,650,424.23 -27,746,866.98 14,250,173.95
97] 621 131,274,579.94 360,111,589.50 491,386,169.44 -28,442,235.78 41,681,287.97
o8] 732 136,373,765.66 378,237,452.67 514,611,218.33 -23,343,050.06 59,807,151.14
99 143 184,921,964.49 302,593,551.79 487,515,516.27 25,205,148.77 -15,836,749.75
100 251 184,725,194.67 314,340,618.20 499,065,812.87 25,008,378.95 -4,089,683.33
101 312 147,517,307.99 323,831,082.12 471,348,390.10 -12,199,507.73 5,400,780.58
102] 423 151,562,401.02 314,697,141.97 466,259,542.99 -8,154,414.70 -3,733,159.56
103] 531 151,106,288.14 332,964,465.22 484,070,753.35 -8,610,527.59 14,534,163.69
104] 642 155,384,604.99 340,255,654.60 495,640,259.59 -4332,210.73 21,825,353.07
105] 753 159,431,911.84 361,650,488.45 521,082,400.29 -284,903.88 43,220,186.92
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ANEXO LVIII. Capital econémico: Mibanco

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 575,376,209.24 17,425,673.19 589,838,301.66

1 111 595,075,492.45 7,354,601.79 602,430,094.24 19,699,283.21 -10,071,071.40

2 222) 593,126,111.89 16,839,606.76 609,965,718.64 17,749,902.65 -586,066.43

3 333 587,014,567.91 20,852,220.72 607,866,788.63 11,638,358.68 3,426,547.53

4 441 587,101,278.42 16,242,177.38 603,343,455.81 11,725,069.19 -1,183,495.81

5 552 575,225,098.40 18,533,734.82 593,758,833.22 -151,110.83 1,108,061.63

6 613 508,825,451.92 15,825,680.93 524,651,132.85 -66,550,757.32 -1,599,992.26

7 721 508,515,539.00 17,126,696.90 525,642,235.90 -66,860,670.24 -298,976.29

8 132 610,994,173.90 19,376,675.67 630,370,849.57 35,617,964.67 1,951,002.48

9 243 606,163,282.60 21,463,186.74 627,626,469.34 30,787,073.37 4,037,513.55
10 351 606,520,825.48 17,066,962.97 623,587,788.45 31,144,616.24 -358,710.22
11 412) 554,800,830.00 11,500,040.05 566,300,870.05 -20,575,379.24 -5,925,633.14
12 523 543,565,051.41 18,384,455.02 561,949,506.43 -31,811,157.83 958,781.83
13 631 543,705,902.21 16,373,155.35 560,079,057.56 -31,670,307.02 -1,052,517.84
14 742 523,778,902.81 23,243,455.94 547,022,358.75 -51,597,306.43 5,817,782.75
15 153 621,071,154.46 21,370,676.38 642,441,830.84 45,694,945.23 3,945,003.19
16 211 584,125,151.80 6,773,846.44 590,898,998.23 8,748,942.56 -10,651,826.75
17 322 580,630,166.90 16,084,583.06 596,714,749.96 5,253,957.67 -1,341,090.13
18 433 571,736,727.19 20,065,631.65 591,802,358.83 -3,639,482.05 2,639,958.46
19 541 572,238,917.73 16,538,687.35 588,777,605.08 -3,137,291.50 -886,985.84
20 652 556,037,553.73 20,089,177.15 576,126,730.88 -19,338,655.50 2,663,503.96
21 713 480,749,456.10 18,005,540.20 498,754,996.30 -94,626,753.13 579,867.01
22 121 603,854,624.47 12,950,543.71 616,805,168.18 28,478,415.23 -4,475,129.48
23 232 601,208,578.21 18,666,200.07 619,874,778.28 25,832,368.97 1,240,526.88
24 343 594,142,666.24 20,743,788.40 614,886,454.64 18,766,457.00 3,318,115.21
25 45]] 594,904,997.86 16,912,662.12 611,817,659.98 19,528,788.63 -513,011.07
26 512 536,209,905.94 11,224,008.55 547,433,914.49 -39,166,303.29 -6,201,664.64
27 623 520,542,855.17 18,632,501.50 539,175,356.68 -54,833,354.06 1,206,828.31
28 731 521,325,022.88 20,400,810.93 541,725,833.82 -54,051,186.35 2,975,137.74
29 142 617,334,663.42 19,844,377.43 637,179,040.85 41,958,454.18 2,418,704.24
30 253 611,701,159.05 20,736,689.34 632,437,848.40 36,324,949.82 3,311,016.15
31 311 571,356,396.84 6,243,459.54 577,599,856.38 -4,019,812.39 -11,182,213.65
32 422 565,747,674.64 15,420,443.57 581,168,118.21 -9,628,534.60 -2,005,229.62
33 533 553,208,077.74 19,603,305.79 572,811,383.53 -22,168,131.49 2,177,632.60
34 641 554,311,704.39 18,239,473.95 572,551,178.34 -21,064,504.85 813,800.76
35 752 532,699,582.16 24,169,000.89 556,868,583.05 -42,676,627.07 6,743,327.70
36 113 595,000,820.03 19,495,295.98 614,496,116.01 19,624,610.80 2,069,622.79
37 221 593,780,436.10 12,356,914.47 606,137,350.56 18,404,226.86 -5,068,758.72
38 332 589,479,169.49 17,986,846.48 607,466,015.97 14,102,960.25 561,173.29
39 443 579,442,579.57 20,133,408.75 599,575,988.32 4,066,370.33 2,707,735.56
40 551 580,777,470.99 17,329,677.26 598,107,148.25 5,401,261.76 -95,995.93
41 612 514,233,056.16 12,172,816.75 526,405,872.91 -61,143,153.08 -5,252,856.44
42 723 493,029,152.22 20,836,259.85 513,865,412.07 -82,347,057.02 3,410,586.66
43 131 611,543,797.44 16,026,335.88 627,570,133.32 36,167,588.20 -1,399,337.31
44 242) 608,200,763.23 19,219,800.54 627,420,563.77 32,824,553.99 1,794,127.35
45 353 600,163,294.09 20,153,171.62 620,316,465.71 24,787,084.86 2,7127,498.43
46 411 556,424,883.36 5,899,036.61 562,323,919.97 -18,951,325.88 -11,526,636.58
47 522) 547,989,342.35 15,154,360.91 563,143,703.27 -27,386,866.88 -2,271,312.28
48 633 530,785,208.05 20,155,433.75 550,940,641.80 -44,591,001.18 2,729,760.56
49 741 532,730,237.85 22,508,315.15 555,238,553.00 -42,645,971.38 5,082,641.96
50 152 622,765,024.71 19,595,538.45 642,360,563.16 47,388,815.47 2,169,865.26
51 213 583,154,713.38 18,547,510.47 601,702,223.85 7,778,504.15 1,121,837.28
52 321 581,923,660.99 11,809,490.78 593,733,151.77 6,547,451.75 -5,616,182.41
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PEN

USD (en PEN)

Total

Impacto PEN Impacto USD
Esce. [ ACP 575,376,209.24 17,425,673.19 585,712,057.56
53 432 575,376,209.24 17,425,673.19 592,801,882.42 - -
54 543 561,469,676.16 19,917,524.98 581,387,201.14 -13,906,533.08 2,491,851.79
55 651 563,593,140.32 19,190,227.21 582,783,367.52 -11,783,068.92 1,764,554.02
56 712 488,305,479.75 15,426,478.71 503,731,958.47 -87,070,729.48 -1,999,194.48
57 123 603,066,499.88 21,898,382.91 624,964,882.78 27,690,290.64 4,472,709.72
58 231 602,271,800.23 15,464,482.66 617,736,282.89 26,895,591.00 -1,961,190.53
59 342 597,149,947.43 18,644,085.31 615,794,032.75 21,773,738.20 1,218,412.12
60 453 585,937,169.41 19,713,811.63 605,650,981.03 10,560,960.17 2,288,138.44
61 511 538,926,276.64 6,162,897.75 545,089,174.39 -36,449,932.60 -11,262,775.44
62 622) 526,798,711.12 16,050,801.66 542,849,512.78 -48,577,498.11 -1,374,871.53
63 733 503,801,939.42 22,717,115.57 526,519,054.99 -71,574,269.81 5,291,442.38
64 141 618,229,564.09 17,432,646.91 635,662,211.00 42,853,354.86 6,973.72
65 252 614,193,603.92 19,068,054.68 633,261,658.60 38,817,394.68 1,642,381.49
66 313 569,106,427.58 17,543,056.51 586,649,484.10 -6,269,781.65 117,383.32
67 421 567,924,757.07 11,423,923.17 579,348,680.24 -7,451,452.16 -6,001,750.02
68 532 558,391,274.41 17,294,561.71 575,685,836.12 -16,984,934.83 -131,111.48
69 643 539,564,090.80 20,819,978.44 560,384,069.24 -35,812,118.44 3,394,305.25
70 751 542,744,832.63 23,760,543.39 566,505,376.02 -32,631,376.60 6,334,870.20
71 112 595,217,514.12 13,735,961.38 608,953,475.50 19,841,304.88 -3,689,711.81
72 223 591,975,874.35 20,967,342.14 612,943,216.49 16,599,665.12 3,541,668.95
73 331 591,258,722.48 14,956,494.82 606,215,217.30 15,882,513.25 -2,469,178.37
74 442 583,740,533.81 18,216,442.96 601,956,976.77 8,364,324.57 790,769.78
75 553 568,416,013.63 19,727,524.87 588,143,538.51 -6,960,195.60 2,301,851.69
76 611 518,398,939.04 7,966,148.81 526,365,087.85 -56,977,270.19 -9,459,524.38
77 722 501,577,579.09 19,129,935.15 520,707,514.24 -73,798,630.15 1,704,261.96
78 133 610,041,214.70 22,560,151.25 632,601,365.95 34,665,005.47 5,134,478.06
79 241 609,678,466.61 16,931,844.35 626,610,310.96 34,302,257.38 -493,828.84
80 352 603,728,548.61 18,602,985.49 622,331,534.10 28,352,339.38 1,177,312.30
81 413 552,399,676.57 16,515,505.23 568,915,181.80 -22,976,532.66 -910,167.96
82 521 551,358,249.97 11,575,061.84 562,933,311.81 -24,017,959.27 -5,850,611.34
83 632 537,944,487.65 18,359,150.47 556,303,638.12 -37,431,721.59 933,477.28
84 743 513,047,820.95 23,878,616.84 536,926,437.79 -62,328,388.28 6,452,943.65
85 151 624,005,503.84 17,846,680.31 641,852,184.16 48,629,294.61 421,007.12
86 212 583,872,909.89 12,963,686.95 596,836,596.85 8,496,700.66 -4,461,986.23
87 323 578,692,985.16 20,010,602.17 598,703,587.33 3,316,775.93 2,584,928.98
88 431 578,133,267.06 14,616,417.09 592,749,684.15 2,757,057.83 -2,809,256.10
89 542) 567,448,532.78 18,263,524.77 585,712,057.56 -7,927,676.45 837,851.59
90 653 546,928,838.88 20,956,095.87 567,884,934.75 -28,447,370.36 3,5630,422.68
91 711 494,339,139.06 12,392,669.30 506,731,808.36 -81,037,070.17 -5,033,003.89
92 122 603,650,807.00 17,606,508.91 621,257,315.91 28,274,597.77 180,835.72
93 233 599,618,285.32 21,703,343.25 621,321,628.58 24,242,076.09 4,277,670.06
94 341 599,429,177.95 16,495,163.38 615,924,341.33 24,052,968.71 -930,509.81
95 452 590,917,977.45 18,310,982.55 609,228,960.00 15,541,768.21 885,309.36
96 513 532,503,424.84 15,706,598.17 548,210,023.01 -42,872,784.40 -1,719,075.01
97 621 531,734,645.34 13,123,975.19 544,858,620.53 -43,641,563.90 -4,301,698.00
98 732 513,411,657.20 21,647,907.62 535,059,564.82 -61,964,552.03 4,222,234.43
99 143 616,012,203.48 22,214,112.85 638,226,316.34 40,635,994.25 4,788,439.66
100 251 616,091,749.15 17,420,398.34 633,512,147.49 40,715,539.92 -5,274.85
101 312 570,533,209.89 12,190,118.74 582,723,328.63 -4,842,999.35 -5,235,554.45
102 423 562,741,420.78 19,069,665.10 581,811,085.88 -12,634,788.46 1,643,991.91
103 531 562,453,052.71 14,807,065.98 577,260,118.69 -12,923,156.52 -2,618,607.21
104 642 547,675,700.68 19,574,616.18 567,250,316.86 -27,700,508.56 2,148,942.99
105 753 520,793,988.70 24,523,713.05 545,317,701.74 -54,582,220.54 7,098,039.86
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ANEXO LIX. Capital econdmico: Banco Financiero

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 25,802,330.06 36,253,689.35 90,455,371.97

1 111 14,716,259.24 57,858,313.89 72,574,573.13 -11,086,070.81 21,604,624.54

2 222) 28,414,983.51 33,499,284.65 61,914,268.16 2,612,653.46 -2,154,404.70

3 333 45,231,740.17 25,040,922.21 70,272,662.38 19,429,410.12 -11,212,767.15

4 441 43,378,589.58 35,987,143.67 79,365,733.25 17,576,259.52 -266,545.69

5 552 66,762,774.74 37,694,082.12 104,456,856.87 40,960,444.69 1,440,392.77

6 613 58,135,715.44 92,540,177.66 150,675,893.10 32,333,385.38 56,286,488.31

7 721 60,363,292.88 122,581,629.84 182,944,922.72 34,560,962.83 86,327,940.48

8 132 62,125,643.34 25,511,453.63 87,637,096.97 36,323,313.29 -10,742,235.73

9 243 75,661,950.72 20,695,359.69 96,357,310.41 49,859,620.67 -15,558,329.67
10 351 74,340,018.71 29,435,300.22 103,775,318.93 48,537,688.66 -6,818,389.14
11 412) 32,532,837.57 56,252,077.39 88,784,914.95 6,730,507.51 19,998,388.03
12 523 7,641,873.61 50,667,514.30 58,309,387.91 -18,160,456.44 14,413,824.95
13 631 9,624,733.07 70,176,925.56 79,801,658.63 -16,177,596.98 33,923,236.20
14 742 24,926,516.30 91,401,816.04 116,328,332.34 -875,813.76 55,148,126.69
15 153 99,071,088.24 19,528,214.10 118,599,302.35 73,268,758.19 -16,725,475.25
16 211 2,762,472.61 59,661,389.49 62,423,862.10 -23,039,857.45 23,407,700.13
17 322 13,543,401.78 37,057,077.81 50,600,479.59 -12,258,928.27 803,388.46
18 433 33,996,765.16 31,364,967.56 65,361,732.72 8,194,435.10 -4,888,721.79
19 541 32,454,185.84 43,984,917.91 76,439,103.75 6,651,855.79 7,731,228.55
20 652 61,291,033.34 52,169,125.70 113,460,159.04 35,488,703.29 15,915,436.35
21 713 74,118,403.24 141,610,121.63 215,728,524.86 48,316,073.18 105,356,432.27
22 121 37,389,183.81 41,652,099.99 79,041,283.80 11,586,853.75 5,398,410.64
23 232 50,532,535.34 217,545,076.58 78,077,611.92 24,730,205.29 -8,708,612.77
24 343 67,134,395.54 23,723,536.13 90,857,931.67 41,332,065.49 -12,530,153.23
25 45]] 66,065,570.54 32,806,394.33 98,871,964.87 40,263,240.48 -3,447,295.03
26 512 51,336,293.41 70,566,183.22 121,902,476.63 25,533,963.36 34,312,493.87
27 623 21,364,865.29 77,725,639.40 99,090,504.69 -4,437,464.77 41,471,950.05
28 731 22,669,931.80 104,383,297.55 127,053,229.35 -3,132,398.25 68,129,608.19
29 142 79,456,415.72 23,228,312.18 102,684,727.91 53,654,085.67 -13,025,377.17
30 253 92,815,007.42 21,253,587.01 114,068,594.43 67,012,677.37 -15,000,102.35
31 311 21,392,482.45 62,789,763.62 84,182,246.07 -4,409,847.61 26,536,074.26
32 422 1,915,065.57 43,562,134.20 45,477,199.78 -23,887,264.48 7,308,444.85
33 533 22,986,394.81 43,482,618.12 66,469,012.93 -2,815,935.25 7,228,928.77
34 641 21,952,833.31 59,827,281.58 81,780,114.90 -3,849,496.74 23,573,592.23
35 752 57,341,905.97 79,638,009.20 136,979,915.18 31,539,575.92 43,384,319.85
36 113 25,846,605.18 29,808,003.24 55,654,608.43 44,275.13 -6,445,686.11
37 221 22,513,287.87 43,465,108.37 65,978,396.24 -3,289,042.18 7,211,419.02
38 332 38,346,494.47 30,668,953.49 69,015,447.96 12,544,164.42 -5,584,735.86
39 443 58,750,916.37 28,978,459.55 87,729,375.92 32,948,586.31 -7,275,229.81
40 551 58,096,575.85 39,345,944.60 97,442,520.46 32,294,245.80 3,092,255.25
41 612) 69,983,230.13 97,638,015.98 167,621,246.11 44,180,900.08 61,384,326.63
42 723 34,005,906.00 123,227,591.06 157,233,497.06 8,203,575.95 86,973,901.70
43 131 57,431,425.75 32,608,395.23 90,039,820.97 31,629,095.69 -3,645,294.13
44 242 70,152,348.87 24,999,502.48 95,151,851.35 44,350,018.81 -11,254,186.87
45 353 86,705,212.77 23,759,363.07 110,464,575.83 60,902,882.71 -12,494,326.29
46 411 40,932,658.06 68,864,157.58 109,796,815.64 15,130,328.00 32,610,468.22
47 522) 17,609,979.97 56,248,850.72 73,858,830.69 -8,192,350.08 19,995,161.36
48 633 12,668,635.86 66,699,581.34 79,368,217.20 -13,133,694.20 30,445,891.99
49 741 12,388,528.41 89,533,923.12 101,922,451.54 -13,413,801.64 53,280,233.77
50 152 94,708,947.09 22,846,365.30 117,555,312.38 68,906,617.03 -13,407,324.06
51 213 10,093,056.75 32,593,449.88 42,686,506.63 -15,709,273.31 -3,660,239.47
52 321 6,664,986.18 46,436,768.04 53,101,754.22 -19,137,343.87 10,183,078.68
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PEN

USD (en PEN)

Total

Impacto PEN Impacto USD
Esce. [ ACP 25,802,330.06 36,253,689.35 91,424,581.83
53 432 25,802,330.06 36,253,689.35 62,056,019.41 - -
54 543 50,884,987.75 39,008,306.26 89,893,294.01 25,082,657.70 2,754,616.91
55 651 50,848,757.43 52,377,812.01 103,226,569.44 25,046,427.38 16,124,122.65
56 712) 87,795,092.78 142,364,000.41 230,159,093.19 61,992,762.73 106,110,311.05
57 123 47,692,223.49 22,142,268.40 69,834,491.89 21,889,893.44 -14,111,420.96
58 231 45,010,261.99 34,299,145.13 79,309,407.12 19,207,931.93 -1,954,544.23
59 342 60,512,099.39 27,653,145.85 88,165,245.24 34,709,769.33 -8,600,543.50
60 453 81,050,100.75 28,054,050.48 109,104,151.23 55,247,770.69 -8,199,638.87
61 511 61,013,925.64 81,075,145.56 142,089,071.21 35,211,595.59 44,821,456.21
62 622) 33,064,667.16 80,559,733.77 113,624,400.92 7,262,337.10 44,306,044.41
63 733 3,598,063.62 107,351,920.04 110,949,983.66 -22,204,266.44 71,098,230.68
64 141 75,086,479.75 28,105,421.15 103,191,900.90 49,284,149.70 -8,148,268.20
65 252 87,528,118.44 24,342,967.47 111,871,085.91 61,725,788.39 -11,910,721.89
66 313 6,527,341.89 37,162,216.35 43,689,558.23 -19,274,988.17 908,526.99
67 421 9,941,213.76 52,009,153.99 61,950,367.75 -15,861,116.29 15,755,464.63
68 532 13,236,054.94 47,074,582.98 60,310,637.92 -12,566,275.11 10,820,893.62
69 643 43,098,693.64 58,457,437.61 102,456,131.25 18,196,363.58 22,203,748.26
70 751 44,824,072.35 77,453,269.98 122,277,342.33 19,021,742.29 41,199,580.62
71 112 20,216,781.04 42,796,724.72 63,013,505.75 -5,585,549.02 6,543,035.36
72 223 34,548,552.73 24,777,872.68 59,326,425.42 8,746,222.68 -11,475,816.67
73 331 31,835,269.28 36,961,010.85 68,796,280.13 6,032,939.22 707,321.50
74 442 50,781,761.75 32,316,816.08 83,098,577.83 24,979,431.70 -3,936,873.28
75 553 76,244,030.11 36,224,181.30 112,468,211.40 50,441,700.05 -29,508.06
76 611 81,117,737.33 104,633,652.03 185,751,389.36 55,315,407.28 68,379,962.67
77 722 47,675,220.47 122,377,842.50 170,053,062.97 21,872,890.41 86,124,153.15
78 133 67,010,464.90 19,088,277.99 86,098,742.89 41,208,134.85 -17,165,411.36
79 241 64,955,173.63 29,601,634.39 94,556,808.02 39,152,843.57 -6,652,054.96
80 352 80,282,778.22 26,544,914.83 106,827,693.05 54,480,448.16 -9,708,774.52
81 413 23,732,370.45 45,625,035.29 69,357,405.75 -2,069,959.60 9,371,345.94
82 521 26,977,664.95 63,075,147.33 90,052,812.27 1,175,334.89 26,821,457.97
83 632 1,094,666.95 68,057,997.46 69,152,664.42 -24,707,663.10 31,804,308.11
84 743 38,619,487.41 93,748,939.18 132,368,426.60 12,817,157.36 57,495,249.83
85 151 90,608,566.79 26,245,560.35 116,854,127.14 64,806,236.73 -10,008,129.00
86 212 3,566,722.11 45,111,949.89 48,678,672.00 -22,235,607.94 8,858,260.54
87 323 20,749,455.47 28,906,258.03 49,655,713.50 -5,052,874.59 -7,347,431.32
88 431 18,112,916.49 41,821,646.57 59,934,563.06 -7,689,413.57 5,567,957.22
89 542 41,300,847.13 41,306,770.72 82,607,617.85 15,498,517.08 5,053,081.36
90 653 72,758,638.11 52,221,922.72 124,980,560.83 46,956,308.06 15,968,233.36
91 711 100,565,029.07 144,647,374.17 245,212,403.24 74,762,699.01 108,393,684.82
92 122) 42,461,428.20 31,261,993.42 73,723,421.62 16,659,098.14 -4,991,695.94
93 233 56,325,275.18 21,455,288.93 77,780,564.11 30,522,945.13 -14,798,400.43
94 341 54,314,654.38 31,890,647.54 86,205,301.92 28,512,324.32 -4,363,041.82
95 452 73,241,889.76 30,364,163.85 103,606,053.61 47,439,559.70 -5,889,525.50
96 513 41,115,845.91 62,032,825.33 103,148,671.24 15,313,515.85 25,779,135.98
97 621 43,984,947.40 84,632,015.79 128,616,963.19 18,182,617.35 48,378,326.44
98 732 10,068,184.42 105,513,579.85 115,581,764.27 -15,734,145.64 69,259,890.50
99 143 84,051,432.13 18,647,005.34 102,698,437.46 58,249,102.07 -17,606,684.02
100 251 82,598,663.47 27,522,190.35 110,120,853.82 56,796,333.42 -8,731,499.01
101 312 14,103,075.65 48,975,755.99 63,078,831.64 -11,699,254.41 12,722,066.64
102 423 6,560,731.88 36,344,009.47 42,904,741.35 -19,241,598.18 90,320.12
103 531 4,151,350.20 51,383,019.45 55,534,369.65 -21,650,979.86 15,129,330.09
104 642 32,507,302.41 58,917,279.42 91,424,581.83 6,704,972.36 22,663,590.06
105 753 71,110,705.53 82,157,765.31 153,268,470.84 45,308,375.47 45,904,075.95
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ANEXO LX. Capital econdmico: Banco Falabella

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 879,852,955.82 5,263,871.46 885,197,360.99

1 111 888,895,104.54 8,341,763.36 897,236,867.90 9,042,148.71 3,077,891.90

2 222) 887,023,824.73 5,402,594.71 892,426,419.44 7,170,868.90 138,723.25

3 333 884,282,643.99 4,159,967.90 888,442,611.89 4,429,688.17 -1,103,903.56

4 441 880,958,882.81 4,820,032.37 885,778,915.18 1,105,926.99 -443,839.09

5 552 876,003,872.87 5,170,713.06 881,174,585.93 -3,849,082.95 -93,158.40

6 613 862,718,409.61 13,744,338.96 876,462,748.57 -17,134,546.21 8,480,467.49

7 721 856,730,251.81 18,759,907.50 875,490,159.31 -23,122,704.01 13,496,036.03

8 132 891,082,173.16 4,211,587.08 895,293,760.24 11,229,217.34 -1,052,284.38

9 243 888,869,363.16 3,396,556.64 892,265,919.80 9,016,407.34 -1,867,314.83
10 351 886,083,388.84 3,784,234.60 889,867,623.45 6,230,433.02 -1,479,636.86
11 412) 876,610,515.95 8,292,401.10 884,902,917.04 -3,242,439.88 3,028,529.63
12 523 872,227,743.30 7,666,958.45 879,894,701.75 -7,625,212.53 2,403,086.99
13 631 867,168,180.83 10,264,480.91 877,432,661.74 -12,684,775.00 5,000,609.44
14 742 859,577,374.67 14,275,484.64 873,852,859.30 -20,275,581.16 9,011,613.17
15 153 892,293,519.65 3,046,448.65 895,339,968.30 12,440,563.83 -2,217,422.81
16 211 885,630,668.57 8,430,960.59 894,061,629.16 5,777,712.75 3,167,089.13
17 322 883,182,123.65 5,712,249.89 888,894,373.54 3,329,167.82 448,378.43
18 433 879,610,282.93 4,865,287.56 884,475,570.49 -242,672.90 -398,583.90
19 541 875,347,210.44 6,043,713.53 881,390,923.97 -4,505,745.38 779,842.06
20 652 868,962,498.90 7,664,668.28 876,627,167.18 -10,890,456.93 2,400,796.82
21 713 853,661,696.08 21,205,266.22 874,866,962.30 -26,191,259.74 15,941,394.75
22 121 890,101,227.45 6,200,242.92 896,301,470.38 10,248,271.63 936,371.46
23 232 888,140,663.43 4,333,094.99 892,473,758.42 8,287,707.60 -930,776.47
24 343 885,237,190.95 3,665,640.02 888,902,830.97 5,384,235.13 -1,598,231.44
25 45]] 881,637,452.77 4,235,044.42 885,872,497.19 1,784,496.95 -1,028,827.05
26 512 870,516,086.44 10,235,821.90 880,751,908.33 -9,336,869.39 4,971,950.43
27 623 864,907,018.28 11,551,683.77 876,458,702.05 -14,945,937.54 6,287,812.31
28 731 858,517,682.04 16,194,395.35 874,712,077.39 -21,335,273.78 10,930,523.88
29 142 891,836,677.76 3,594,302.49 895,430,980.25 11,983,721.94 -1,669,568.98
30 253 889,475,963.26 3,158,761.02 892,634,724.29 9,623,007.44 -2,105,110.44
31 311 881,605,698.77 8,718,210.35 890,323,909.12 1,752,742.94 3,454,338.89
32 422 878,418,625.41 6,457,223.96 884,875,849.37 -1,434,330.42 1,193,352.49
33 533 873,796,441.88 6,468,579.33 880,265,021.21 -6,056,513.94 1,204,707.87
34 641 868,355,508.69 8,765,024.01 877,120,532.70 -11,497,447.13 3,501,152.55
35 752 860,216,440.53 12,680,263.38 872,896,703.91 -19,636,515.29 7,416,391.92
36 113 888,869,171.81 5,866,168.00 894,735,339.81 9,016,215.99 602,296.54
37 221 887,026,957.82 6,297,546.46 893,324,504.27 7,174,001.99 1,033,674.99
38 332 884,456,086.24 4,611,548.15 889,067,634.38 4,603,130.41 -652,323.32
39 443 880,667,004.17 4,271,679.98 884,938,684.15 814,048.35 -992,191.49
40 551 876,034,805.00 5,289,926.79 881,324,731.79 -3,818,150.82 26,055.33
41 612 863,104,021.43 14,315,586.99 877,419,608.42 -16,748,934.39 9,051,715.52
42 723 856,004,067.17 18,530,471.41 874,534,538.58 -23,848,888.66 13,266,599.95
43 131 891,074,629.23 4,816,416.58 895,891,045.80 11,221,673.40 -447,454.89
44 242) 888,999,403.25 3,706,433.42 892,705,836.67 9,146,447.43 -1,557,438.05
45 353 885,898,870.85 3,389,617.69 889,288,488.54 6,045,915.02 -1,874,253.77
46 411 876,658,957.72 9,472,096.88 886,131,054.60 -3,193,998.10 4,208,225.42
47 522) 872,537,593.22 8,180,107.37 880,717,700.59 -7,315,362.60 2,916,235.90
48 633 866,608,276.34 9,906,126.01 876,514,402.35 -13,244,679.48 4,642,254 .54
49 741 859,710,455.00 14,142,179.43 873,852,634.43 -20,142,500.82 8,878,307.96
50 152 892,386,692.47 3,257,947.46 895,644,639.93 12,533,736.65 -2,005,924.00
51 213 885,553,275.97 6,019,710.93 891,572,986.91 5,700,320.15 755,839.47
52 321 883,207,032.31 6,567,132.38 889,774,164.69 3,354,076.49 1,303,260.92
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PEN

USD (en PEN)

Total

Impacto PEN Impacto USD
Esce. [ ACP 879,852,955.82 5,263,871.46 885,116,827.29
53 432 879,852,955.82 5,263,871.46 885,116,827.29 - -
54 543 874,942,289.53 5,652,834.18 880,595,123.71 -4,910,666.30 388,962.72
55 651 869,015,259.26 7,663,952.58 876,679,211.84 -10,837,696.57 2,400,081.12
56 712) 854,166,046.66 21,481,742.49 875,647,789.15 -25,686,909.17 16,217,871.03
57 123 890,047,532.31 4,509,909.78 894,557,442.09 10,194,576.49 -753,961.68
58 231 888,146,687.94 4,915,771.33 893,062,459.27 8,293,732.12 -348,100.13
59 342 885,421,200.45 3,951,402.91 889,372,603.37 5,568,244.63 -1,312,468.55
60 453 881,371,359.18 3,906,535.51 885,277,894.69 1,518,403.36 -1,357,335.96
61 511 870,606,764.21 11,266,042.37 881,872,806.58 -9,246,191.61 6,002,170.90
62 622) 865,320,483.46 11,858,793.71 877,179,277.16 -14,532,472.37 6,594,922.24
63 733 857,797,805.60 16,319,621.07 874,117,426.68 -22,055,150.22 11,055,749.61
64 141 891,827,190.51 3,981,337.88 895,808,528.40 11,974,234.69 -1,282,533.58
65 252 889,609,561.19 3,357,736.14 892,967,297.33 9,756,605.37 -1,906,135.32
66 313 881,455,990.35 6,403,752.36 887,859,742.71 1,603,034.53 1,139,880.89
67 421 878,473,534.31 7,245,393.53 885,718,927.84 -1,379,421.51 1,981,522.07
68 532 874,125,534.49 6,768,801.06 880,894,335.55 -5,727,421.33 1,504,929.60
69 643 867,817,324.48 8,663,566.68 876,480,891.16 -12,035,631.34 3,399,695.22
70 751 860,290,992.50 12,484,574.70 872,775,567.20 -19,561,963.32 7,220,703.24
71 112 888,916,516.51 6,998,100.58 895,914,617.10 9,063,560.69 1,734,229.12
72 223 886,919,715.77 4,661,750.35 891,581,466.12 7,066,759.95 -602,121.12
73 331 884,481,688.94 5,162,747.16 889,644,436.10 4,628,733.12 -101,124.31
74 442 880,920,137.15 4,515,371.09 885,435,508.24 1,067,181.33 -748,500.38
75 553 875,667,673.55 5,089,634.53 880,757,308.08 -4,185,282.28 -174,236.93
76 611 863,247,193.72 15,096,598.24 878,343,791.95 -16,605,762.11 9,832,726.77
77 722 856,535,396.55 18,573,350.19 875,108,746.74 -23,317,559.28 13,309,478.73
78 133 891,002,572.81 3,708,134.47 894,710,707.28 11,149,616.99 -1,555,736.99
79 241 889,000,775.93 4,076,588.45 893,077,364.38 9,147,820.10 -1,187,283.01
80 352 886,085,367.72 3,569,725.01 889,655,092.72 6,232,411.89 -1,694,146.46
81 413 876,411,653.50 7,323,899.97 883,735,553.47 -3,441,302.32 2,060,028.51
82 521 872,631,561.45 8,847,936.73 881,479,498.19 -7,221,394.37 3,584,065.27
83 632 867,040,442.87 10,033,003.81 877,073,446.68 -12,812,512.95 4,769,132.34
84 743 859,027,382.71 14,477,132.27 873,504,514.98 -20,825,573.11 9,213,260.80
85 151 892,368,106.81 3,503,824.06 895,871,930.87 12,515,150.99 -1,760,047.41
86 212 885,636,862.80 7,119,912.59 892,756,775.39 5,783,906.97 1,856,041.13
87 323 883,026,020.85 5,010,577.68 888,036,598.53 3,173,065.03 -253,293.78
88 431 879,905,247.53 5,762,505.69 885,667,753.22 52,291.71 498,634.23
89 542) 875,280,857.86 5,816,542.55 881,097,400.41 -4,572,097.96 552,671.09
90 653 868,530,286.51 7,708,167.25 876,238,453.76 -11,322,669.31 2,444,295.78
91 711 854,369,444.01 21,947,828.47 876,317,272.47 -25,483,511.82 16,683,957.00
92 122) 890,113,019.59 5,277,287.82 895,390,307.41 10,260,063.77 13,416.35
93 233 888,020,783.31 3,850,641.93 891,871,425.24 8,167,827.48 -1,413,229.53
94 341 885,438,371.06 4,297,306.36 889,735,677.42 5,585,415.24 -966,565.10
95 452 881,625,125.23 4,053,052.28 885,678,177.51 1,772,169.40 -1,210,819.18
96 513 870,233,242.18 9,418,063.79 879,651,305.97 -9,619,713.64 4,154,192.33
97 621 865,462,093.58 12,320,671.80 877,782,765.38 -14,390,862.24 7,056,800.34
98 732 858,345,323.48 16,206,678.90 874,552,002.38 -21,507,632.34 10,942,807.44
99 143 891,747,604.92 3,268,171.83 895,015,776.75 11,894,649.09 -1,995,699.63
100 251 889,597,482.19 3,590,894.54 893,188,376.73 9,744,526.37 -1,672,976.92
101 312 881,589,157.36 7,455,710.95 889,044,868.31 1,736,201.54 2,191,839.49
102 423 878,194,562.76 5,822,389.17 884,016,951.93 -1,658,393.07 558,517.71
103 531 874,212,144.40 7,171,079.91 881,383,224.31 -5,640,811.42 1,907,208.45
104 642 868,256,562.26 8,680,552.19 876,937,114.45 -11,596,393.56 3,416,680.73
105 753 859,680,457.80 12,922,464.96 872,602,922.76 -20,172,498.02 7,658,593.49
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ANEXO LXI. Capital econémico: Banco Ripley

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 241,390,352.75 6,038,325.38 247,330,907.84

1 111 247,682,371.51 7,090,640.10 254,773,011.60 6,292,018.75 1,052,314.72

2 222) 246,181,975.26 6,390,037.24 252,572,012.50 4,791,622.51 351,711.86

3 333 244,035,714.74 5,979,465.60 250,015,180.34 2,645,361.99 -58,859.78

4 441 242,789,473.57 5,904,619.14 248,694,092.71 1,399,120.81 -133,706.23

5 552 239,402,785.03 5,697,071.78 245,099,856.80 -1,987,567.73 -341,253.60

6 613 228,789,162.55 6,477,336.64 235,266,499.20 -12,601,190.20 439,011.27

7 721 226,191,095.86 6,232,669.40 232,423,765.27 -15,199,256.89 194,344.03

8 132 248,884,291.48 6,096,443.56 254,980,735.04 7,493,938.72 58,118.18

9 243 247,187,706.15 5,822,093.36 253,009,799.50 5,797,353.40 -216,232.02
10 351 246,242,702.63 5,771,635.84 252,014,338.47 4,852,349.88 -266,689.54
11 412) 239,046,493.77 6,769,448.41 245,815,942.18 -2,343,858.98 731,123.03
12 523 235,603,870.76 6,178,723.77 241,782,594.53 -5,786,481.99 140,398.39
13 631 233,574,318.74 6,040,585.59 239,614,904.32 -7,816,034.02 2,260.21
14 742 228,350,354.37 5,642,125.70 233,992,480.07 -13,039,998.38 -396,199.67
15 153 249,512,299.52 5,718,705.71 255,231,005.23 8,121,946.77 -319,619.67
16 211 245,509,028.23 7,054,818.85 252,563,847.08 4,118,675.48 1,016,493.48
17 322 243,574,399.12 6,364,335.84 249,938,734.96 2,184,046.36 326,010.47
18 433 240,815,731.88 5,959,608.11 246,775,339.99 -574,620.87 -78,717.27
19 541 239,252,080.14 5,876,396.08 245,128,476.22 -2,138,272.62 -161,929.29
20 652 234,945,248.87 5,647,075.65 240,592,324.52 -6,445,103.88 -391,249.73
21 713 222,299,166.92 6,321,673.08 228,620,840.01 -19,091,185.83 283,347.71
22 121 248,443,432.39 6,571,053.35 255,014,485.74 7,053,079.63 532,727.98
23 232 246,934,064.41 6,078,633.08 253,012,697.49 5,543,711.66 40,307.71
24 343 244,735,167.57 5,810,165.38 250,545,332.95 3,344,814.82 -228,159.99
25 45]] 243,537,704.50 5,757,535.79 249,295,240.29 2,147,351.75 -280,789.59
26 512 234,783,344.81 6,725,168.36 241,508,513.17 -6,607,007.94 686,842.99
27 623 230,450,836.83 6,114,939.75 236,565,776.58 -10,939,515.92 76,614.37
28 731 227,962,651.87 5,909,261.19 233,871,913.06 -13,427,700.88 -129,064.18
29 142 249,400,470.92 5,885,836.31 255,286,307.22 8,010,118.16 -152,489.07
30 253 247,651,099.84 5,711,315.12 253,362,414.96 6,260,747.09 -327,010.26
31 311 242,798,757.50 7,018,755.81 249,817,513.32 1,408,404.75 980,430.44
32 422 240,318,686.14 6,335,984.76 246,654,670.91 -1,071,666.61 297,659.38
33 533 236,800,288.58 5,930,098.73 242,730,387.31 -4,590,064.17 -108,226.65
34 641 234,853,298.34 5,820,963.01 240,674,261.36 -6,537,054.41 -217,362.36
35 752 229,439,822.48 5,533,482.90 234,973,305.38 -11,950,530.27 -504,842.48
36 113 247,316,224.12 6,686,259.80 254,002,483.92 5,925,871.37 647,934.42
37 221 246,427,614.49 6,543,338.29 252,970,952.78 5,037,261.74 505,012.91
38 332 244,475,506.64 6,060,039.53 250,535,546.17 3,085,153.89 21,714.16
39 443 241,642,405.54 5,794,798.93 247,437,204.48 252,052.79 -243,526.44
40 551 240,133,544.66 5,733,241.53 245,866,786.19 -1,256,808.09 -305,083.84
41 612 229,575,392.07 6,651,697.35 236,227,089.42 -11,814,960.68 613,371.98
42 723 224,192,665.72 5,973,461.47 230,166,127.19 -17,197,687.04 -64,863.90
43 131 249,087,872.49 6,199,727.55 255,287,600.04 7,697,519.74 161,402.17
44 242 247,554,930.91 5,873,652.63 253,428,583.54 6,164,578.16 -164,672.75
45 353 245,283,455.07 5,702,717.43 250,986,172.50 3,893,102.31 -335,607.94
46 411 239,436,154.51 6,980,532.38 246,416,686.89 -1,954,198.24 942,207.00
47 522) 236,280,553.63 6,298,464.67 242,579,018.30 -5,109,799.13 260,139.30
48 633 231,837,644.51 5,872,596.68 237,710,241.19 -9,552,708.24 -165,728.70
49 741 229,437,353.47 5,699,297.93 235,136,651.40 -11,952,999.28 -339,027.44
50 152 249,816,929.76 5,751,136.45 255,568,066.22 8,426,577.01 -287,188.92
51 213 245,017,159.79 6,655,020.11 251,672,179.91 3,626,807.04 616,694.74
52 321 243,901,018.71 6,515,125.40 250,416,144.12 2,510,665.96 476,800.03
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PEN USD (en PEN) Total Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 241,390,352.75 6,038,325.38 247,233,137.55
53 432 241,390,352.75 6,038,325.38 247,428,678.13 - -
54 543 237,768,054.89 5,769,446.94 243,537,501.83 -3,622,297.86 -268,878.44
55 651 235,881,072.62 5,682,269.44 241,563,342.06 -5,509,280.13 -356,055.94
56 712 223,288,382.40 6,495,748.87 229,784,131.27 -18,101,970.35 457,423.49
57 123 248,033,759.63 6,285,984.44 254,319,744.06 6,643,406.88 247,659.06
58 231 247,205,775.51 6,179,838.01 253,385,613.52 5,815,422.75 141,512.64
59 342 245,218,071.03 5,860,441.59 251,078,512.62 3,827,718.27 -177,883.78
60 453 242,286,113.50 5,690,471.99 247,976,585.50 895,760.75 -347,853.38
61 511 235,292,454.18 6,933,811.19 242,226,265.37 -6,097,898.57 895,485.81
62 622) 231,315,500.39 6,232,505.60 237,548,005.99 -10,074,852.37 194,180.23
63 733 225,775,650.73 5,742,851.44 231,518,502.17 -15,614,702.02 -295,473.94
64 141 249,625,054.88 5,951,172.10 255,576,226.98 8,234,702.13 -87,153.27
65 252 248,053,604.88 5,742,889.36 253,796,494.24 6,663,252.13 -295,436.01
66 313 242,143,966.77 6,623,681.49 248,767,648.26 753,614.02 585,356.12
67 421 240,748,923.10 6,484,214.45 247,233,137.55 -641,429.65 445,889.07
68 532 237,543,103.11 6,006,912.42 243,550,015.53 -3,847,249.64 -31,412.96
69 643 232,957,290.04 5,716,724.02 238,674,014.07 -8,433,062.71 -321,601.35
70 751 230,620,622.31 5,568,241.71 236,188,864.02 -10,769,730.44 -470,083.66
71 112 247,518,891.58 6,872,698.69 254,391,590.27 6,128,538.82 834,373.31
72 223 245,880,239.70 6,263,102.04 252,143,341.75 4,489,886.95 224,776.67
73 331 244,835,485.05 6,159,172.72 250,994,657.76 3,445,132.29 120,847.34
74 442) 242,272,103.80 5,843,777.20 248,115,881.00 881,751.05 -194,548.18
75 553 238,516,681.59 5,668,086.18 244,184,767.77 -2,873,671.16 -370,239.19
76 611 230,231,218.29 6,858,333.97 237,089,552.26 -11,159,134.47 820,008.60
77 722 225,279,409.00 6,090,299.38 231,369,708.39 -16,110,943.75 51,974.01
78 133 248,632,987.47 6,012,196.22 254,645,183.70 7,242,634.72 -26,129.15
79 241 247,853,694.00 5,937,484.02 253,791,178.02 6,463,341.25 -100,841.36
80 352 245,811,751.83 5,733,445.16 251,545,196.98 4,421,399.08 -304,880.22
81 413 238,573,366.39 6,590,372.13 245,163,738.52 -2,816,986.36 552,046.75
82 521 236,841,052.77 6,444,087.21 243,285,139.98 -4,549,299.98 405,761.84
83 632 232,785,369.98 5,947,658.80 238,733,028.79 -8,604,982.77 -90,666.57
84 743 227,052,357.78 5,596,205.21 232,648,562.99 -14,337,994.97 -442,120.17
85 151 250,063,193.14 5,791,330.73 255,854,523.86 8,672,840.38 -246,994.65
86 212 245,288,507.86 6,839,072.85 252,127,580.71 3,898,155.10 800,747.48
87 323 243,175,510.15 6,239,753.13 249,415,263.27 1,785,157.39 201,427.75
88 431 241,863,168.57 6,135,366.06 247,998,534.63 472,815.82 97,040.69
89 542 238,580,685.14 5,817,086.15 244,397,771.29 -2,809,667.61 -221,239.23
90 653 233,818,082.22 5,618,932.51 239,437,014.73 -7,5672,270.53 -419,392.87
91 711 224,119,045.37 6,702,244.16 230,821,289.53 -17,271,307.38 663,918.79
92 122 248,260,206.05 6,415,261.55 254,675,467.60 6,869,853.29 376,936.17
93 233 246,600,400.60 5,096,226.44 252,596,627.04 5,210,047.85 -42,098.94
94 341 245,612,826.07 5,922,782.93 251,535,609.00 4,222,473.31 -115,542.45
95 452 242,973,830.09 5,720,344.04 248,694,174.13 1,583,477.34 -317,981.34
96 513 234,169,085.51 6,548,672.80 240,717,758.31 -7,221,267.24 510,347.42
97 621 232,036,096.08 6,375,785.70 238,411,881.78 -9,354,256.67 337,460.32
98 732 226,965,431.68 5,817,253.81 232,782,685.49 -14,424,921.07 -221,071.56
99 143 249,123,135.21 5,832,982.58 254,956,117.80 7,732,782.46 -205,342.79
100 251 248,380,418.00 5,782,075.13 254,162,493.13 6,990,065.25 -256,250.24
101 312 242,504,084.63 6,805,289.05 249,309,373.68 1,113,731.88 766,963.68
102 423 239,796,241.49 6,213,798.45 246,010,039.94 -1,594,111.26 175,473.07
103 531 238,157,723.33 6,101,820.98 244,259,544.31 -3,232,629.42 63,495.61
104 642 233,992,565.14 5,763,104.35 239,755,669.49 -7,397,787.61 -275,221.03
105 753 228,028,777.77 5,505,609.03 233,534,386.80 -13,361,574.98 -532,716.35
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ANEXO LXII. Capital econémico: Deutsche Bank

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 22,375,461.04 87,929,755.62 110,604,358.79

1 111 26,580,361.55 83,971,834.22 110,552,195.77 4,204,900.51 -3,957,921.41

2 222 25,289,407.92 84,414,352.79 109,703,760.71 2,913,946.88 -3,5615,402.84

3 333 23,050,038.08 85,404,273.93 108,454,312.01 674,577.04 -2,525,481.69

4 441 22,911,337.28 87,195,327.08 110,106,664.37 535,876.25 -734,428.54

5 552 18,789,511.00 91,518,127.20 110,307,638.20 -3,5685,950.04 3,588,371.58

6 613 17,852,586.15 115,992,628.98 133,845,215.13 -4,522,874.89 28,062,873.36

7 721 17,324,749.48 138,169,339.13 155,494,088.61 -5,050,711.56 50,239,583.51

8 132 25,789,072.28 83,884,151.87 109,673,224.15 3,413,611.25 -4,045,603.76

9 243 23,980,598.94 84,220,377.83 108,200,976.77 1,605,137.90 -3,709,377.79
10 351 23,929,764.28 84,838,225.26 108,767,989.54 1,554,303.24 -3,091,530.37
11 412) 23,434,541.70 89,472,812.94 112,907,354.63 1,059,080.66 1,543,057.31
12 523 19,728,625.92 96,221,455.75 115,950,081.67 -2,646,835.12 8,291,700.13
13 631 19,366,868.79 107,246,709.74 126,613,578.54 -3,008,592.24 19,316,954.12
14 742) 12,739,523.27 128,917,981.86 141,657,505.13 -9,635,937.77 40,988,226.24
15 153 24,739,776.27 83,819,084.11 108,558,860.37 2,364,315.23 -4,110,671.52
16 211 26,038,688.79 84,517,427.12 110,556,115.92 3,663,227.76 -3,412,328.50
17 322 24,286,810.91 85,630,577.42 109,917,388.33 1,911,349.88 -2,299,178.21
18 433 21,271,996.07 88,088,895.59 109,360,891.66 -1,103,464.96 159,139.97
19 541 21,050,852.68 92,437,508.71 113,488,361.40 -1,324,608.35 4,507,753.09
20 652 15,581,383.71 102,351,296.96 117,932,680.67 -6,794,077.33 14,421,541.34
21 713 14,322,498.02 146,567,116.35 160,889,614.37 -8,052,963.02 58,637,360.72
22 121 26,393,837.88 83,918,773.36 110,312,611.24 4,018,376.84 -4,010,982.27
23 232 24,982,353.45 84,297,177.18 109,279,530.63 2,606,892.42 -3,632,578.45
24 343 22,538,225.27 85,146,817.33 107,685,042.60 162,764.23 -2,782,938.29
25 45]] 22,435,346.48 86,699,394.84 109,134,741.33 59,885.45 -1,230,360.78
26 512 21,744,287.35 97,682,135.32 119,426,422.67 -631,173.68 9,752,379.69
27 623 16,818,024.09 112,172,727.13 128,990,751.22 -5,657,436.94 24,242971.51
28 731 16,295,972.36 132,805,401.35 149,101,373.71 -6,079,488.68 44,875,645.72
29 142 25,550,033.30 83,844,858.35 109,394,891.65 3,174,572.26 -4,084,897.27
30 253 23,574,249.56 84,133,262.85 107,707,512.40 1,198,788.52 -3,796,492.78
31 311 25,287,044.16 85,886,738.25 111,173,782.42 2,911,583.13 -2,043,017.37
32 422) 22,918,386.28 88,640,050.79 111,558,437.06 542,925.24 710,295.16
33 533 18,885,929.89 94,524,508.03 113,410,437.93 -3,489,531.14 6,594,752.41
34 641 18,548,407.02 104,348,494.10 122,896,901.13 -3,827,054.01 16,418,738.48
35 752 11,373,908.88 124,175,477.21 135,549,386.09 -11,001,552.16 36,245,721.59
36 113 25,862,348.21 84,001,254.06 109,863,602.27 3,486,887.17 -3,928,501.57
37 221 25,792,418.66 84,384,281.23 110,176,699.89 3,416,957.63 -3,545,474.40
38 332 23,878,081.73 85,338,807.22 109,216,888.95 1,502,620.70 -2,590,948.40
39 443 20,592,276.63 87,458,958.38 108,051,235.01 -1,783,184.40 -470,797.24
40 551 20,411,554.29 91,258,975.27 111,670,529.55 -1,963,906.75 3,329,219.64
41 612 19,464,812.34 115,051,441.52 134,516,253.86 -2,910,648.69 27,121,685.90
42 723 12,984,987.97 140,780,985.74 153,765,973.70 -9,390,473.07 52,851,230.11
43 131 26,205,363.42 83,874,099.99 110,079,463.41 3,829,902.38 -4,055,655.64
44 242) 24,662,112.11 84,198,288.11 108,860,400.22 2,286,651.08 -3,731,467.52
45 353 21,994,784.88 84,928,771.93 106,923,556.82 -380,676.15 -3,000,983.69
46 411 24,250,436.57 89,260,321.68 113,510,758.26 1,874,975.53 1,330,566.06
47 522 21,063,891.64 95,795,001.02 116,858,892.66 -1,311,569.40 7,865,245.40
48 633 15,716,798.19 108,733,681.39 124,450,479.59 -6,658,662.84 20,803,925.77
49 741 15,220,233.85 127,783,998.59 143,004,232.44 -7,155,227.19 39,854,242.97
50 152 25,301,842.52 83,811,709.62 109,113,552.14 2,926,381.49 -4,118,046.01
51 213 25,071,915.88 84,590,908.98 109,662,824.87 2,696,454.85 -3,338,846.64
52 321 24,961,250.01 85,556,059.65 110,517,309.66 2,585,788.97 -2,373,695.97
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PEN USD (en PEN) Total Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 22,375,461.04 87,929,755.62 110,739,501.79
53 432 22,375,461.04 87,929,755.62 110,305,216.66 - -
54 543 17,989,300.19 93,055,698.97 111,044,999.16 -4,386,160.84 5,125,943.34
55 651 17,696,698.64 101,784,728.89 119,481,427.53 -4,678,762.40 13,854,973.27
56 712 16,423,073.37 145,193,252.50 161,616,325.87 -5,952,387.67 57,263,496.88
57 123 25,602,170.08 83,943,366.36 109,545,536.43 3,226,709.04 -3,986,389.27
58 231 25,541,280.81 84,271,981.33 109,813,262.14 3,165,819.78 -3,657,774.30
59 342 23,449,663.31 85,091,790.36 108,541,453.67 1,074,202.27 -2,837,965.26
60 453 19,869,462.46 86,922,247.08 106,791,709.54 -2,5605,998.58 -1,007,508.54
61 511 22,830,626.34 97,206,780.18 120,037,406.52 455,165.30 9,277,024.56
62 622 18,572,716.74 111,325,976.55 129,898,693.28 -3,802,744.30 23,396,220.92
63 733 11,562,533.00 135,266,687.98 146,829,220.98 -10,812,928.04 47,336,932.36
64 141 26,014,948.60 83,836,442.90 109,851,391.50 3,639,487.56 -4,093,312.72
65 252 24,327,816.34 84,114,736.53 108,442,552.86 1,952,355.30 -3,815,019.10
66 313 23,988,806.81 86,068,038.99 110,056,845.80 1,613,345.78 -1,861,716.64
67 421 23,819,259.15 88,459,888.21 112,279,147.36 1,443,798.11 530,132.59
68 532 20,345,734.95 94,157,236.55 114,502,971.50 -2,029,726.08 6,227,480.92
69 643 14,545,393.58 105,662,082.31 120,207,475.89 -7,830,067.45 17,732,326.69
70 751 14,098,463.83 123,134,073.46 137,232,537.28 -8,276,997.21 35,204,317.83
71 112 26,242,721.86 83,986,206.20 110,228,928.06 3,867,260.83 -3,943,549.43
72 223 24,727,345.39 84,445,816.16 109,173,161.54 2,351,884.35 -3,483,939.47
73 331 24,626,299.20 85,276,170.56 109,902,469.76 2,250,838.16 -2,653,585.07
74 442) 21,804,172.47 87,324,341.18 109,128,513.65 -571,288.56 -605,414.45
75 553 17,035,530.36 91,787,775.88 108,823,306.24 -5,339,930.68 3,858,020.26
76 611 20,901,543.43 114,134,190.48 135,035,733.91 -1,473,917.60 26,204,434.85
77 722 15,263,113.70 139,466,581.55 154,729,695.25 -7,112,347.34 51,536,825.93
78 133 25,329,489.76 83,894,671.11 109,224,160.87 2,954,028.72 -4,035,084.52
79 241 25,285,324.23 84,177,165.21 109,462,489.43 2,909,863.19 -3,752,590.42
80 352 23,000,488.65 84,882,507.02 107,882,995.67 625,027.61 -3,047,248.60
81 413 22,513,940.51 89,694,374.28 112,208,314.79 138,479.48 1,764,618.65
82 521 22,260,813.82 95,384,252.78 117,645,066.60 -114,647.21 7,454,497.15
83 632 17,629,181.18 107,978,908.75 125,608,089.93 -4,746,279.86 20,049,153.13
84 743 10,052,122.22 130,074,423.51 140,126,545.73 -12,323,338.82 42,144,667.88
85 151 25,823,015.78 83,804,658.28 109,627,674.06 3,447,554.74 -4,125,097.34
86 212 25,584,419.64 84,553,333.77 110,137,753.40 3,208,958.60 -3,376,421.86
87 323 23,532,697.64 85,708,469.17 109,241,166.80 1,157,236.60 -2,221,286.46
88 431 23,372,851.00 87,777,222.44 111,150,073.45 997,389.97 -152,533.18
89 542 19,588,067.80 92,740,548.85 112,328,616.66 -2,787,393.23 4,810,793.23
90 653 13,300,658.67 102,937,296.79 116,237,955.46 -9,074,802.36 15,007,541.16
91 711 18,305,937.10 143,832,585.42 162,138,522.53 -4,069,523.93 55,902,829.80
92 122 26,019,653.65 83,930,788.83 109,950,442.47 3,644,192.61 -3,998,966.80
93 233 24,364,288.27 84,323,533.29 108,687,821.56 1,988,827.23 -3,606,222.33
94 341 24,282,277.84 85,039,133.77 109,321,411.60 1,906,816.80 -2,890,621.86
95 452 21,203,258.85 86,808,452.60 108,011,711.45 -1,172,202.18 -1,121,303.02
96 513 20,520,820.86 98,175,085.37 118,695,906.23 -1,854,640.18 10,245,329.74
97 621 20,151,353.20 110,502,787.04 130,654,140.24 -2,224,107.83 22,573,031.42
98 732 14,035,682.27 134,025,902.39 148,061,584.66 -8,339,778.76 46,096,146.76
99 143 25,042,567.28 83,853,662.42 108,896,229.70 2,667,106.25 -4,076,093.21
100 251 25,025,056.28 84,097,015.63 109,122,071.91 2,649,595.25 -3,832,739.99
101 312 24,677,220.60 85,975,381.06 110,652,601.66 2,301,759.57 -1,954,374.57
102 423 21,911,528.76 88,827,973.03 110,739,501.79 -463,932.27 898,217.40
103 531 21,667,494.29 93,803,823.71 115,471,318.00 -707,966.75 5,874,068.09
104 642 16,632,496.38 104,994,716.29 121,627,212.67 -5,742,964.66 17,064,960.67
105 753 8,451,347.01 125,240,553.59 133,691,900.61 -13,924,114.03 37,310,797.97
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ANEXO LXIII. Capital econémico: Banco Santander

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 107,609,945.30 21,991,027.39 130,325,563.23

1 111 108,300,065.54 9,103,295.56 117,403,361.10 690,120.24 -12,887,731.83

2 222 108,705,282.05 18,414,922.00 127,120,204.05 1,095,336.75 -3,5676,105.39

3 333 109,188,289.30 23,884,275.68 133,072,564.97 1,578,343.99 1,893,248.28

4 441 109,116,723.45 22,057,678.19 131,174,401.64 1,506,778.15 66,650.80

5 552 109,943,961.87 24,710,225.18 134,654,187.06 2,334,016.57 2,719,197.79

6 613 99,602,972.94 23,252,893.47 122,855,866.41 -8,006,972.36 1,261,866.08

7 721 99,448,783.37 22,178,296.02 121,627,079.39 -8,161,161.93 187,268.62

8 132 111,223,108.91 21,791,277.18 133,014,386.09 3,613,163.61 -199,750.21

9 243 111,638,956.15 25,269,135.13 136,908,091.29 4,029,010.85 3,278,107.74
10 351 111,628,308.77 23,344,139.85 134,972,448.62 4,018,363.46 1,353,112.46
11 412 103,557,312.33 14,479,752.08 118,037,064.41 -4,052,632.98 -7,511,275.31
12 523 104,212,850.09 23,214,288.86 127,427,138.95 -3,397,095.22 1,223,261.46
13 631 104,129,283.05 21,906,451.75 126,035,734.80 -3,480,662.25 -84,575.65
14 742) 105,285,270.98 26,732,149.34 132,017,420.33 -2,324,674.32 4,741,121.95
15 153 113,466,980.30 26,085,935.11 139,552,915.41 5,857,034.99 4,094,907.72
16 211 106,809,364.41 9,255,293.67 116,064,658.08 -800,580.89 -12,735,733.73
17 322 107,283,319.76 18,561,691.57 125,845,011.33 -326,625.54 -3,429,335.83
18 433 107,863,862.86 24,140,161.03 132,004,023.89 253,917.56 2,149,133.64
19 541 107,851,133.72 22,470,018.61 130,321,152.33 241,188.42 478,991.21
20 652 108,879,412.12 25,181,867.57 134,061,279.69 1,269,466.82 3,190,840.18
21 713 97,191,639.08 27,221,176.49 124,412,815.57 -10,418,306.22 5,230,149.10
22 121 109,754,097.16 15,182,468.13 124,936,565.29 2,144,151.86 -6,808,559.27
23 232 110,162,879.64 21,684,777.70 131,847,657.34 2,5652,934.34 -306,249.70
24 343 110,668,353.39 25,156,359.49 135,824,712.89 3,058,408.09 3,165,332.10
25 451 110,713,504.10 23,368,109.14 134,081,613.24 3,103,558.80 1,377,081.75
26 512 101,495,956.97 16,174,520.65 117,670,477.62 -6,113,988.34 -5,816,506.74
27 623 102,281,164.87 25,617,695.09 127,898,859.96 -5,328,780.44 3,626,667.70
28 731 102,303,452.11 24,106,392.92 126,409,845.03 -5,306,493.19 2,115,365.52
29 142) 112,339,651.09 23,764,595.44 136,104,246.53 4,729,705.79 1,773,568.05
30 253 112,773,813.11 25,855,948.61 138,629,761.72 5,163,867.80 3,864,921.22
31 311 105,125,482.25 9,614,905.00 114,740,387.25 -2,484,463.05 -12,376,122.40
32 422) 105,684,068.23 19,066,608.16 124,750,676.39 -1,925,877.08 -2,924,419.24
33 533 106,386,225.47 24,955,379.88 131,341,605.35 -1,223,719.83 2,964,352.48
34 641 106,464,447.10 23,314,217.01 129,778,664.11 -1,145,498.21 1,323,189.61
35 752 107,739,523.88 26,106,701.43 133,846,225.31 129,578.57 4,115,674.04
36 113 108,759,182.37 17,232,809.04 125,991,991.41 1,149,237.06 -4,758,218.35
37 221 108,473,685.04 15,237,872.30 123,711,557.34 863,739.74 -6,753,155.10
38 332 108,961,349.24 21,708,370.58 130,669,719.83 1,351,403.94 -282,656.81
39 443 109,579,135.63 25,249,516.91 134,828,652.54 1,969,190.32 3,258,489.52
40 55]] 109,707,520.08 23,527,067.35 133,234,587.43 2,097,574.78 1,536,039.96
41 612 99,237,202.65 19,178,718.92 118,415,921.57 -8,372,742.66 -2,812,308.47
42 723 100,184,465.75 28,932,861.76 129,117,327.51 -7,425,479.56 6,941,834.36
43 131 111,041,094.55 19,372,231.05 130,413,325.60 3,431,149.25 -2,618,796.34
44 242) 111,459,627.90 23,611,425.88 135,071,053.78 3,849,682.60 1,620,398.49
45 353 111,995,707.43 25,702,919.86 137,698,627.29 4,385,762.12 3,711,892.47
46 411 103,239,224.84 10,409,138.43 113,648,363.27 -4,370,720.46 -11,581,888.97
47 522 103,902,909.87 20,259,100.16 124,162,010.02 -3,707,035.44 -1,731,927.24
48 633 104,756,736.11 26,659,073.72 131,415,809.83 -2,853,209.19 4,668,046.33
49 741 104,967,379.17 24,754,474.16 129,721,853.33 -2,642,566.13 2,763,446.76
50 152 113,327,225.15 24,800,307.12 138,127,532.28 5,717,279.85 2,809,279.73
51 213 107,322,792.03 17,252,439.32 124,575,231.34 -287,153.28 -4,738,588.08
52 321 107,024,118.18 15,449,816.27 122,473,934.45 -585,827.12 -6,541,211.13
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PEN USD (en PEN) Total Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 107,609,945.30 21,991,027.39 130,329,974.14
53 432 107,609,945.30 21,991,027.39 129,600,972.70 - -
54 543 108,368,337.93 25,725,370.91 134,093,708.85 758,392.63 3,734,343.52
55 651 108,615,470.06 23,885,720.47 132,501,190.53 1,005,524.75 1,894,693.08
56 712 96,802,961.97 22,990,931.47 119,793,893.43 -10,806,983.34 999,904.07
57 123 110,161,106.80 21,500,485.10 131,661,591.90 2,5651,161.49 -490,542.29
58 231 109,956,857.59 19,343,443.46 129,300,301.05 2,346,912.29 -2,647,583.93
59 342 110,465,240.15 23,552,873.93 134,018,114.08 2,855,294.84 1,561,846.54
60 453 111,129,777.34 25,684,208.36 136,813,985.70 3,519,832.04 3,693,180.96
61 511 101,148,576.39 12,031,135.93 113,179,712.32 -6,461,368.92 -9,959,891.46
62 622 101,943,478.33 22,505,223.41 124,448,701.74 -5,666,466.98 514,196.02
63 733 102,985,767.12 29,254,875.00 132,240,642.11 -4,624,178.19 7,263,847.60
64 141 112,178,780.90 22,002,681.89 134,181,462.79 4,568,835.59 11,654.49
65 252 112,613,992.49 24,628,311.95 137,242,304.44 5,004,047.18 2,637,284.56
66 313 105,695,987.58 17,513,034.39 123,209,021.97 -1,913,957.73 -4,477,993.01
67 421 105,395,966.41 15,982,430.53 121,378,396.93 -2,213,978.90 -6,008,596.87
68 532 106,104,335.71 22,765,519.26 128,869,854.97 -1,505,609.60 774,491.87
69 643 107,037,995.86 26,824,251.06 133,862,246.92 -571,949.44 4,833,223.66
70 751 107,447,803.55 24,600,500.73 132,048,304.28 -162,141.75 2,609,473.34
71 112 108,532,209.94 13,305,801.36 121,838,011.30 922,264.63 -8,685,226.04
72 223 108,931,715.80 21,398,258.34 130,329,974.14 1,321,770.49 -592,769.06
73 331 108,729,286.94 19,429,803.37 128,159,090.31 1,119,341.64 -2,561,224.03
74 442) 109,350,393.36 23,671,343.36 133,021,736.73 1,740,448.06 1,680,315.97
75 553 110,176,123.61 25,898,819.55 136,074,943.16 2,566,178.30 3,907,792.16
76 611 98,862,330.69 14,860,209.85 113,722,540.53 -8,747,614.62 -7,130,817.55
77 722 99,821,180.58 25,643,418.46 125,464,599.05 -7,788,764.72 3,652,391.07
78 133 111,401,184.78 24,102,794.88 135,503,979.65 3,791,239.47 2,111,767.48
79 241 111,276,566.31 21,917,081.21 133,193,647.52 3,666,621.00 -73,946.18
80 352 111,813,695.28 24,521,403.45 136,335,098.73 4,203,749.97 2,530,376.06
81 413 103,868,162.28 18,293,610.06 122,161,772.34 -3,741,783.03 -3,697,417.33
82 521 103,585,433.90 17,128,185.72 120,713,619.62 -4,024,511.40 -4,862,841.67
83 632 104,446,718.47 24,326,671.98 128,773,390.45 -3,163,226.83 2,335,644.58
84 743 105,597,009.41 28,682,048.55 134,279,057.97 -2,012,935.89 6,691,021.16
85 151 113,184,906.99 23,522,538.00 136,707,444.99 5,574,961.68 1,531,510.60
86 212 107,068,957.89 13,388,534.74 120,457,492.64 -540,987.41 -8,602,492.65
87 323 107,536,673.23 21,484,711.98 129,021,385.21 -73,272.07 -506,315.41
88 431 107,350,162.40 19,742,619.99 127,092,782.39 -259,782.90 -2,248,407 41
89 542 108,112,525.57 24,113,782.90 132,226,308.47 502,580.26 2,122,755.51
90 653 109,138,882.70 26,487,632.12 135,626,514.82 1,528,937.40 4,496,604.72
91 711 96,404,338.06 18,504,771.71 114,909,109.77 -11,205,607.25 -3,486,255.68
92 122 109,959,892.65 18,440,862.75 128,400,755.40 2,349,947.34 -3,5650,164.65
93 233 110,364,421.57 23,921,018.64 134,285,440.21 2,754,476.27 1,929,991.25
94 341 110,257,834.65 21,912,795.89 132,170,630.54 2,647,889.34 -78,231.51
95 452 110,923,565.96 24,524,291.97 135,447,857.93 3,313,620.65 2,533,264.58
96 513 101,835,194.75 20,069,104.02 121,904,298.77 -5,774,750.55 -1,921,923.38
97 621 101,597,361.30 19,223,278.35 120,820,639.64 -6,012,584.01 -2,767,749.05
98 732 102,648,529.61 26,726,007.49 129,374,537.10 -4,961,415.70 4,734,980.10
99 143 112,497,259.05 25,490,042.39 137,987,301.44 4,887,313.74 3,499,014.99
100 251 112,451,235.40 23,406,544.09 135,857,779.48 4,841,290.09 1,415516.69
101 312 105,413,955.99 13,695,691.47 119,109,647.46 -2,195,989.31 -8,295,335.92
102 423 105,965,524.49 21,967,630.77 127,933,155.26 -1,644,420.82 -23,396.62
103 531 105,815,775.15 20,481,827.15 126,297,602.30 -1,794,170.15 -1,509,200.25
104 642 106,754,267.73 25,082,782.84 131,837,050.57 -855,677.57 3,091,755.45
105 753 108,027,177.57 27,623,637.57 135,650,815.14 417,232.27 5,632,610.18
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ANEXO LXIV. Capital econémico: HSBC

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 62,750,601.41 18,604,638.58 87,941,551.99

1 111 65,394,700.65 12,339,862.78 77,734,563.43 2,644,099.24 -6,264,775.80

2 222 68,547,411.02 12,202,558.71 80,749,969.73 5,796,809.61 -6,402,079.87

3 333 72,562,195.61 24,898,776.01 97,460,971.61 9,811,594.20 6,294,137.42

4 441 71,465,476.84 27,441,112.89 98,906,589.73 8,714,875.43 8,836,474.31

5 552 77,727,122.59 25,665,391.72 103,392,514.31 14,976,521.18 7,060,753.14

6 613 16,601,868.80 67,462,838.36 84,064,707.16 -46,148,732.61 48,858,199.78

7 721 14,131,313.63 99,415,706.36 113,547,019.99 -48,619,287.78 80,811,067.78

8 132 83,904,452.54 24,843,197.73 108,747,650.27 21,153,851.13 6,238,559.14

9 243 87,230,655.85 34,472,950.60 121,703,606.45 24,480,054.44 15,868,312.02
10 351 86,662,099.11 38,121,021.90 124,783,121.01 23,911,497.71 19,516,383.32
11 412 37,779,634.82 14,043,615.56 51,823,250.39 -24,970,966.58 -4,561,023.02
12 523 43,614,948.88 8,837,556.56 52,452,505.44 -19,135,652.53 -9,767,082.02
13 631 41,921,555.12 22,582,594.45 64,504,149.57 -20,829,046.29 3,977,955.86
14 742) 51,195,887.99 55,652,571.19 106,848,459.18 -11,554,713.42 37,047,932.61
15 153 98,252,283.42 40,135,806.27 138,388,089.69 35,501,682.01 21,531,167.69
16 211 56,449,699.93 11,749,077.04 68,198,776.97 -6,300,901.48 -6,855,561.54
17 322 60,183,000.44 10,665,524.95 70,848,525.39 -2,567,600.97 -7,939,113.63
18 433 65,114,719.36 19,600,337.69 84,715,057.05 2,364,117.95 995,699.11
19 541 64,121,567.26 17,066,793.48 81,188,360.74 1,370,965.85 -1,537,845.10
20 652 72,017,422.19 4,197,390.30 76,214,812.49 9,266,820.78 -14,407,248.28
21 713 3,495,965.13 131,714,069.51 135,210,034.65 -59,254,636.28 113,109,430.93
22 121 74,487,227.30 8,012,054.46 82,499,281.76 11,736,625.89 -10,592,584.12
23 232 77,613,640.45 24,949,660.26 102,563,300.71 14,863,039.04 6,345,021.68
24 343 81,728,230.80 33,079,714.00 114,807,944.80 18,977,629.39 14,475,075.42
25 45]] 81,301,027.63 34,726,384.76 116,027,412.39 18,550,426.23 16,121,746.17
26 512 25,875,583.38 31,287,562.37 57,163,145.75 -36,875,018.03 12,682,923.79
27 623 33,053,352.14 43,268,060.71 76,321,412.85 -29,697,249.27 24,663,422.12
28 731 31,581,981.83 73,849,388.71 105,431,370.54 -31,168,619.58 55,244,750.13
29 142 90,888,158.67 33,757,429.19 124,645,587.86 28,137,557.26 15,152,790.61
30 253 94,285,405.78 40,019,203.82 134,304,609.60 31,534,804.37 21,414,565.23
31 311 46,415,235.77 13,150,227.52 59,565,463.29 -16,335,365.64 -5,454,411.06
32 422) 50,882,567.30 4,946,891.00 55,829,458.30 -11,868,034.11 -13,657,747.58
33 533 56,984,909.55 5,964,887.89 62,949,797.45 -5,765,691.85 -12,639,750.69
34 641 56,209,450.81 6,690,701.24 62,900,152.05 -6,541,150.60 -11,913,937.34
35 752 66,148,274.96 38,510,392.98 104,658,667.94 3,397,673.55 19,905,754.39
36 113 68,810,380.65 1,406,255.65 70,216,636.30 6,059,779.24 -17,198,382.94
37 221 66,797,537.08 8,393,799.04 75,191,336.13 4,046,935.67 -10,210,839.54
38 332 70,568,223.34 23,542,731.76 94,110,961.11 7,817,621.93 4,938,099.18
39 443 75,693,690.41 28,557,790.61 104,251,481.02 12,943,089.00 9,953,152.02
40 55]] 75,507,570.66 25,902,675.34 101,410,246.00 12,756,969.25 7,298,036.76
41 612 12,993,420.12 68,212,861.44 81,206,281.55 -49,757,181.29 49,608,222.85
42 723 21,868,103.38 103,241,873.75 125,109,977.13 -40,882,498.03 84,637,235.17
43 131 82,542,570.63 22,535,867.27 105,078,437.90 19,791,969.22 3,931,228.69
44 242) 85,678,838.83 33,746,472.01 119,425,310.84 22,928,237.42 15,141,833.43
45 353 89,939,634.14 38,792,243.40 128,731,877.54 27,189,032.73 20,187,604.82
46 411 35,255,241.98 19,169,981.89 54,425,223.87 -27,495,359.43 565,343.31
47 522 40,658,537.92 10,015,421.85 50,673,959.76 -22,092,063.49 -8,5689,216.74
48 633 48,247,246.59 24,202,571.01 72,449,817.60 -14,503,354.82 5,597,932.43
49 741 47,846,624.28 52,880,045.08 100,726,669.36 -14,903,977.13 34,275,406.50
50 152 97,061,296.03 39,833,604.36 136,894,900.40 34,310,694.62 21,228,965.78
51 213 60,373,870.27 1,118,640.42 61,492,510.69 -2,376,731.14 -17,485,998.17
52 321 58,159,290.10 7,078,324.43 65,237,614.54 -4,591,311.30 -11,526,314.15
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PEN

USD (en PEN)

Total

Impacto PEN Impacto USD
Esce. [ ACP 62,750,601.41 18,604,638.58 87,941,551.99
53 432 62,750,601.41 18,604,638.58 81,355,239.99 - -
54 543 69,167,236.04 16,940,436.15 86,107,672.20 6,416,634.63 -1,664,202.43
55 651 69,356,391.98 5,456,039.47 74,812,431.45 6,605,790.57 -13,148,599.11
56 712) 685,545.07 130,427,653.62 131,113,198.69 -62,065,056.34 111,823,015.03
57 123 77,577,017.06 14,841,232.08 92,418,249.13 14,826,415.65 -3,763,406.51
58 231 76,027,071.44 22,724,485.59 98,751,557.03 13,276,470.03 4,119,847.01
59 342 79,873,984.03 32,472,251.87 112,346,235.90 17,123,382.62 13,867,613.28
60 453 85,245,029.69 34,950,332.72 120,195,362.41 22,494,428.28 16,345,694.13
61 511 22,980,487.01 35,288,159.84 58,268,646.86 -39,770,114.40 16,683,521.26
62 622) 29,581,604.18 42,814,704.66 72,396,308.84 -33,168,997.23 24,210,066.08
63 733 39,035,182.11 79,214,110.71 118,249,292.82 -23,715,419.30 60,609,472.13
64 141 89,666,178.08 32,507,447.48 122,173,625.56 26,915,576.67 13,902,808.90
65 252 92,853,377.98 39,745,902.68 132,599,280.66 30,102,776.57 21,141,264.10
66 313 50,930,527.71 3,088,434.24 54,018,961.96 -11,820,073.69 -15,516,204.34
67 421 48,537,554.16 1,814,195.11 50,351,749.27 -14,213,047.25 -16,790,443.48
68 532 54,177,780.21 5,736,399.35 59,914,179.56 -8,572,821.20 -12,868,239.23
69 643 62,228,455.76 9,229,912.81 71,458,368.58 -522,145.65 -9,374,725.77
70 751 62,966,348.20 35,620,246.90 98,586,595.10 215,746.79 17,015,608.32
71 112 67,078,952.79 6,210,229.88 73,289,182.67 4,328,351.38 -12,394,408.71
72 223 70,383,075.78 14,995,612.65 85,378,688.43 7,632,474.37 -3,609,025.94
73 331 68,714,649.70 21,483,831.39 90,198,481.09 5,964,048.29 2,879,192.80
74 442 73,471,893.75 28,234,275.24 101,706,168.99 10,721,292.34 9,629,636.66
75 553 80,260,354.07 25,102,977.38 105,363,331.45 17,509,752.66 6,498,338.80
76 611 9,671,297.84 70,321,109.76 79,992,407.60 -53,079,303.57 51,716,471.17
77 722 17,801,295.56 100,845,163.47 118,646,459.04 -44,949,305.85 82,240,524.89
78 133 85,335,426.80 26,433,944.98 111,769,371.78 22,584,825.39 7,829,306.40
79 241 84,242,180.77 32,550,611.22 116,792,792.00 21,491,579.36 13,945,972.64
80 352 88,211,035.94 38,607,797.81 126,818,833.75 25,460,434.53 20,003,159.22
81 413 40,458,685.18 10,260,673.11 50,719,358.29 -22,291,916.23 -8,343,965.47
82 521 37,936,742.27 12,227,292.54 50,164,034.82 -24,813,859.13 -6,377,346.04
83 632 44,915,919.13 23,019,555.53 67,935,474.66 -17,834,682.28 4,414,916.95
84 743 55,002,253.48 58,943,379.11 113,945,632.59 -7,748,347.93 40,338,740.53
85 151 95,965,412.30 39,220,755.86 135,186,168.16 33,214,810.89 20,616,117.28
86 212 58,375,149.38 5,770,760.13 64,145,909.51 -4,375,452.03 -12,833,878.46
87 323 62,330,157.64 13,240,516.55 75,570,674.18 -420,443.77 -5,364,122.04
88 431 60,579,316.91 16,902,390.58 77,481,707.49 -2,171,284.50 -1,702,248.00
89 542) 66,501,986.43 17,247,575.20 83,749,561.63 3,751,385.02 -1,357,063.38
90 653 75,077,449.18 2,579,747.20 77,657,196.37 12,326,847.77 -16,024,891.39
91 711 4,495,787.38 130,370,983.97 134,866,771.36 -58,254,814.03 111,766,345.39
92 122 76,003,323.83 11,938,228.16 87,941,551.99 13,252,722.42 -6,666,410.42
93 233 79,299,993.44 26,467,093.39 105,767,086.83 16,549,392.03 7,862,454.81
94 341 78,178,894.65 31,399,282.16 109,578,176.81 15,428,293.24 12,794,643.58
95 452 83,153,001.24 34,991,863.51 118,144,864.75 20,402,399.83 16,387,224.93
96 513 28,984,377.93 28,650,952.73 57,635,330.66 -33,766,223.48 10,046,314.15
97 621 26,419,909.04 43,404,163.70 69,824,072.74 -36,330,692.36 24,799,525.12
98 732 35,095,787.77 76,174,518.17 111,270,305.95 -27,654,813.63 57,569,879.59
99 143 92,191,735.68 34,530,430.31 126,722,165.99 29,441,134.27 15,925,791.73
100 251 91,553,239.34 39,167,777.10 130,721,016.44 28,802,637.93 20,563,138.52
101 312 48,618,667.87 7,454,007.96 56,072,675.83 -14,131,933.54 -11,150,630.63
102 423 53,400,115.80 7,062,292.18 60,462,407.98 -9,350,485.61 -11,542,346.41
103 531 51,629,056.26 4,783,940.47 56,412,996.72 -11,121,545.15 -13,820,698.12
104 642 59,035,589.64 7,701,189.68 66,736,779.32 -3,715,011.77 -10,903,448.90
105 753 69,821,035.67 41,780,386.77 111,601,422.43 7,070,434.26 23,175,748.18

247




ANEXO LXV. Capital econémico: Banco Azteca

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 21,240,200.97 472,960.20 21,987,059.59

1 111 21,708,217.37 284,493.15 21,992,710.52 468,016.40 -188,467.05

2 222 21,584,212.80 305,748.16 21,889,960.95 344,011.83 -167,212.04

3 333 21,457,900.56 352,971.32 21,810,871.88 217,699.59 -119,988.88

4 441 21,455,001.32 436,364.07 21,891,365.39 214,800.35 -36,596.13

5 552 21,380,456.20 638,191.27 22,018,647.47 140,255.23 165,231.07

6 613 19,981,239.93 1,823,468.29 21,804,708.22 -1,258,961.04 1,350,508.10

7 721 19,872,695.88 2,864,585.67 22,737,281.55 -1,367,505.09 2,391,625.47

8 132 21,860,938.66 280,109.34 22,141,048.00 620,737.69 -192,850.86

9 243 21,761,712.92 296,093.37 22,057,806.28 521,511.95 -176,866.83
10 351 21,785,745.43 324,741.89 22,110,487.32 545,544.46 -148,218.31
11 412 20,858,747.89 549,964.15 21,408,712.04 -381,453.08 77,003.95
12 523 20,691,775.03 871,812.87 21,563,587.90 -548,425.94 398,852.67
13 631 20,651,704.04 1,386,376.85 22,038,080.89 -588,496.93 913,416.65
14 742) 20,605,854.57 2,407,267.70 23,013,122.27 -634,346.40 1,934,307.50
15 153 21,977,504.55 276,878.13 22,254,382.67 737,303.58 -196,082.07
16 211 21,489,905.79 310,879.63 21,800,785.42 249,704.82 -162,080.56
17 322 21,345,842.41 364,183.37 21,710,025.78 105,641.44 -108,776.83
18 433 21,210,243.52 481,090.61 21,691,334.14 -29,957.45 8,130.41
19 541 21,218,469.53 683,037.16 21,901,506.69 -21,731.44 210,076.97
20 652 21,170,430.73 1,145,755.31 22,316,186.04 -69,770.24 672,795.11
21 713 19,458,578.99 3,286,445.02 22,745,024.01 -1,781,621.98 2,813,484.82
22 121 21,800,674.26 281,829.08 22,082,503.34 560,473.29 -191,131.12
23 232 21,692,397.02 299,889.35 21,992,286.37 452,196.05 -173,070.85
24 343 21,583,637.64 340,155.27 21,923,792.91 343,436.67 -132,804.92
25 451 21,623,541.14 411,921.96 22,035,463.09 383,340.17 -61,038.24
26 512 20,457,233.06 944,123.91 21,401,356.97 -782,967.91 471,163.71
27 623 20,298,720.70 1,633,149.70 21,931,870.40 -941,480.27 1,160,189.50
28 731 20,271,851.96 2,598,196.64 22,870,048.60 -968,349.01 2,125,236.44
29 142) 21,937,174.08 278,148.82 22,215,322.90 696,973.11 -194,811.38
30 253 21,850,235.88 291,766.68 22,142,002.56 610,034.91 -181,193.52
31 311 21,218,819.97 376,908.29 21,595,728.26 -21,381.00 -96,051.91
32 422 21,056,810.45 508,333.76 21,565,144.21 -183,390.52 35,373.56
33 533 20,921,190.28 787,347.86 21,708,538.14 -319,010.69 314,387.66
34 641 20,948,413.48 1,243,173.85 22,191,587.33 -291,787.49 770,213.65
35 752 20,950,744.83 2,172,667.66 23,123,412.49 -289,456.14 1,699,707.46
36 113 21,669,471.35 286,006.02 21,955,477.37 429,270.38 -186,954.18
37 221 21,610,363.79 304,206.75 21,914,570.55 370,162.82 -168,753.45
38 332 21,486,967.91 349,623.27 21,836,591.18 246,766.94 -123,336.92
39 443 21,374,324.87 449,795.55 21,824,120.42 134,123.90 -23,164.65
40 551 21,437,755.41 625,036.75 22,062,792.16 197,554.45 152,076.55
41 612 19,984,510.40 1,775,285.84 21,759,796.24 -1,255,690.57 1,302,325.64
42 723 19,859,535.61 2,998,289.43 22,857,825.04 -1,380,665.36 2,525,329.23
43 131 21,885,976.27 279,594.68 22,165,570.94 645,775.30 -193,365.52
44 242) 21,792,498.40 294,965.05 22,087,463.45 552,297.43 -177,995.15
45 353 21,700,188.61 329,348.05 22,029,536.66 459,987.64 -143,612.15
46 411 20,885,914.00 539,072.67 21,424,986.67 -354,286.97 66,112.47
47 522 20,712,260.29 850,000.75 21,562,261.04 -527,940.68 377,040.55
48 633 20,592,649.74 1,462,248.24 22,054,897.98 -647,551.23 989,288.04
49 741 20,650,486.71 2,349,374.25 22,999,860.96 -589,714.26 1,876,414.05
50 152 22,008,042.79 276,501.93 22,284,544.72 767,841.82 -196,458.26
51 213 21,446,238.37 314,655.00 21,760,893.37 206,037.40 -158,305.20
52 321 21,375,337.42 360,367.55 21,735,704.97 135,136.45 -112,592.65
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PEN

USD (en PEN)

Total

Impacto PEN Impacto USD
Esce. [ ACP 21,240,200.97 472,960.20 21,984,616.56
53 432 21,240,200.97 472,960.20 21,713,161.17 - -
54 543 21,133,963.38 714,510.58 21,848,473.96 -106,237.59 241,550.38
55 651 21,231,574.84 1,116,978.33 22,348,553.16 -8,626.13 644,018.13
56 712 19,442,754.94 3,216,037.75 22,658,792.68 -1,797,446.03 2,743,077.55
57 123 21,757,543.83 283,091.37 22,040,635.20 517,342.86 -189,868.83
58 231 21,721,873.82 298,600.62 22,020,474.44 481,672.85 -174,359.58
59 342 21,618,055.75 337,347.58 21,955,403.33 377,854.78 -135,612.62
60 453 21,527,048.54 423,246.88 21,950,295.42 286,847.57 -49,713.31
61 511 20,482,923.34 919,785.03 21,402,708.37 -757,277.63 446,824.83
62 622) 20,310,522.73 1,589,860.48 21,900,383.21 -929,678.24 1,116,900.28
63 733 20,231,997.48 2,724,060.71 22,956,058.19 -1,008,203.49 2,251,100.51
64 141 21,965,299.68 277,718.91 22,243,018.59 725,098.71 -195,241.29
65 252 21,885,936.67 290,822.68 22,176,759.35 645,735.70 -182,137.52
66 313 21,171,932.40 386,214.32 21,558,146.72 -68,268.57 -86,745.88
67 421 21,088,532.93 499,117.57 21,587,650.49 -151,668.04 26,157.37
68 532 20,949,299.91 768,599.66 21,717,899.57 -290,901.06 295,639.46
69 643 20,866,173.50 1,310,070.11 22,176,243.61 -374,027.47 837,109.91
70 751 21,012,423.21 2,119,591.81 23,132,015.02 -227,777.76 1,646,631.61
71 112 21,687,908.05 285,231.94 21,973,139.99 447,707.08 -187,728.26
72 223 21,561,093.19 307,362.21 21,868,455.39 320,892.22 -165,597.99
73 331 21,520,737.34 346,422.84 21,867,160.17 280,536.37 -126,537.36
74 442 21,411,196.52 442,933.79 21,854,130.31 170,995.56 -30,026.41
75 553 21,332,723.87 651,892.68 21,984,616.56 92,522.90 178,932.48
76 611 20,004,152.99 1,728,353.61 21,732,506.60 -1,236,047.98 1,255,393.41
77 722 19,855,553.22 2,930,986.58 22,786,539.80 -1,384,647.75 2,458,026.38
78 133 21,837,515.64 280,648.39 22,118,164.03 597,314.67 -192,311.81
79 241 21,825,938.27 293,887.15 22,119,825.42 585,737.30 -179,073.05
80 352 21,740,905.38 326,993.31 22,067,898.69 500,704.41 -145,966.89
81 413 20,839,361.21 561,329.05 21,400,690.25 -400,839.76 88,368.85
82 521 20,743,909.67 829,008.11 21,572,917.78 -496,291.30 356,047.91
83 632 20,614,674.28 1,423,723.33 22,038,397.61 -625,526.69 950,763.13
84 743 20,579,540.50 2,466,338.55 23,045,879.05 -660,660.47 1,993,378.35
85 151 22,039,794.72 276,142.59 22,315,937.31 799,593.75 -196,817.61
86 212 21,466,492.60 312,723.75 21,779,216.35 226,291.63 -160,236.45
87 323 21,321,253.80 368,175.26 21,689,429.05 81,052.83 -104,784.94
88 431 21,277,443.07 465,174.33 21,742,617.40 37,242.10 -7,785.87
89 542 21,171,118.89 698,458.23 21,869,577.12 -69,082.08 225,498.03
90 653 21,122,416.34 1,175,545.88 22,297,962.22 -117,784.63 702,585.69
91 711 19,449,196.01 3,146,325.75 22,595,521.76 -1,791,004.96 2,673,365.55
92 122) 21,778,229.42 282,445.55 22,060,674.97 538,028.45 -190,514.65
93 233 21,665,785.06 301,238.61 21,967,023.67 425,584.09 -171,721.59
94 341 21,656,916.49 334,663.45 21,991,579.94 416,715.52 -138,296.75
95 452 21,572,041.56 417,461.05 21,989,502.62 331,840.59 -55,499.15
96 513 20,443,053.46 969,381.11 21,412,434.57 -797,147.51 496,420.91
97 621 20,338,077.18 1,547,801.61 21,885,878.78 -902,123.79 1,074,841.41
98 732 20,242,021.38 2,660,596.42 22,902,617.80 -998,179.59 2,187,636.23
99 143 21,910,482.72 278,599.00 22,189,081.72 670,281.75 -194,361.20
100 251 21,924,032.60 289,920.65 22,213,953.25 683,831.63 -183,039.55
101 312 21,192,845.69 381,456.50 21,574,302.18 -47,355.28 -91,503.70
102 423 21,032,652.90 517,954.81 21,550,607.71 -207,548.07 44,994.61
103 531 20,988,136.63 750,574.23 21,738,710.86 -252,064.34 277,614.03
104 642 20,900,228.76 1,276,070.29 22,176,299.05 -339,972.21 803,110.09
105 753 20,905,742.91 2,226,983.60 23,132,726.52 -334,458.06 1,754,023.40
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ANEXO LXVI. Capital econémico: Banco de Comercio

PEN USD (en PEN) Total
Impacto PEN Impacto USD
Esce. | ACP 46,048,003.51 14,880,039.26 62,332,613.18

1 111 48,275,010.99 22,964,683.43 71,239,694.42 2,227,007.49 8,084,644.17

2 222) 49,570,693.29 18,945,662.98 68,516,356.27 3,5622,689.78 4,065,623.72

3 333 50,941,852.51 16,168,971.99 67,110,824.49 4,893,849.00 1,288,932.73

4 441 50,135,659.42 11,530,605.49 61,666,264.91 4,087,655.91 -3,349,433.76

5 552 51,858,005.09 10,906,724.45 62,764,729.54 5,810,001.59 -3,973,314.80

6 613 23,462,197.83 27,320,283.95 50,782,481.77 -22,585,805.68 12,440,244.69

7 721 21,968,243.73 25,675,565.29 47,643,809.02 -24,079,759.77 10,795,526.04

8 132 57,099,218.09 16,219,985.76 73,319,203.85 11,051,214.58 1,339,946.50

9 243 58,166,503.36 13,914,257.28 72,080,760.64 12,118,499.85 -965,781.97
10 351 57,604,660.91 9,682,144.35 67,286,805.25 11,556,657.40 -5,197,894.91
11 412) 34,455,092.68 22,270,836.46 56,725,929.14 -11,592,910.82 7,390,797.21
12 523 36,477,021.96 20,108,109.11 56,585,131.07 -9,570,981.54 5,228,069.85
13 631 35,322,758.34 16,978,032.26 52,300,790.59 -10,725,245.17 2,097,993.00
14 742 37,937,965.44 19,490,176.22 57,428,141.66 -8,110,038.06 4,610,136.97
15 153 63,642,109.12 12,178,849.43 75,820,958.55 17,594,105.61 -2,701,189.82
16 211 43,833,401.68 22,085,568.86 65,918,970.54 -2,214,601.82 7,205,529.60
17 322 45,322,573.28 18,330,658.96 63,653,232.24 -725,430.23 3,450,619.70
18 433 46,939,965.50 15,983,582.47 62,923,547.97 891,961.99 1,103,543.22
19 541 46,096,667.28 12,161,032.52 58,257,699.80 48,663.77 -2,719,006.73
20 652 48,197,533.14 12,750,570.57 60,948,103.71 2,149,529.64 -2,129,468.69
21 713 16,688,627.28 32,830,507.69 49,519,134.97 -29,359,376.22 17,950,468.43
22 121 52,663,183.35 18,632,430.62 71,295,613.97 6,615,179.84 3,752,391.37
23 232 53,839,942.55 15,529,993.75 69,369,936.31 7,791,939.05 649,954.50
24 343 55,108,446.56 13,438,824.52 68,547,271.08 9,060,443.06 -1,441,214.74
25 45]] 54,526,477.06 9,665,644.41 64,192,121.47 8,478,473.55 -5,214,394.85
26 512 28,510,292.46 23,146,460.98 51,656,753.44 -17,537,711.05 8,266,421.72
27 623 30,887,320.47 22,723,900.65 53,611,221.12 -15,160,683.03 7,843,861.39
28 731 29,716,215.15 21,770,309.03 51,486,524.18 -16,331,788.36 6,890,269.78
29 142 60,367,491.84 13,404,259.34 73,771,751.18 14,319,488.33 -1,475,779.92
30 253 61,347,978.52 11,658,115.11 73,006,093.63 15,299,975.01 -3,221,924.14
31 311 38,862,076.94 21,431,838.53 60,293,915.47 -7,185,926.56 6,551,799.27
32 422 40,580,360.46 18,151,674.37 58,732,034.83 -5,467,643.04 3,271,635.11
33 533 42,500,179.16 16,645,921.51 59,146,100.67 -3,547,824.34 1,765,882.25
34 641 41,644,043.75 14,208,015.78 55,852,059.53 -4,403,959.75 -672,023.48
35 752 44,214,710.93 16,844,069.80 61,058,780.73 -1,833,292.57 1,964,030.54
36 113 49,839,948.98 25,509,736.88 75,349,685.87 3,791,945.48 10,629,697.63
37 221 48,793,750.71 17,879,271.82 66,673,022.52 2,745,747.20 2,999,232.56
38 332 50,164,270.92 15,017,340.31 65,181,611.23 4,116,267.41 137,301.06
39 443 51,682,318.62 13,298,064.49 64,980,383.11 5,634,315.11 -1,581,974.76
40 551 51,100,170.97 10,234,859.58 61,335,030.55 5,052,167.47 -4,645,179.67
41 612) 22,041,803.59 26,029,057.96 48,070,861.55 -24,006,199.92 11,149,018.71
42 723 24,850,888.44 27,939,137.76 52,790,026.20 -21,197,115.07 13,059,098.51
43 131 56,506,651.50 15,155,723.84 71,662,375.35 10,458,648.00 275,684.59
44 242 57,579,317.69 12,836,405.30 70,415,723.00 11,531,314.19 -2,043,633.95
45 353 58,760,872.97 11,274,623.99 70,035,496.96 12,712,869.46 -3,605,415.26
46 411 33,341,080.93 21,266,866.43 54,607,947.37 -12,706,922.57 6,386,827.18
47 522) 35,333,358.52 18,916,303.96 54,249,662.48 -10,714,644.99 4,036,264.71
48 633 37,625,450.82 18,990,404.52 56,615,855.34 -8,422,552.69 4,110,365.27
49 741 36,791,702.04 18,623,342.02 55,415,044.06 -9,256,301.47 3,743,302.76
50 152 63,207,008.60 11,192,971.18 74,399,979.78 17,159,005.09 -3,687,068.08
51 213 45,601,257.84 24,523,452.70 70,124,710.54 -446,745.67 9,643,413.45
52 321 44,443,291.19 17,323,470.66 61,766,761.85 -1,604,712.31 2,443,431.40
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PEN USD (en PEN) Total Impacto PEN \mpecto USD
Esce. | ACP 46,048,003.51 14,880,039.26 62,332,613.18
53] 432 46,048,003.51 14,880,039.26 60,928,042.76 - -
54] 543 47,876,605.32 13,891,397.25 61,768,002.57 1,828,601.81 -988,642.00
55] 651 47,323,053.96 12,053,109.50 59,376,163.46 1,275,050.45 -2,826,929.76
56 712 15,098,829.52 31,521,669.33 46,620,498.85 -30,949,173.98 16,641,630.07
571 123 54,029,221.69 21,132,864.56 75,162,086.26 7,981,218.19 6,252,825.31
58] 231 53,164,345.86 14,531,628.72 67,695,974.59 7,116,342.36 -348,410.53
50] 342 54,430,546.00 12,421,526.61 66,852,072.61 8,382,542.50 -2,458,512.65
60 453 55,864,776.42 11,177,358.10 67,042,134.52 9,816,772.91 -3,702,681.15
61] 511 27,266,674.61 22,151,519.47 49,418,194.08 -18,781,328.90 7,271,480.22
62] 622 29,589,531.97 21,504,691.67 51,094,223.64 -16,458,471.53 6,624,652.41
63 733 32,338,229.01 23,876,147.93 56,214,376.94 -13,709,774.49 8,996,108.67
64] 141 59,859,375.15 12,446,468.55 72,305,843.70 13,811,371.64 -2/433,570.71
65] 252 60,843,658.61 10,734,164.22 71,577,822.83 14,795,655.10 -4,145 875.04
66] 313 40,854,021.50 23,769,221.23 64,623,242.73 -5,193,982.01 8,889,181.98
67] 421 39,587,232.32 17,188,938.79 56,776,171.12 -6,460,771.18 2,308,899.54
68] 532 41477,300.12 15,561,871.98 57,039,172.10 -4570,703.38 681,832.72
69] 643 43,691,856.40 15,986,619.08 59,678,475.48 -2,356,147.10 1,106,579.82
70] 751 43,205,967.89 16,080,810.10 59,286,777.99 -2,842,035.62 1,200,770.85
71 112 49,060,815.81 24,122,032.45 73,182,848.26 3,012,812.30 9,241,993.20
72| 223 50,347,064.22 20,252,670.77 70,599,734.99 4,299,060.72 5,372,63151
73] 331 49,394,775.35 14,078,231.28 63,473,006.63 3,346,771.85 -801,807.98
74| 442 50,899,029.39 12,328,026.88 63,227,056.27 4,851,025.89 -2,552,012.38
75] 553 52,650,952.36 11,712,927.75 64,363,860.11 6,602,948.85 -3,167,111.51
76] 611 20,657,844.36 25,005,127.99 45,662,972.35 -25,390,159.14 10,125,088.73
77l 722 23,381,865.07 26,688,378.69 50,070,243.77 -22,666,138.43 11,808,339.44
78] 133 57,690,081.16 17,501,415.99 75,191,497.14 11,642,077.65 2,621,376.73
79] 241 56,997,363.87 11,941,058.43 68,938,422.30 10,949,360.37 -2,938,980.83
80] 352 58,175,287.72 10,406,048.28 68,581,336.00 12,127,284.21 -4,473,990.98
81 413 35,579,616.34 23,531,556.65 59,111,172.99 -10,468,387.16 8,651,517.39
82 521 34,213,848.74 17,967,794.77 52,181,643.51 -11,834,154.77 3,087,755.52
83| 632 36,453,539.65 17,882,567.08 54,336,106.73 -9,594,463.85 3,002,527.82
84| 743 39,143,975.99 20,514,944.89 59,658,920.88 -6,904,027.52 5,634,905.63
85 151 62,775,549.22 10,363,316.40 73,138,865.62 16,727,545.72 -4516,722.85
86| 212 44,718 ,887.15 23,184,068.91 67,902,956.06 -1,329,116.36 8,304,029.66
g7] 323 46,206,904.41 19,580,058.25 65,786,962.66 158,900.90 4,700,019.00
88| 431 45,172,355.66 13,985,924.30 59,158,279.96 -875,647.85 -894,114.96
89| 542 46,971,131.95 12,942,127.43 59,013,259.38 923,128.45 -1,937,911.82
90| 653 49,120,488.62 13,578,301.38 62,698,790.00 3,072,485.11 -1,301,737.87
o] 71 13,563,561.71 30,479,600.24 44,043,161.95 -32,484,441.79 15,599,560.98
2] 12 53,348,334.45 19,763,827.54 73,112,161.99 7,300,330.95 4,883,788.28
93] 233 54,517,779.04 16,743,612.60 71,261,391.65 8,469,775.54 1,863,573.35
4] 3am 53,764,062.31 11,581,777.03 65,345,839.35 7,716,058.81 -3,298,262.22
o5] 452 55,183,710.48 10,351,921.53 65,535,632.00 9,135,706.97 -4528,117.73
96| 513 29,775,635.39 24,404,426.75 54,180,062.14 -16,272,368.11 9,524,387.49
97] 621 28,330,096.28 20,528,112.39 48,858,208.67 -17,717,907.22 5,648,073.13
o8] 732 30,998,615.82 22,724,694.11 53,723,309.93 -15,049,387.68 7,844,654.85
99 143 60,876,553.03 14,549,162.07 75,425,715.11 14,828,549.53 -330,877.18
100 251 60,347,684.64 9,960,672.44 70,308,357.08 14,299,681.14 -4,919,366.82
101 312 39,856,839.26 22,475,773.92 62,332,613.18 -6,191,164.24 7,595,734.66
102] 423 41,586,619.36 19,357,345.55 60,943,964.91 -4,461,384.14 4,477,306.29
103] 531 40,481,726.75 14,684,296.87 55,166,023.62 -5,566,276.76 -195,742.39
104] 642 42,645,666.43 15,015,264.75 57,660,931.18 -3,402,337.08 135,225.49
105] 753 45,286,235.71 17,732,295.57 63,018,531.27 -761,767.80 2,852,256.31
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