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Resumen:
El contexto econdmico actual se caracteriza por constantes fluctuaciones que abarcan desde

las boyantes temporadas de gran actividad econdémica, hasta abruptas caidas en dicha
actividad, las cuales traen consigo efectos adversos que afectan no solamente a la esfera
econdmica, sino a la sociedad en general. En medio de este escenario de gran incertidumbre,
surgen propuestas para corregir el rumbo, basadas en la busqueda de la mesura y la
sustentabilidad en el uso de los recursos, incluidos los financieros. Sin embargo, la
comunidad empresarial esta caracterizada por la competencia entre los agentes econdmicos
en pos de la maximizacion de los beneficios, por lo que cabe preguntarse ¢es realmente
posible lograr los objetivos de sustentabilidad? Para contestar esta pregunta, en el presente
trabajo se explorara la perspectiva que la teoria de Marx ofrece respecto a las finanzas, las
crisis financieras y la sustentabilidad, con el propdsito ultimo de establecer los alcances de
las propuestas de sustentabilidad en finanzas ante un entorno caracterizado por la

inestabilidad y la acumulacion de recursos.

2% Maestro en Finanzas Corporativas y Bursatiles por la Universidad Andhuac México; profesor investigador
asociado en Universidad Auténoma de Aguascalientes.

30 Doctor en Ciencias Politicas y Sociales con Orientacién en Administracién Publica por la Universidad
Nacional Auténoma de México; profesor investigador en Universidad Autdbnoma de Aguascalientes.

100



“LA OBRA PERDURABLE DE MARX”
FILOSOFO, HISTORIADOR, ECONOMISTA, LINGUISTA, CRITICO LITERARIO. REVOLUCIONARIO

Introduccion

El actual entorno econémico se caracteriza por inestabilidad, reflejada a su vez en recurrentes
periodos de optimismo y elevados niveles de actividad, y contrastantes épocas de recesion
que cuestan no solo bajas en productividad, sino pérdida de empleo y de valor en productos
de inversion ligados a aspectos sensibles en la vida de los ciudadanos, como los fondos de

pensiones.

Este ir y venir en los niveles de actividad econémica han sido influenciados, entre otras cosas,
por el desarrollo de los mercados financieros, los cuales han pasado de ser una fuente de
recursos, a toda una industria independiente que persigue sus propios fines. Esta
transformacion ha ocasionado un desfasamiento entre el sector financiero y los demas
sectores productivos. Dicho desfasamiento, cabe mencionar, se debe a que la constitucion
del sector financiero como una industria propia ha llevado a emplear los productos
financieros de formas cada vez maés alejadas de su propdsito inicial (el financiamiento de

actividades productivas), lo cual ha redundado en un uso abusivo de dichos instrumentos.

Derivado de lo anterior, es necesario plantear nuevas perspectivas respecto al propoésito de
equilibrar el nuevo perfil del sector financiero, alineando sus dinamicas a las del resto de la
sociedad misma. Este enfoque se sugiere similar al de la sustentabilidad, la cual, en su
concepcién mas simple, es atender las necesidades presentes sin descuidar las necesidades
futuras. Para ello, se requiere una perspectiva critica sobre como se desenvuelve el sistema
financiero, cémo se relaciona su actividad con los desequilibrios recientes y analizar en qué

consistiria una sustentabilidad en el sistema financiero.

Al reparar en la tendencia a la acumulacion y especulacion del sector financiero, es notable
distinguir ciertos patrones desarrollados por Karl Marx en sus escritos, por lo que es relevante
profundizar en las posturas derivadas de los planteamientos de Marx y sus seguidores

respecto a las finanzas y las crisis financieras, y lo que es mas importante, cdbmo se concibe
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la sustentabilidad en el marxismo y cdmo podria ser aplicado para corregir el rumbo, lo cual

es el objetivo del presente trabajo.

Finanzas y marxismo
A manera de antecedente, vale la pena resaltar que Tabb (2010) refiere una cita de Marx en

la que alude a una nueva aristocracia de las finanzas, consistente en promotores y
especuladores, los cuales generan una produccion privada sin el control de propiedad privada,
asi como de la fragilidad innata de los mecanismos de créditos, los cuales describe como un

sistema artificial.

Lapavitsas (2014) sefiala que al hablar de finanzas en el marxismo, es imprescindible abordar
el concepto de la financiarizacion en la economia politica, la cual es una tendencia
caracteristica del capitalismo maduro, y en particular, de la produccion de un excedente que
no es facilmente absorbido por el consumo y la inversion del sector productivo. Cabe destacar
que este fendmeno ocurre a la par de una tasa de crecimiento descendiente y el surgimiento
de corporaciones multinacionales monopolisticas. Bajo el panorama anteriormente descrito,
los agentes del sistema capitalista mueven sus excedentes que no pueden ser acomodados en
el sistema productivo real hacia inversiones ficticias (financieras), lo cual crea un entorno
especulativo. Toporowski (2017) indica que, bajo la concepcidn marxista, la financiarizacion
nace de una serie de factores, como la emision de acciones a empresas manufactureras en
general, método que hasta antes de 1860 se limitaba Unicamente a empresas comerciales 0

de construccién de infraestructura.

De las caracteristicas anteriormente expuestas, Maher y Aquanno (2018) reparan en
particular en el ascenso de los monopolios, los cuales, aprovechando el proceso de la
financiarizacion, instauran un instrumento de control sobre la economia. Este control es
particularmente relevante para las instituciones del sector financiero, las cuales ejercen dicho
control aun sobre los sectores industriales, lo cual ha repercutido, entre otras cosas, sobre la

forma en que se estructura el estado y la atencion a criterios econoémicos y financieros.
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Swidler (2018) adopta una postura mas radical, sefialando que los subsidios, los beneficios
fiscales y los rescates de corporacion y empresas financieras constituyen formas primitivas
de acumulacién. Asi mismo, la autora concibe la figura de la financiarizacion como un
mecanismo para extraer valor de los trabajadores. De igual forma, Hudson (2010) sefiala que
bajo la teoria marxista, la banca y el sistema financiero en general estan subordinados a las
necesidades del capitalismo industrial, y que los mecanismos de extraccion de valor consisten
en una imposicion de cargas ficticias, tales como los intereses, dividendos, cuotas y

comisiones.

Crisis y ciclos econémicos en el marxismo
Mandel (1967) provee una revision del pensamiento de Marx y Engels respecto a las

fluctuaciones en el ciclo econémico, y en particular, en el sistema de produccion capitalista.
Detalla que, si bien en un principio no analizaron de forma sistematica el caracter ciclico de
la produccion capitalista, si se enfocaron en un principio al estudio de la coyuntura
econdmica, y en particular, al papel de la superproduccion real. En su pensamiento, el
mecanismo elemental es que la acumulacion de capitales estimula la especulacion. Milios
(1994) también sefiala que no existe una teoria general de crisis econémicas. No obstante,
existen tres enfoques principales: el enfoque del subconsumo; la teoria de la sobre
acumulacion de capital y el enfoque de la tasa de beneficio tendiente a decrecer.

Asi mismo, Hagiwara (2013) también destaca que, aunque Marx no abordé el fenémeno de
las crisis econdmicas de forma directa, en su trabajo hay elementos que bien se pueden
extrapolar al respecto. Tal es el caso del analisis del rol del crédito en el sistema capitalista,
en donde el uso intensivo de éste ocasiona una reduccion en la circulacion de la moneda e
intensifica en su lugar el uso del papel, al cual se le traslada en consecuencia el concepto de
valor. Esta expansion del uso del credito, aunada a la facilidad de transferir propiedad a través
de las acciones, contribuyen a conformar un entorno propicio para la especulacion y la

sobreproduccidn anteriormente sefialada.
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Clarke (1994) sefiala que una caracteristica distintiva de las teorias marxistas de la crisis es
el énfasis en la necesidad de la crisis como una caracteristica esencial e incapaz de erradicarse
del sistema de produccion capitalista. No obstante, es una de las areas menos desarrolladas
de las teorizaciones marxistas. Adicionalmente, el autor sefiala que, en las primeras
concepciones de dichas teorias, la superproduccion se debe a una “anarquia de produccién”

originada por el supuesto que la produccién y el consumo se rigen por leyes diferentes.

Uno de los autores mas relevantes en lo que se refiere a la interpretacion marxista de las crisis
econdmicas es Karl Kautsky, quien plantea como antecedente a toda crisis un panorama
contradictorio entre el desarrollo sin limites de las fuerzas productivas y la restriccion del
poder de consumo de las masas (Kautsky, 1899). Wolff (2010) continta con las ideas de
Kautsky, planeando un escenario donde los capitalistas se apropian de un excedente que crece
mas rapido que los salarios, lo cual lleva a impulsar una prosperidad cada vez mas

dependiente de la deuda.

Tabb (2010) sefiala que Marx y los marxistas consideran las crisis al nivel de un modelo
abstracto de capitalismo en el cual la discusion es de los méritos relativos del subconsumismo
contra la descendente tasa de beneficios, o sobreacumulacion, crecimiento desproporcionado
entre departamentos, todo al nivel del sistema econémico como una entidad. Esta abstraccién

dificulta la interpretacion de esta teoria a través de investigaciones empiricas.

La sustentabilidad en el Marxismo
Por su parte, al hablar de sustentabilidad se implica un andlisis de sus bases filosoficas (en

concreto, de su epistemologia y ontologia) segin dan cuenta de ello Hornborg (2003), para
quien la sustentabilidad esta sujeta a si ¢El crecimiento del capital beneficia a todos o solo a
unos pocos a expensas de otros? Por su parte, Geels (2010) explora el entendimiento de la

sustentabilidad desde varias aristas, entendiéndose como un planteamiento de dilemas entre
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el riesgo y la oportunidad de inversiones, que implica un cambio tecnoldgico orientado a
reducir el uso de energia y de materiales, asi como un cambio de agenda y de vision que aun

no esta consolidado.

Tras comprobar la difusa naturaleza de la sustentabilidad como concepto, es facil entender el
porqué de diferencias entre las definiciones e implicaciones etimoldgicas, como las expuestas
en Barney de Cruz (2005). No obstante, a pesar de este debate, las principales definiciones,
como la de la Comision de Bruntland y la de Asheim (1994), apuntan a que la sustentabilidad

implica la satisfaccion de necesidades presentes sin descuidar las futuras.

Precisamente el enfoque de la sustentabilidad hacia las necesidades es lo que permitird
contextualizar este concepto dentro de las teorias marxistas. En ese tenor, Jackson (2005)
recupera del trabajo de Marx la clasificacion de las necesidades en ‘“humanas” e
“inhumanas”, siendo las primeras aquéllas que realmente aportan a la supervivencia del
individuo, y las segundas, de caracter artificial y no esenciales. A su vez, la existencia de las
necesidades no esenciales y el impulso a la satisfaccion de estas ha desarrollado lo que el

autor denomina “fetichismo de commodities™.

La sustentabilidad tiene un notorio componente de temas ambientales, y en ese respecto,
Tulloch y Neilson (2014) sefialan que la sustentabilidad en dicho término fue sometida a un
proceso de neoliberalizacion, el cual comenz6 precisamente a partir del reporte de Bruntland,
en el cual la integridad ecoldgica se puso al mismo nivel del crecimiento econémico y la
erradicacion de la pobreza, haciendo un principal hincapié en el papel central de los mercados
como promotor del desarrollo sustentable. Asi pues, el desarrollo sustentable puede ser
administrado y comercializable, lo cual se refleja en el surgimiento de instrumentos
financieros como los bonos verdes e inversiones socialmente responsables. En suma, la
penetracion del neoliberalismo en cuestiones de desarrollo sustentable no es mas que un

medio de acumulacion mas, propio del capitalismo.
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Bohm, Misoczky y Moog (2012) profundizan en las cuestiones planteadas por Tulloch y
Neilson, en particular sobre la cuestion de los bonos de carbon. Retoman en particular el
punto sobre la emision de bonos verdes o de carbdn como medio de acumulacion; pero
también destacan que tanto el desarrollo de estos instrumentos como la actual crisis ecologica

se debe a la naturaleza expansiva del capital y el empleo de procesos extractivos.

Fuchs (2017) indica que el concepto de sustentabilidad tiene lazos débiles con la teoria social,
debido principalmente a que la sociologia es tradicionalmente critica con las estructuras de
poder de la sociedad moderna. Sin embargo, dado que los discursos de sustentabilidad suelen
mantenerse al margen del capitalismo y las clases, el autor se planted la posibilidad de
integrar la sustentabilidad al marco de referencia de la teoria social critica. Entre las
conclusiones relevantes, cabe destacar que el autor destaca que la sustentabilidad es un
concepto nacido en el terreno de la ética, y que las necesidades no son estaticas y cambian
con el desarrollo de la sociedad. En consecuencia, la sustentabilidad en el sistema econémico
actual es entendida como la medida en que la riqueza es distribuida entre los miembros de la
sociedad, y que por el contrario, la insustentabilidad actual es producto de la injerencia de
los grupos de élite en el dictado de los principios de gobierno del resto de los sistemas

sociales.

Las finanzas sustentables y marxismo ¢Union posible?
Por principio de cuentas, las finanzas sustentables son entendidas como un enfoque critico

de la practica financiera orientada a la atencion de las necesidades y los impactos econémicos
y sociales (Rebai, Azaiez, & Saidane, s/f; Vargas y Diaz, 2016). En ese tenor Nelms (2016)
propone un desplazamiento que va desde una perspectiva de competencia a una de
solidaridad. En Vargas y Diaz (2016) se arguy6 que la union conceptual de las finanzas y la
sustentabilidad es posible porque ambos conceptos, en principio, estan orientados a la

satisfaccion de las necesidades humanas.
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¢, Como corregir el rumbo?

Tanto en Vargas et al. (2017) como en Nelms (2016) se advierte que el desarrollo de un
enfoque de finanzas sustentables viene implicito con un desafio importante, el cual comienza
con el cambio de paradigma, que por consiguiente involucra la participacion de otros actores,

como las instituciones educativas.

Con la premisa educativa en mente, Brown (2015) plantea cuatro argumentos de la corriente
de pensamiento marxista a tener en cuenta en los debates actuales: 1) El capital organiza todo
en el mundo moderno, y el capital es derivado del capital explotado. 2) La verdad y la
dinamica fundamental del capitalismo no se encuentran en los mercados. 3) El capitalismo
tiene una conduccion de vida y una conduccién de muerte, y 4) Nada anima nuestra historia
y organiza nuestras vidas aparte de nuestros propios poderes y, paradéjicamente, los humanos

nunca han controlado su propia existencia.

Paranque y Revelli (2017) proponen un marco de trabajo para evaluar propuestas de
instrumentos (y por extension, enfoques) financieros, quienes establecen que toda evaluacion
en materia de instrumentos financieros tiende a medir el impacto social de la utilizacion de
dichos instrumentos. Lo importante de este marco de trabajo es que esta basado en ideas de

Gramsci, el cual es un reconocido autor marxista.

Existen modelos construidos a partir de enfoques marxistas. Por ejemplo, se encuentra el
propuesto por Son, Schinckus y Chong (2017), el cual es un fondo de mutualizacion de la
produccion orientado a la industria agricola, el cual busca combinar objetivos financieros
como los altos retornos y al mismo tiempo promover el desarrollo socioecondémico a través
de la reduccion de las inequidades y la administracién de retos ambientales. Los autores
establecen que esto es posible a partir de un enfoque post-Marxista en el cual los beneficios

son redistribuidos entre todos los actores involucrados sin que la responsabilidad bancaria
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recaiga principalmente en los productores. De esta forma, se reduce la dependencia financiera

y se reducen los incentivos para tomar ventaja de inversiones ficticias.

Por dltimo, es pertinente exponer en este apartado las ideas de Soppe (2015), quien plantea
dos propuestas para lograr la sustentabilidad a largo plazo del sistema financiero: igualar la
tasa de interés al crecimiento econémico, y la destruccién de capital. Cabe destacar que
aunque este autor no manifiesta abiertamente su alineacion al pensamiento marxista, sus
propuestas pueden alinearse dentro del marxismo, dado que, por ejemplo, la equiparacion de
la tasa de interés al crecimiento economico es una contra medida en sintonia a la tasa de
beneficio decreciente. A su vez, la destruccion de capital combate directamente la
sobreacumulacion de éste, el cual, como se ha visto previamente, constituye un precedente

para los desequilibrios econdmicos de acuerdo con las teorias contempladas en este trabajo.
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