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RESUMEN 

El presente trabajo se enmarca en las investigaciones realizadas dentro del Proyecto de Investigación, período 2023-2025 titulado: El Capital intelectual y la sostenibilidad: revelación de información relacionada. Análisis empírico en el contexto argentino, aprobado por el Instituto de Investigación de la Universidad Nacional de Villa María, dentro del Programa Nacional de Incentivos. 
La investigación se genera al analizar la divulgación de la información que brindan las empresas a sus inversionistas sobre los riesgos y oportunidades relacionadas con la sostenibilidad en los cuatro pilares: el Medio Ambiente, el Social, el Gobierno Corporativo y el de Desarrollo; para lo que se llevara a cabo una investigación de tipo descriptiva, basándose en la revisión de la literatura teórica- empírica.
Contar con una estrategia de sustentabilidad en la empresa también mejora la imagen de la marca, atrae a más inversores, aumentando la productividad ya que genera un mayor compromiso con los empleados y reduce los costos con medidas de ahorro y reutilización.
La norma NIIF S1 proporciona una serie de requerimientos de divulgación diseñados para permitir que las empresas informen a sus inversionistas sobre los riesgos y las oportunidades relacionadas con la sostenibilidad que enfrentan a corto, medio y largo plazo.
El objetivo es corroborar la aplicación de las NIIF S1 y S2, emitidas el 26 de Junio de 2023, vigentes para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2024, por lo que se van a revisar cinco empresas líderes a nivel nacional, que forman parte de BYMA, (Bolsas y Mercados Argentinos), dicha firma es un Mercado de Valores y Cámara Compensadora, registrado bajo el Nº 639 de la Comisión Nacional de Valores de la República Argentina. 
Este año BYMA junto al Banco Interamericano de Desarrollo (BID), lanzaron un índice de sustentabilidad, cuya finalidad es identificar a las empresas líderes en materia Ambiental, Social, de Desarrollo Sustentable y Gobierno Corporativo, dicho índice mostraría la información reportada por estas empresas y disponible para los usuarios en tiempo real en la página de la comisión de valores y de BYMA.
Las empresas que seleccionadas son: Banco Macro, Holcim, Molinos Río de la Plata, Pampa Energía SA e YPF SA, de las cuales se observará si pudieron presentar en tiempo y forma los informes correspondientes al ejercicio 2023 referente a la sustentabilidad. Hasta este momento la mayoría de las empresas vienen aplicando los Estándares ESRS y GRI, la idea es lograr una interoperabilidad entre ambos marcos y la aplicación de las NIIF S1 y S2, ya que muchas de sus bases son el fundamento de esos estándares, como por ejemplo la definición de materialidad del impacto.
 También se está expectante por normas que orienten en la transición, aunque por un lado no lo necesiten, la NIIF S2 sí requiere la divulgación sobre cualquier plan de transición relacionada con el clima que esté utilizando la empresa. Con lo cual se van a ir publicando enmiendas que las empresas van a poder aplicar. 
Inversores y mercados requieren que las empresas evalúen los riesgos del cambio climático y analicen su impacto en los estados financieros y, a su vez, que el reporting de información por parte de las empresas sobre la performance de ESG, se realicen en forma consistente, comparable y con alto grado de calidad, describiendo la estrategia y generación de valor en el corto, mediano y largo plazo, para ser considerados en el proceso de la toma de decisiones de inversión.
Algunas empresas ya están aplicando las NIIF S1 y S2  y otras las normas anteriores según los casos, nuestro objetivo es analizar cómo se implementa la nueva reglamentación en las empresas seleccionadas. Ya que el concepto de sustentabilidad llego para quedarse y a medida que avanza el tiempo va a ir tomando más importancia dentro de los estados financieros de las empresas. 
En el mes de Marzo de 2024, el Banco Macro presentó su Reporte Anual Integrado correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2023, allí se detalla su compromiso con el cumplimiento de la normativa vigente en cuanto a sustentabilidad, a pesar de las complicaciones económicas que sufrió nuestro país. Logrando un resultado positivo e incremental en relación con el año anterior, logrado por un gran manejo de la eficiencia necesaria para el logro de objetivos fijados. 
El Informe de Sostenibilidad correspondiente al ejercicio 2023, presentado por Holcim, también muestra su gran interés por ser una de las empresas nacionales pioneras en liderar la descarbonización de la industria en nuestro país, mostrando las Declaraciones Ambientales de los Productos trabajados y la aplicación completa de las normas GRI en su empresa.
Por su parte la empresa Molinos Río de la Plata, presentó su Informe de Sustentabilidad correspondiente al periodo 2023, siendo este su décimo tercer Reporte de Sustentabilidad, en una empresa de 121 años de trayectoria, lo que muestra su capacidad de adaptación a los cambios, a las complicaciones económicas que sufrió nuestro país y a nivel mundial. Durante el 2023 la empresa revisó y actualizó su estrategia de Sustentabilidad del negocio para adaptarla a las nuevas tendencias del contexto normativo, las mejores prácticas del sector y exigencias vigentes, mostrando en el actual reporte los objetivos cumplidos por completo y los parcialmente logrados. También se expone la aplicación completa de las normas GRI. 
[bookmark: _GoBack]En cuanto a las empresas YPF SA y Pampa Energía SA, al mes de agosto 2024, no habían presentado su Informe de Sustentabilidad 2023, mientras que sus Estados Financieros 2023 sí fueron expuestos.
Pampa Energía SA como YPF SA, son empresas que siempre priorizaron los aspectos sustentables, presentaron en Estados Unidos, ante la SEC, todo lo referente al Gobierno Corporativo, como la Información necesaria para los inversores, pero todavía no está publicado el Informe de Sustentabilidad correspondiente al periodo 2023. Pampa Energía SA, solo hizo una referencia al tema en la presentación de sus memorias anuales. 
Las empresas seleccionadas, como la mayoría en nuestro país, tuvieron un 2023 muy complicado y complejo, que incluye la alta tasa de inflación, las distintas políticas económicas aplicadas en nuestro país, cambio de gobierno y los problemas a nivel mundial, como la guerra entre Rusia y Ucrania. Con lo que pudimos observar un cumplimiento segmentado de los Informes de Sustentabilidad. 
El surgimiento de estas normas representa un hito en el marco regulatorio global actual, priorizando las acciones en beneficio del medio ambiente y mejorando las condiciones de nuestro planeta y de la humanidad. Las normas internacionales de sostenibilidad y clima (NIIF S1 y NIIFS2) constituyen un marco normativo que complementa la presentación de los estados financieros de todas las empresas. 






