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Titulo de la ponencia: Las empresas argentinas y su informacién contable en contexto de
inflacion

Eje tematico 4. La investigacion de Estados Financieros

Resumen

La contabilidad produce informacion util para la toma de decisiones y el control. La
utilidad de la informacion contable destinada a terceros, esta ligada al cumplimiento de
requisitos de: pertinencia, sistematicidad, claridad, confiabilidad y comparabilidad. En
un contexto de inflacion, recurrente en Argentina, la falta de reconocimiento contable de
los efectos de la inflacion en el patrimonio de las organizaciones limita dicha utilidad.
En especial la confiabilidad se deteriora por la falta de representatividad (aproximacion
a la realidad); y particularmente, la ausencia de integridad ante la omision de la registra-
cion del resultado producido por el cambio en el poder adquisitivo de la moneda. El
trabajo, ademas del marco tedrico, presenta dos casos de analisis que parten del conte-
nido de estados contables sin ajuste por inflacion, para observar y determinar el sesgo
de manera cuanti-cualitativa aplicando la tasa de inflacion del periodo 2017-2018. El
relevamiento bibliografico da cuenta que, alin con bajas tasas de inflacion, esto puede:
a) resultar en distorsiones acumuladas significativas; b) ser alta cuando se evalta la ren-
tabilidad y; ¢) tener un impacto diferente dependiendo de la estructura patrimonial del
ente. Finalmente, se resalta la importancia de aplicar el procedimiento técnico para lo-
grar una unidad de medida homogénea e informacion contable confiable. En la ponencia
se abordan las consecuencias que provoco la falta de reconocimiento de la inflacion en
la informacion contable, con el objetivo de analizar el grado de distorsion y su efecto en
la toma de decisiones economicas. El abordaje teorico-metodologico se basa en un dise-
flo no experimental, predominantemente descriptivo. La muestra estuvo integrada por
estados contables de dos entidades, con y sin fines de lucro, que proveyeron datos se-
cundarios para un estudio de corte longitudinal y de enfoque cuali-cuantitativo.

Palabras claves: inflacion, moneda homogénea, estados contables.



I-Introduccion

La contabilidad produce informacion util para la toma de decisiones y el control. Segin
la resolucion técnica (RT) 16 emitida por la Federacion Argentina de Consejos Profe-
sionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) en su tercer apartado determina que la uti-
lidad de la informacion contable destinada a terceros, esta ligada al cumplimiento de
requisitos de: pertinencia, sistematicidad, claridad, confiabilidad y comparabilidad. En
un contexto de inflacion, recurrente en Argentina, la falta de reconocimiento contable de
los efectos de la inflacion en el patrimonio de las organizaciones limita dicha utilidad.
Fernandez (2002) define la inflacion como “un fendémeno de alza pronunciada, conti-
nua, generalizada y desordenada de los precios de bienes y servicios que trae como con-
secuencia una pérdida sensible del poder adquisitivo de la unidad monetaria del pais”.
Al respecto Vives (2003) menciona que la perturbacion que produce es preocupante
porque genera una variacion periodica de los precios relativos, esto significa que algu-
nos bienes y servicios presentan incrementos sustancialmente distintos que otros. Yar-
din y Rodriguez (1985) complementan esto afirmando que la unidad de medida utiliza-
da por la contabilidad se vuelve un concepto escurridizo, pues al variar los precios de
las cosas en diferente magnitud queda oculta la verdadera causa de esta variacion. En
otras palabras, si un bien o servicio aumenta de valor en cierto lapso, el hecho puede
deberse a:

1) Pérdida de valor equivalente de la unidad de medida (moneda) empleada para la va-
luacion del bien a una fecha dada, en dos extremos del periodo considerado.

2) Incremento del valor del bien bajo analisis, debido a una mayor demanda o a cual-
quier otro fendmeno econdmico, con inalterabilidad del poder de compra de la moneda
durante el lapso considerado.

3) Una mezcla de las dos causas anteriores operando en forma concomitante.

Sabiendo que el objetivo de la contabilidad es producir informacion util para la toma de
decisiones y el control, a la hora de estar en presencia de un fenomeno distorsionante
netamente monetario y financiero como es la inflacion es importante utilizar las herra-
mientas que brinda la contabilidad para cuantificar sus efectos en el patrimonio y, de
esta forma, lograr la finalidad sefialada y cumplir con las normas contables.

Segun Fowler Newton (2014) para que la informacion financiera resulte util a sus usua-
rios, la misma debe reunir dos cualidades fundamentales:

a) pertinencia: la informacioén debe hacer alguna diferencia para la toma de decisiones

por parte de sus destinatarios;



b) representatividad: la informacién debe mostrar razonablemente lo que dice describir,
para lo cual:
1) debe ser integra, completa;
2) los efectos patrimoniales de cada hecho deben contabilizarse de acuerdo con
su esencia economica;
3) tiene que estar libre de sesgo y de errores importantes, en el sentido de no ha-
ber sido deliberadamente manipulada con la intencion de lograr que sus usuarios
(o algunos de ellos) actiien de una manera determinada; y por ultimo,
5) ser susceptible de comprobacioén por cualquier persona que tenga la pericia
suficiente para ejecutar esta tarea.
La ausencia de integridad ante la omision de la registracion del resultado producido por
el cambio en el poder adquisitivo de la moneda deteriora la representatividad (aproxi-
macion a la realidad); y la confiabilidad.
El objetivo de este andlisis es cuantificar los efectos que provoca la inflacion en la in-
formacion contable. Los hallazgos que se comparten en este evento, se enmarcan en la
linea de trabajo que estudia la problematica definida por la relacion entre demandas de
los sujetos decisores e informacion contable como parte del proyecto de investigacion:
La contabilidad como ventaja competitiva (PI 19M004), desarrollado en la Facultad de

Ciencias Econdmicas de la Universidad Nacional del Nordeste.

I1- Efectos de la inflacion sobre la informacion contable

Durante periodos inflacionarios se producen distorsiones en:

a) la acumulacion de importes, que conforman los saldos (Fowler Newton, 2014);

b) la comparabilidad de los estados contables (Fowler Newton, 2014; De La Hoz, Uzca-
tegui, Borges y Velazco, 2008);

c¢) laintegridad de la informacion (Fowler Newton, 2014; De la Hoz et al., 2008);

Con relacion al punto a) se analiza que una tasa de inflacién anual baja puede resultar en
alteraciones acumuladas significativas. Por ejemplo, en un escenario en el cual la infla-
cion viene siendo constante del 2% anual, dicha tasa a simple vista no parece llamar la
atencion para que el profesional considere realizar el ajuste integral; sin embargo, su
efecto sobre la rentabilidad podria ser elevado. Luego del transcurso de 10 afios, se
acumula una tasa de inflacion del 21,90% y esta tasa acumulada podria producir cam-
bios significativos generando toma de decisiones distintas por parte de los usuarios.

Siguiendo a Fowler Newton (2014) si se analiza el efecto acumulativo y la estructura



financiera de cada ente se puede determinar la incidencia de la inflacion sobre las medi-
das contables asignadas a determinados activos de larga duracion, el capital aportado
por los propietarios y, consecuentemente, sus resultados acumulados.

Por otro lado, teniendo en cuenta el marco normativo de las resoluciones técnicas emiti-
das por la FACPCE, la RT 16 define la comparabilidad como un atributo indispensable
para que la informacion contenida en los estados contables cumpla con su objetivo prin-
cipal. A su vez, plantea en el apartado 3.1.4 que “para que los datos informados por un
ente en un juego de estados contables sean comparables entre si requiere que todos ellos
estén expresados en la misma unidad de medida...” A partir de eso, se puede determi-
nar que si hay inflacion la unidad de medida es distinta entre periodo y periodo, deja de
ser una moneda homogénea esos datos se tornan incomparables entre si.

Por ultimo, la integridad se ve afectada por la falta de computo de los resultados que
produjo la inflaciéon en el patrimonio del ente. Por ejemplo, respecto a la tenencia de
dinero en efectivo, si hay inflacion genera pérdida para la empresa y este efecto, para
presentar informacion contable completa, debe ser cuantificado, contabilizado y expues-
to en los estados financieros mediante un procedimiento de ajuste integral por inflacion
que se explica en el apartado II1.

De la Hoz et al. (2008) concluyeron que todo aquel que administre una empresa, invier-
ta, quiera invertir en ella o se le exija el pago de impuestos derivados de los beneficios
de la misma, debe saber medir el impacto de como le afecta la inflacion; estar conscien-
te si los cambios en el patrimonio, son resultado de relacion precio-producto ofrecido o
de las variaciones en la unidad de medida y su registro. En otras palabras, la ganancia o
pérdida neta de una empresa que se desenvuelve en un entorno inflacionario, estd for-
mada por dos componentes distintos: la comercializacion de sus productos y el trata-
miento financiero que la misma le ha dado a las partidas expresadas en moneda de cie-

rre y anteriores al mismo, donde la inflacion de por si es el ingrediente esencial.

III- Procedimiento que se utiliza en Argentina

El cierre de ejercicio requiere de la realizacion de una serie de tareas que aseguren el
cumplimiento de los requisitos de la informacion contable que sera emitida por la em-
presa y utilizada por terceros como base de sus decisiones. En ese marco, una de las
tareas realizadas es el ajuste integral por inflacién cuyo objetivo consiste en reemplazar
las mediciones contables expresadas en una moneda anterior y determinar el resultado

producido por los cambios en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) en el pa-



trimonio del ente. La medicion de las pérdidas y/o ganancias originadas por la inflacion
puede obtenerse aplicando la metodologia de ajuste a las partidas expresadas en moneda
anterior a la fecha de cierre (indirecta); pudiendo extenderse a las cuentas que se en-
cuentran en moneda de cierre (directa), para mejorar la informacién contable que se
proporciona y efectuar un control del importe obtenido.
Breve enunciacion de la metodologia de ajuste integral por inflacion

a) Clasificar los elementos patrimoniales en partidas: i) expresadas en moneda de
cierre, no se reexpresan, por ejemplo, caja, bancos, créditos y deudas (sin clausulas de
ajuste); ii) expresadas en moneda anterior al cierre, se ajustan para que queden referi-
das a la fecha de cierre, por ejemplo, inversiones, bienes de cambio y bienes de uso,
patrimonio neto y resultados.

b) Anticuar las partidas: consiste en determinar la fecha de origen, para conocer el
poder adquisitivo de la moneda en la que se encuentra expresada.

c) Obtener el coeficiente corrector, como cociente entre el nimero indice del mes de
cierre ejercicio, dividido, nimero indice del mes de origen de la partida.

d) Calcular 1la medicion a moneda homogénea de la fecha de cierre, que surge de
considerar el importe original, multiplicado, por el coeficiente corrector.

e) Determinar el ajuste entre la medicion en moneda de cierre, menos, su importe

original
Finalmente, se resalta la importancia de aplicar el procedimiento técnico resefiado pre-
cedentemente para lograr una unidad de medida homogénea ¢ informacioén contable

confiable.

IV- Metodologia

La investigacion se desarrolla siguiendo una estructura clasica, de andlisis tedrico-
empirico. El abordaje se basa en un disefio no experimental, predominantemente des-
criptivo. La muestra estuvo integrada por estados contables de dos entidades, con y sin
fines de lucro, que otorgaron datos secundarios para un estudio de corte longitudinal y
de enfoque cuali-cuantitativo. Asi se seleccionaron los estados contables de:

- Centrales de la Costa Atlantica con cierre al 31/12/2017 y 31/12/2018; y

- Asociacion Argentina del Girasol (ASAGIR) con cierre al 31/12/2017 y 31/12/2018.

El procedimiento implico el acceso a distintas paginas institucionales de entidades ar-

gentinas que publican sus estados contables de forma periodica seleccionandose aque-



llos que se ajustaban al marco normativo definido. Asi, la muestra se conformo con es-
tados contables destinados a terceros preparados conforme a los lineamientos de las
resoluciones técnicas de la FAPCE, excepto la RT N° 26 y concordantes referidas a la
adopcion de las normas internacionales de informacion financiera (NIIF).

Se parti¢ del contenido de estados contables sin ajuste por inflacion, para observar y
determinar el sesgo de manera cuanti-cualitativa aplicando la tasa de inflacion del pe-
riodo 2017-2018, la cual ha sido del 47,65%. Adicionalmente, se determind un 15,63%
de inflacion durante el periodo 31/12/2018 y 30/04/2019, habitual en la comunicacion y

aprobacion de los estados contables.

V- Casos de Analisis. Resultados

A partir de los estados contables de Centrales de la Costa Atlantica S.A., empresa pres-
tadora de servicios energéticos y de la Asociacion Argentina del Girasol, resefiados en
Tablas 2. y 3., respectivamente, se muestran los efectos que provoca la tasa de inflacion
en la informacion contable sin reexpresar entre 2017 y 2018. Para ello se ha determina-
do cudl es la variacion absoluta y relativa de los agrupamientos del estado de situacion
patrimonial, entre 2017 y 2018, es decir, en qué proporciéon aumentaron o disminuyeron
las partidas expuestas de un periodo al otro. Esta cuantia se obtiene restando el saldo de
las partidas al 31/12/2018 con sus respectivos importes al 31/12/2017, a valores histori-
cos y reexpresados, obteniéndose asi dos variaciones en términos absolutos y relativos:
a valores reexpresados e historicos. La sustraccion entre dichas variaciones permite ob-
servar la distorsion que se hubiera producido al 31/12/2018, en caso que no se hubiese
reanudado la aplicacion de la metodologia de ajuste por inflacion.

Adicionalmente, se muestran en Tabla 3., indicadores de la situacién patrimonial que
también arrastran los efectos distorsivos de la informacion sin ajuste por inflacion.
Marco normativo referido a la unidad de medida

Las RT 16.6.1., RT 17.3.1. y RT 41.2.6. establecen que: “los estados contables deben
expresarse en moneda homogénea de poder adquisitivo de la fecha a la cual corres-
ponden...”. En un contexto de estabilidad monetaria, como moneda homogénea, se uti-
lizara la moneda nominal. En un contexto de inflacion los estados contables deben pre-
sentarse en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual correspondan, debiendo
aplicarse las normas contenidas en la Resolucion Técnica 6 mediante la cual se recono-
cen en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda

durante periodos inflacionarios.



La Resolucion de la Junta de Gobierno de la FACPCE N° 287 del 5 de diciembre
de 2003 establecio que, hasta tanto dicho organismo se expida nuevamente, a partir del
01/10/2003 existi6 un contexto estabilidad monetaria en el pais. Consecuentemente la
informacion contable se presentd en moneda nominal u homogénea.

La Resolucién de Junta de Gobierno de FACPCE N° 539! del 29/09/2018 decla-
16 el contexto de inestabilidad a partir del 01/07/2018; ratificd que los estados contables
cuyo cierre haya ocurrido a partir de esa fecha deberian reexpresarse de acuerdo con el
procedimiento establecido en la RT N°6 y establecio opciones elegibles para flexibilizar
la aplicacion ajuste por inflacion de acuerdo con las normas contables argentinas, las
que se enuncian a continuacion:

a) Los estados contables cerrados entre el 01/07/2018 y el 30/12/2018, podrian presen-
tarse sin realizar el ajuste por inflacion.
b) Los estados contables cerrados a partir del 31/12/2018, se presentarian aplicando el
ajuste integral por inflacion admitiéndose las siguientes opciones:

e o determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo

e pasos para la reexpresion de las partidas de bienes de uso y patrimonio neto

e en la informacion complementaria del estado de flujo de efectivo requerida por

la Interpretacion 2.

e cn la aplicacion del método del impuesto diferido

e de presentar el estado de flujo de efectivo simplificado por el método directo

(excepto entidades que apliquen la RT 17 en forma conjunta con la RT 11 o 24).

Las entidades analizadas, han presentado los estados contables correspondientes
al ejercicio anual cerrado el 31/12/2018 ajustados por inflaciéon habiendo adoptado la
“opcion de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparati-
vo” indicada en la Resolucion 539/2018, puntos 3.2. a 3.4. Como consecuencia de ello,
no se dispone de informacion del ejercicio anterior en el estado de evolucion del patri-
monio neto, el estado de resultados y el estado de flujo de efectivo, presentandose uni-
camente informacion comparativa del ejercicio anterior en el estado de situacion patri-

monial y su informacién complementaria.

! Texto actualizado por Resolucion de Junta de Gobierno N° 584/21 del 23 de marzo de 2021.



ACTIVO

Activo Corriente

Caja y Bancos

Bienes de cambio
Total Activo Corriente
Activo No Corriente
Bienes de uso

Total Activo No Co-
rriente

Total del Activo
PASIVO

Pasivo Corriente
Deudas comerciales
Total Pasivo Corriente
Pasivo No Corriente
Deudas fiscales

Total Pasivo No Co-
rriente

Total del Pasivo
PATRIMONIO NETO
Total del Pasivo + PN

Tabla 1. Empresa: Centrales de la Costa Atlantica SA. Estado de Situacion Patrimonial

Estados contables 2018

31/12/2018 31/12/2017
427.170.596 30.832.422
100.523.966 90.763.908

1.693.202.782

975.420.963

3.475.027.610 3.770.930.409

4.151.977.312 4.555.523.327
5.845.180.094 5.530.944.290

158.656.768
703.752.749

625.373.513

239.774.489
971.955.205

574.434.030

1.217.516.605 1.168.971.486
2.146.579.950 2.179.313.864
3.698.600.144 3.351.640.426
5.845.180.094 5.530.954.290

Asi, por ejemplo, el incremento de variacion del agrupamiento “Caja y Bancos” durante el periodo 2017/2018, es de $ 396.338.174 y representa

Estados contables 2017
31/12/2017 31/12/2016
20.882.724 16.463.009
61.474.174 23.937.404
660.650.253  869.763.784
2.048.468.808 1.594.723.570

2.527.697.451
3.188.347.704

162.398.680
658.302.905

191.966.413

594.645.192
1.278.947.636
1.909.400.070
3.188.347.706

2.156.545.266
3.026.309.050

87.902.256
732.051.511

286.740.598

566.383.672
1.602.999.341
1.423.309.709
3.026.309.050

Variacion 2018/2017
(2017 reexpresado)

V. Absoluta V. Relativa

396.338.174
9.760.058
717.781.819

-295.902.799

-403.546.015
314.235.804

-81.117.721
-268.202.456

50.939.483

48.545.119
-32.733.914
346.959.718
314.225.804

1285%
11%
74%

-8%

-9%
6%

-34%
-28%

9%

4%
-2%
10%

6%

Variacion 2018/2017
(2017 historico)

V. Absoluta V. Relativa
406.287.872 1946%
39.049.792 64%
1.032.552.529 156%
1.426.558.802 70%
1.624.279.861 64%
2.656.832.390 83%
-3.741.912 -2%
45.449.844 7%
433.407.100 226%
622.871.413 105%
867.632.314 68%
1.789.200.074 94%
2.656.832.388 83%

Distorsion

660%
53%
83%

77%

73%
78%

32%
34%

217%

101%
69%
83%
78%

el 1285% respecto del valor informado en 2017, expresado en moneda homogénea del 31/12/2018. Sin embargo, si se hubiera continuado la pre-

sentacion de estados contables sin ajuste por inflacion, la variacion determinada para el agrupamiento hubiera sido de $ 406.287.872 o del 1946%

respecto del ejercicio anterior. En cuyo caso la distorsion generada por la presentacion de informacion en moneda nominal hubiera sido del

660%, al proporcionar valores absolutos y relativos mayores a los que correspondia considerar.



Tabla 2. Asociacion Argentina del Girasol. Estado de Situacion Patrimonial

Variacion 2018/2017 Variacion 2018/2017 . . r
Estados contables 2018 Estados contables 2017 (2017 reexpresado) (2017 historico) Distorsion
31/12/201  31/12/201 31/12/201  31/12/201

ACTIVO 8 7 7 6 | V. Absoluta V. Relativa =~ V. Absoluta V. Relativa
Activo Corriente
Caja y bancos 2.582.240 2.186.014 1.480.582 1.201.349 396.225 18% 1.101.657 74% 56%
Ctas. por cobrar a asociados 1.254.443 822.969 557.395 587.266 431.474 52% 697.048 125% 73%
Total del Activo Corriente 3.836.682 3.008.983 2.037.977 1.788.616 827.699 28% 1.798.705 88% 61%
Activo No Corriente
Bienes de uso 13.775 0 0 0 13.775 0% 13.775 0% 0%
Total del Activo No Corriente 13.775 0 0 0 13.775 0% 13.775 0% 0%
Total del Activo 3.850.457 3.008.983 2.037.977 1.788.616 841.474 28% 1.812.480 89% 61%
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas 1.652.260 734.828 497.697 518.742 917.432 125% 1.154.562 232% 107%
Total del Pasivo Corriente 1.652.260 734.828 497.697 518.742 917.432 125% 1.154.562 232% 107%
Total del Pasivo 1.652.260 734.828 497.697 518.742 917.432 125% 1.154.562 232% 107%
PATRIMONIO NETO 2.198.197 2.274.155 1.540.280 1.269.873 -75.958 -3% 657917 43% 46%
Total del Pasivo + PN 3.850.457 3.008.983 2.037.977 1.788.616 841.474 28% 1.812.480 89% 61%

Finalmente se han determinado indicadores de la situacion patrimonial, para valores reexpresados y nominales, los cuales se resumen en Tabla 3.

Tabla 3. Indicadores de la situacion patrimonial

Centrales de la Costa Atlantica S.A. Asociacion Argentina del Girasol
Indicadores Formula 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
2018 2017 (M. nominal) 2018 2017 (M. nominal)
Solvencia tradicional 1,72 1,54 1,49 1,33 3,09 3,09
Solvencia total 2,72 2,54 2,49 2,33 3,45 4,09
Endeudamiento trad. 0,58 0,65 0,67 0,75 0,41 0,32
Liquidez corriente 2,41 1,00 1,00 2,32 3,45 4,09




VI- Conclusiones

Siendo pequeiio el tamafio de la muestra durante la busqueda se pudo apreciar que la difusion
de los mismos era principalmente por parte de prestadores de servicios publicos y entidades sin
fines de lucro. Se podria interpretar, entonces, que la publicacion de los estados contables por
parte de este tipo de entidades esta asociado a un mayor grado de responsabilidad social dado
su objeto.

En la ponencia se abordan las consecuencias que provoco la falta de reconocimiento de la in-
flacion en la informacion contable generando un grado de distorsion desde el 32% hasta el
660% siendo cifras significativas que indefectiblemente afectan la toma de decisiones econo-
micas.

Se ha analizado por un lado que Centrales de la Costa Atlantica SA mostr6 una variacion entre
2018 y 2017 de Caja y Bancos de 1946% y de Bienes de cambio del 64 % pero reexpresadas
esta variacion se redujo al 1285% y 11% respectivamente. Con relacion a la partida de Bienes
de Uso mostro una variacion positiva del 70% pero reexpresada esta variacion se volvio incluso
negativa del 8% indicando lo contrario (una disminucion en lugar de un incremento). También
se observo que la partida de Deudas revelé un incremento muy pequefio del 2%, entre los pe-
riodos analizados. En contraposicion, el importe reexpresado demostré una diferencia mayor
que podria haber sido objeto de analisis para el decisor dado que fue del 34%.

Por otro lado, la Asociacion Argentina del Girasol, con una estructura patrimonial diferente re-
veld un cambio entre 2018 y 2017 de Cuentas por cobrar de los asociados del 125% sin reex-
presar pero después del ajuste esta variacion es tan solo de 52%. La distorsion en este caso ha
sido del 73%.

En cuanto a los indicadores de situacion patrimonial el de solvencia tradicional y total de Cen-
trales de la Costa Atlantica SA mostraron un cambio entre 2017 y 2018 tanto en moneda nomi-
nal como homogénea pero menor en esta ultima. Asimismo ocurri6 con el de liquidez corriente
de la Asociacion Argentina del Girasol presentando una acentuada reduccion.

Esto demuestra que es ampliamente cuestionable el grado de confiabilidad de la informacion
contable sin ajuste por inflacion porque no refleja la verdadera evolucion y situacion econdmi-
ca de la empresa induciendo que se tomen decisiones sobre importes ficticios 0, que no se tome

decision alguna sobre determinadas variaciones pasando las mismas por desapercibidas.
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